Revidovany pteklad pravniho piedpisu Evropskych spoleCenstvi

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 97/9/ES
ze dne 3brezna 1997

o systémech pro odSkodnéni investori

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

Ssohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spoleCenstvi, a zejména na ¢l.'57 odst.
2 této smlouvy,

s ohledem na navrh Komise
Sohledem na stanovisko Hospodatského a socidlniho V}'Iboruz,
sohledem na stanovisko Evropského mé&nového institutu®,

v souladu postupem podle ¢lanku 189b Smlouvy” na zakladé spole¢ného navrhu
schvaleného dohodovacim vyborem dne 18. prosince 1996,

1. vzhledem komu, Ze dne 10. kvétna 1993 Rada pfijala smérnici 93/22/EHS o
investicnich sluzbach v oblasti cennych papirﬁS; 7Ze tato smeérnice je
dalezitym nastrojem investi¢nich podniki k dosazeni vnitiniho trhu;

2. vzhledem komu, ze smérnice 93/22/EHS stanovi pravidla obezfetnosti,
ktera musi investiéni podniky vzdy dodrzovat, vcetné¢ pravidel, jejichz
ucelem je chranit v co nejvySsi mife prava investorli, pokud jde o penize
nebo nastroje, které jim patfi;

3. vzhledem Womu, Ze v8ak Zadny systém dohledu neposkytuje Uplnou
ochranu, zejména pred podvody;

4. vzhledem Kkomu, ze ochrana investord a zachovani divéry ve financni
systém jsou dulezitym Ccinitelem dotvofeni a fadného fungovani vnitiniho

LUk vést. €.0321,27. 11. 1993, s. 15 i vést. &. C 382, 31. 12. 1994, s. 27.

> Ut vést. & C127,7.5. 1994, s. 1.

® Stanovisko'ze dne 28ervence 1995.

* Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 19. dubna I®94vdst. &. C 128,
9. 5.1994, s. 85), Spole¢ny postoj Rady ze dne 23. fijna 1995 (Ut. vést. &. C 320,
30. 11. 1995, s. 9) a rozhodnuti Evropského parlamentu ze dhi 1996 (Ut
vést./¢. C 96, 1.4.1996, s. 28). Rozhodnuti Rady ze dne 17.dnora 1997 a
rozhodnuti Evropského parlamentu ze dne 19. Gnora 1087vést. &. C 85,
17. 3. 1997).

> Uf. vést. &. L 141, 11. 6. 1993, s. 27.
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trhu vtéchto oblastech; ze v tomto sméru je proto dulezité, aby mél kazdy
Clensky stat systétm pro odSkodnéni investori, ktery zarucuje
harmonizovanou minimalni urovenl ochrany alespoii pro malé investory
Vv ptipad¢, kdy investicni podnik neni schopen splnit své zavazky vic¢i svym
investicnim klientiim;

5. vzhledem komu, Ze mali investofi budou proto mit moznost vyuzivat
investi¢ni sluzby od pobocek investi¢nich podnikdi Spolecenstvi nebo na
zaklad¢é preshrani¢niho poskytovani sluzeb se stejnou duvérou jako ‘od
domaécich investi¢nich podnikd svédomim toho, Ze by pro né byla
k dispozici harmonizovana minimalni Groven ochrany v ptipad¢ investi¢niho
podniku neschopného splnit své zdvazky vici investicnim klienttim;

6. vzhledem komu, Ze pii absenci takovéto minimalni harmonizace muze
hostitelsky stat povaZovat zdivodu ochrany investori za opravnéné
vyzadovat ¢lenstvi v takovémto systému pro odskodnéni, pokud investi¢ni
podnik Spolecenstvi vykonavajici ¢innost prostfednictvim pobocky, nebo na
zakladé volného pohybu sluzeb, bud’ nepatii k zadnému systému pro
odSkodnéni investord ve svém domovském. Clenském staté, nebo patii
k systému, ktery neni povazovan za systém nabizejici rovnocennou ochranu;
ze takové predpisy mohou poskodit fungovani vnitiniho trhu;

7. vzhledem komu, Ze ackoliv v sou¢asné dob¢ vétsina ¢lenskych stati jiz ma
ur¢itym zplisobem upraveno odskodnéni investord, tyto Upravy se obecné
nevztahuji na investicni podniky majici jediné povoleni ve smyslu smérnice
93/22/EHS;

8. vzhledem komu, Ze by proto mél byt kazdy ¢lensky stat povinen mit systém
pro odskodnéni investorli. nebo systémy, ke kterym by kazdy takovy
investi¢ni podnik patfil; ze kazdy takovyto systém musi zahrnovat penize a
nastroje drzené investiénim podnikem v souvislosti Snvesticnimi operacemi
investora, které piipadé, kdy investi¢ni podnik neni schopen splnit své
zavazky vici investicnim klientim, nemohou byt investorovi vraceny; Ze
timto nejsou’ dotéeny predpisy platné v kazdém c¢lenském staté z hlediska
rozhodnuti, kterd maji byt pfijata v ptipadé neschopnosti podniku plnit své
zavazky nebo yiipadé¢ likvidace investi¢niho podniku;

9. vzhledem komu, ze pojem ,,investi¢ni podnik® zahrnuje Gvérové instituce,
které jsou opravnény poskytovat investi¢ni sluzby; ze kazda takova avérova
instituce musi povinné patfit k systému pro odSkodnéni investorl, aby
pokryla své investi¢niho podnikani; Ze vSak neni nezbytné pozadovat, aby
takovato uverova instituce patfila do dvou samostatnych systémi, pokud
jeden systém spliiuje pozadavky jak této smérnice, tak i smérnice 94/19/ES
Evropského parlamentu a Rady ze dnek36tna 1994 o systémech pojisténi
vkladi®; Ze viak, v pfipad¢ investi¢nich podnikli, které jsou uvérovymi
institucemi, muze byt v ur€itych ptipadech obtizné rozlisit mezi depozity, na
které se vztahuje smérnice 94/19/ES, a penézi drzenymi v souvislosti

® Ut. vést. ¢. L 135, 31. 5. 1994, s. 5.
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Sinvesticnim podnikdnim; Ze by clenskym statim meélo byt umoZnéno
stanovit, kterd smérnice se bude vztahovat na takovéto pohledavkys;

10. vzhledem komu, Ze smérnice 94/19/ES umoziuje ¢lenskému statu vyjmout
uveérovou instituci z povinnosti patfit k systému pojisténi vkladu v pripade,
kdy tato uvérova instituce patii do systému, ktery chrani avérovou instituei
samotnou, a zejména zajiStuje jeji platebni schopnost; ze, pokud uvérova
instituce patfici do takovéhoto systému, je také investicnim podnikem, by
Clenskému statu mélo byt pii splnéni urcitych podminek také umoznéno
vyjmout ji z povinnosti patfit k systému pro od$kodnéni investor;

11. vzhledem komu, Ze harmonizovand minimalni uroven odSkednéni ECU
20000 pro kazdého investora by méla byt postacujici k ochrané: zajmut
malého investora, pokud investi¢ni podnik neni schopen splnit své zavazky
vici investicnim klientim; Ze by se proto zdalo rozumné stanovit
harmonizovanou minimalni troven odSkodnéni na ECU 20 000; ze podobné
jako ve smérnici 94/19/ES mohou byt pozadovana omezenia piechodnd
ustanoveni, aby umoznila systémim pro odSkodnéni ptizpusobit se této
hodnoté, coz se tyka také Clenskych stati, které v dobé piijeti této smérnice
nemaji zadny takovy systém;

12. vzhledem komu, Ze stejna hodnota byla pfijata ve smérnici 94/19/ES;

13. vzhledem komu, Ze ztoho davodu, aby byli investofi povzbuzeni
k vynalozeni nalezité péce pii volbé investiCnich podnikil, je rozumné dat
Clenskym statim moznost pozadovat po investorech, aby nesli urcitou
pomérnou ¢ast jakékoliv ztraty; Ze vSak musi byt investorovi pokryto alespoil
90 % jakékoliv ztraty, pokud je vyplacené¢ odSkodnéni mensi neZ minimum
Spolecenstvi,

14. vzhledem komu, ze uréité systémy clenskych statl poskytuji trovné kryti
vy$$i, neZ je harmonizovana minimalni iroven ochrany podle této smérnice;
ze vSak se nezda byt zddouci v tomto ohledu pozadovat jakoukoliv zménu
Vv téchto systémech;

15. vzhledem. komu, Z¢ zachovani systémi ve SpoleCenstvi poskytujicich
urovné kryti vyssi, nez je harmonizované minimum, miZe v ramci stejného
Uzemi vést kerovnosti pii odSkodnéni a nerovnym podminkam soutéze
mezi vnitrostatnimi investicnimi podniky a pobockami podnikd z jinych
¢lenskych stat; ze k vyrovnani téchto nevyhod by pobockam mélo byt
povoleno, aby se pfipojily k systémim svych hostitelskych zemi, aby mohly
svym investoriim nabidnout stejné kryti, jaké je poskytovano systémy zemi,
ve kterych se nachdzi pobocka; Ze je vhodné, aby ve své zpravé o pouZiti této
smérnice Komise uvedla rozsah, ve kterém pobocky vyuzily této moznosti a
veskeré problémy, se kterymi se pobocky nebo systémy pro odskodnéni
investorid mohly setkat pii provadéni téchto ustanoveni; ze moZznost, aby
syst¢tmy domovskych ¢lenskych stati samy nabizely takovéto doplikové
kryti, pii splnéni podminek, které takovéto systémy mohou stanovit, neni
vyloucena;
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16. vzhledem komu, ze by trh mohl byt narusen pobockami investi¢nich
podnikt usazenych v Clenskych statech jinych, nez Cclenskych statech
ptvodu, které nabizeji uroven kryti vys$i nez nabizeji investicni podniky
povolené vhostitelskych ¢lenskych statech; ze proto neni vhodné, aby- se
uroven, nebo rozsah kryti nabizeny systémy pro odSkodnéni mohly stat
nastrojem soutéze; ze je proto nezbytné alespoit béhem prvniho obdobi
stanovit, Ze Uroven ani rozsah kryti nabizené systémem domovského
Clenského statu investoriim v pobockach umisténych v jiném c¢lenském stéateé
by nemély pfesdhnout nejvyssi Grovenl nebo rozsah nabizené odpovidajicim
systémem thostitelském Clenském staté; ze veskera naruSeni-trhu by méla
byt véas pfezkoumana na zakladé ziskanych zkusenosti a s ohledem na vyvoj
situace ve financni oblasti;

17. vzhledem komu, ze ¢lensky stat musi byt schopen vyjmout urcité kategorie
pfesné stanovenych investic nebo investorti, pokud se nedomniva, ze
potiebuji zvlastni ochranu z kryti poskytnutého systémy pro odSkodnéni
investoruy;

18. vzhledem komu, ze v nékterych Clenskyeh.statech jsou za systémy pro
odskodnéni investorti odpovédny profesni organizace; ze v jinych ¢lenskych
statech existuji systémy, které byly vytvofeny a jsou upraveny na statutdrnim
zaklad¢é; Ze rozlicnost statutu predstavuje problém pouze z hlediska
povinného Clenstvi v systémech a vyclenéni z nich; Ze je proto nezbytné
ucCinit opatfeni k omezeni moZznosti systému v.té€chto oblastech;

19. vzhledem k tomu, Ze investor musi byt edskodnén bez zbyte¢ného zdrzeni,
jakmile je zjiSténa opravnénost jeho naroku; ze systém pro odSkodnéni musi
byt sam schopen stanovit‘'rozumnou lhitu pro uplatnéni pohledavek; ze viak
skute¢nost, ze takovato lhiita uplynula, nesmi byt pouzita proti investorovi,
ktery z dobrého diivodu nebyl schopen uplatnit svou pohledavku vcas;

20. vzhledem komu, ze informovani investort o opatfenich tykajicich se
odSkodnéni je podstatnym prvkem ochrany investora; ze ¢lanek 12 smérnice
93/22/EHS pozaduje, aby investi¢ni podniky informovaly investory pfedtim
nez s Nimi wzaviou smlouvu o mozném pouziti systému pro odskodnéni; ze
proto by tato smérnice meéla stanovit pravidla k informovani téchto
potencidlnich investorii ohledné systémul pro odskodnéni tykajicich se jejich
investi¢ni ¢innosti;

21. vzhledem komu, Ze by vSak neupravené uzivani v reklamé¢ s odkazem na
castku a rozsah systému pro odSkodnéni mohlo ovlivnit stabilitu financniho
systému nebo diivéru investorl; ze by proto Clenské staty mély stanovit
pravidla pro omezeni takovychto odkazu;

22. vzhledem kiomu, Ze tato smérnice v zasadé pozaduje po kazdém investicnim
podniku, aby se piipojil k systému pro odskodnéni investorli; Ze smérnice,
které se vztahuji na piijeti kteréhokoli investicniho podniku se sidlem ve treti
zemi, a zejména smérnice 93/22/ES, umoznuji Clenskym statim, aby
rozhodly, zda a na zdklad¢ jakych podminek povolit pobockdm takovychto
investi¢nich podnikili Cinnost na svém tzemi; Ze takovéto pobocky nepozivaji
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vyhod volného pohybu sluzeb podle ¢l. 59 odst. 2 Smlouvy, ani svobody
usazovani ve cClenskych statech jinych, nez jsou staty, ve kterych jsou
usazeny; ze stejné tak Clensky stat povolujici takovéto pobocky musi
rozhodnout, jak uplatiiovat zésady této smérnice na takovéto pobocky podle
¢lanku 5 smérnice 93/22/EHS a s potfebou ochrany investorti a zachovéani
integrity finanéniho systému; Ze je podstatné, aby si investofi v takovychto
pobockach byli pln¢ védomi opatfeni pro odSkodnéni investorti, ktera se na
n¢ vztahuji;

23. vzhledem komu, Ze neni nezbytné nutné, aby tato smérnice harmonizovala
zpusoby, kterymi maji byt financovany systémy pro odSkodnéni investort, ze
na jedné strané ndklady financovani takovychto systéml musiv zasadé nést
investi¢ni podniky samy a Ze na stran¢ druhé financni Kapacity takovychto
systémua musi byt imérné jejich zdvazklim; ze to vSak nesmi ohrozit stabilitu
finan¢niho systému doty¢ného ¢lenského statu;

24. vzhledem komu, ze v disledku této smérnice semnesmina ¢lenské staty nebo
jejich pfislusné organy prenést zavazky ve vztahu k investorim, pokud
zajistily, aby byl zaveden a ufedné uznan jeden nebo vice systémil pro
odskodnéni nebo ochranu investori za podminek stanovenych touto
smérnici;

25. vzhledem komu, Ze na zavér je nezbytny minimalni stupen harmonizace
opatfeni pro odsSkodnéni investorii, pro dotvofeni vnitfniho trhu, pro
investiéni podniky, protoze to umoZzni investorim, aby obchodovali
s takovymi podniky sétsi davérou, zejména v piipadé podniki z jinych
Clenskych stath a umozni to vyhnout se veSkerym problémim zplisobenym
¢lenskymi staty uplatiiujicimi vnitrostatni predpisy pro ochranu investort,
ktera nejsou koordinovdna. na urovni SpoleCenstvi; Zze zavaznd smérnice
Spolecenstvi je jedinym vhodnym néstrojem k dosazeni pozadovaného
zéméru, pi1 obecn€¢ mneexistenci opatfeni pro odSkodnéni investort
odpovidajicitho kryti stanovenému smeérnici 93/22/EHS; Ze tato smérnice
pfinasi pouze minimum nezbytné harmonizace, umoziuje Clenskym statim
predepsat Sirsi, nebo vysSi kryti, pokud si to pfeji a poskytuje clenskym
statim nezbytny prostor z hlediska organizace a financovani systémua pro
odskodnéni investord,

PRIJALY TUTO SMERNICTI:

Clanek 1
Pro ucely této:smérnice se rozumi:

1. sinvesticnim podnikem® investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 1 bodu 2 smérnice
93/22/EHS,

—  povoleny podle ¢lanku 3 smérnice 93/22/EHS,
nebo
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—  povoleny jako uvérova instituce podle smérnice Rady 77/780/EHS’; a
smérnice Rady 89/646/EHS®, jejiz povoleni se vztahuje na jednu nebo
vice investiCnich sluzeb uvedenych v oddilu A pfilohy smérnice

93/22/EHS;

2. »investicnim podnikdnim* jakakoliv investi¢ni sluzba ve smyslu ¢l. 1 bodu 1
smérnice 93/22/EHS a sluzba uvedena v bodé¢ 1 oddilu C pftilohy této
smeérnice,

3. ,,nastroji* nastroje uvedené v oddilu B ptilohy smérnice 93/22/EHS;

4. »investorem® jakakoliv osoba, ktera svéfila penize nebo nastroje investicniho

podniku v souvislosti mvesti¢nim podnikanim;

5. »pobockou* misto podnikani, které je soucasti investicniho podniku bez
pravni subjektivity a které poskytuje investicni sluzby, jez byly investi¢nimu
podniku povoleny; vSechna mista podnikdni zfizend ve stejném cClenském
stat¢ investiénim podnikem, ktery ma sidlo v jiném ¢lenském staté, jsou
povaZovana za jedinou pobocku;

6. »SpoleCnym investicnim podnikdnim* investiéni podnikdni provadéné na
ucet jedné nebo vice osob, nebo nad kterym maji dvé nebo vice osob prava,
ktera mohou byt uplatnéna prostrednictvim podpisu nejméné jedné z téchto
0sob;

7. ,prislusnymi organy* organy ve smyslu ¢lanku 22 smérnice 93/22/EHS;
muze se popiipadé jednat o orgadny ve smyslu ¢lanku 1 smérnice Rady
92/30/EHS ze dne @ubna 1992 o dohledu nad tvérovymi institucemi na
konsolidovaném zakladé&®,

Clanek 2

1. Kazdy clensky stat zajisti, aby byl na jeho Gzemi zaveden a ufedné uznan
jeden nebo vice systémul pro odskodnéni investorii. S vyjimkou okolnosti uvedenych
V druhém pododstavcei a €l. 5 odst. 3 nesmi zadny investi¢ni podnik povoleny v tomto
Clenském staté¢ vykonavatvinvesticni podnikatelskou cinnost, pokud do takového
systému nepatfi.

" Prvni smérnice Rady 77/780/EHS ze dne 12. prosince 1977 o koordinaci pravnich a
spravnich predpisti tykajicich se pfistupu k Cinnosti Gverovych instituci a jejiho
vykonu (Utrwést. & L 322, 17.12.1977, s. 30). Smérnice naposledy pozménéna
smérnici 89/646/EHS (Ut. vést. ¢. L 386, 30. 12. 1989, s. 1).

® Druha smérnice Rady 89/646/EHS ze dne 15. prosince 1989 o koordinaci pravnich a
spravnich predpist tykajicich se pristupu k ¢innosti Gvérovych instituci a jejiho
vykonu, kterou se méni smérnice 77/780/EHS (Ut. vést. &. L 386, 30. 12. 1989, s. 1).
Smérnice naposledy pozménéna smérnici 92/30/EHS (Ut. vést. ¢. 110, 28. 4. 1992,

S. 52).
S Ut. vést. &. L 110, 28. 4. 1992, s. 52.
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Clensky stat viak miZe vyjmout Gvérovou instituci, na kterou se vztahuje tato
smérnice, z povinnosti patfit do systému pro odSkodnéni investorti, pokud je tato
uvérova instituce jiz vynata podle ¢l. 3 odst. 1 smérnice 94/19/ES z povinnosti patfit
do systému pojisténi vkladi, za ptedpokladu, Ze tato ochrana a informace poskytnuté
vkladatellim jsou také poskytnuty investorim za stejnych podminek, a investofi tak
pozivaji ochrany rovnocenné alesponi ochrané poskytované systémem pro odskodnéni
investoru.

Kazdy clensky stat, ktery vyuzije této moznosti, informuje o této skutecnosti Komisi;

pro ucely této smérnice musi zejména uvést vlastnosti prislusnych systémlt ochrany a

uvérovych instituci, stejné¢ tak jako vSechny nasledné zmény 'k poskytnutym
informacim. Komise o tom informuje Radu.

2. Systém poskytuje kryti pro investory podle ¢lanku 4 v ptipadech, kdy:

- pfislusné organy zjistily, Ze se podle jejich ndzoruzda, ze investi¢ni podnik
neni vsoucasnosti schopen z dtvodi pfimo seuvisejicich s jeho financni
situaci splnit zavazky plynoucipphledavek investorti a v sou¢asnosti nejsou
vyhlidky, ze bude schopen tak u¢init pozd¢ji,

nebo

- soud vydal rozhodnuti divodi ptrimo  souvisejicich s finan¢éni situaci
investicniho podniku, které ma za nésledek pieruSeni moznosti investort
uplatnovat vii¢i nému pohledavky,

podle toho, k ¢emu dojde diive.
Kryti se poskytne pro pohledavky plynouci z neschopnosti investicniho podniku:

- vyplatit zpét penize dluZené nebo patiici investorim a drzené jejich jménem
v souvislosti Snvesti€énim podnikanim,

nebo

- vratit investorim jakékoliv nastroje, které jim patii a na jejichz ucet jsou
drzeny, uschovavany a spravovany

v souladu s platnymi pravnimi a smluvnimi podminkami.

3. U jakékoliv pohledavky podle odstavee 2 viici uvérové instituci, na kterou by
se v daném ¢lenském staté vztahovala jak tato smérnice, tak smérnice 94/19/ES, urci
tento €lensky stat systém podle jedné nebo druhé z téchto smérnic, jak to bude
povazovat za vhodné. Zadna pohledavka nesmi byt podle téchto smérnic odskodnéna
vice nez jednou.

4, Castka pohledavky investora se vypoéita v souladu s pravnimi a smluvnimi
podminkami, zejména t€mi, které se tykaji vyrovnani a vzajemnych pohledavek, které
jsou pouzitelné pro zhodnoceni, ke dni uréeni nebo rozhodnuti uvedené¢ho v odstavci
2 pro penézni ¢astky nebo hodnotu, stanovené pokud je to mozné odkazem na trzni
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hodnotu pro néstroje patfici investorovi, kterou investi¢ni podnik neni schopen splatit,
nebo vratit.

Clanek 3

Pohledavky vznikajici z jednanijajichz souvislosti byla osoba odsouzena v trestnim
fizeni pro prani penéz ve smyslu ¢lanku 1 smérnice Rady 91/308/EHS! ze..dne
10.¢ervna 1991 o piedchdzeni zneuziti financniho systému k prani penézlo, se
vyjmou z jakéhokoliv odSkodnéni v rdmci systémi pro odskodnéni investort.

Clanek 4

1. Clenské staty zajisti, aby systémy poskytovaly kryti ne mensi nez ECU 20 000
pro kazdého investora, pokud jde o pohledavky uvedené v ¢l.2:0dst. 2.

Do 31.prosince 1999 smi ¢lenské staty, ve kterych ke dni pfijeti této smérnice je kryti
nizsi nez ECU 20 000, ponechat tuto nizsi hranici kryti, za predpokladu, Ze neni nizsi
nez ECU 15000. Tuto moZnost maji také clenské staty, na které se vztahuji
prechodna ustanoveni ¢l. 7 odst. 1 pododstavce 2 smérnice 94/19/ES.

2. Clensky stait miZe stanovit, e urCiti investofi budou vynati z kryti
poskytovaného v ramci téchto systémt, nebo ze jim bude poskytnuta niz$i uroven
kryti. Tato vynéti jsou stanovena v piilozel.

3. Tento ¢lanek nevylucuje zachovani, nebo pfijeti ustanoveni poskytujicich
vétsi, nebo dale jdouct kryti investorti.

4. Clensky stat miize omezit kryti uvedené v odstavci 1 nebo v odstavci 3 na
urcité procento pohledavky investora. Procento se vSak musi rovnat, nebo byt vétsi
nez 90 % pohledavky, pokud je Castka, ktera ma byt vyplacena v rdmci systému, nizsi
nez ECU 20 000.

Clanek 5

1. Pokud investiéni podnik, ktery je podle €l. 2 odst. 1 povinen ulastnit se
systému, neplni své zavazky, které mu piislusnost k tomuto systému uklada, musi byt
tato skutecnost oznamena pfislusSnym organiim, které mu vydaly povoleni a ve
spolupraci se systémem pro odSkodnéni piijmou veskera vhodnad opatfeni, vcetné
ulozeni sankei, k zajisténi toho, aby tento investi¢ni podnik své povinnosti splnil.

2. Pokud tato opatieni nedokdzou zajistit splnéni povinnosti ze strany
investiéniho podniku, mize systém v téch ptipadech, kdy vnitrostatni pravni predpisy
dovoluji vylouceni ¢lena, oznamit s vyslovnym souhlasem pfislusnych organt ve
lhiit¢ ne kratS$i nez 12 mésict svij zdmér vyloudit investiéni podnik z ¢lenstvi
vV systému. Tento systém bude stale poskytovat kryti podle ¢l. 2 odst. 2 druhého

00Uk vest. & L 166, 28. 6. 1991, s. 77.
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pododstavce, pokud jde o investi¢ni obchody provedené béhem tohoto obdobi. Pokud
v dob¢ uplynuti vypoveédni lhity investiéni podnik stale nesplnil své povinnosti,
systém pro odskodnéni jej muze opét po ziskani vyslovného souhlasu ptislusnych
organu vyloucit.

3. Pokud to umoziuji vnitrostatni pravni ptedpisy a s vyslovnym souhlasem
piislusnych organt, které ji vydaly povoleni, smi investicni podnik vylouceny ze
systému pro odSkodnéni investorti naddle poskytovat investi¢ni sluzby, pokud pied
svym vyloucenim provedl alternativni upravy pro odskodnéni, které zajist'uji, Ze se'na
investory bude vztahovat kryti, které je alesponl rovnocenné kryti ufedné uznaného
systému a ma rovnocenné znaky jako tento system.

4. Pokud investi¢ni podnik, jehoz vylouceni je navrhovano‘podle odstavce 2,
neni schopen provést alternativni upravy, které vyhovuji podminkam uloZenym

Vv odstavci 3, piislusné organy, které mu vydaly povoleni, toto povoleni bez odkladu
odeberou.

Clanek 6

Po odebrani povoleni investi¢cnimu podniku se kryti nadale poskytuje podle ¢l. 2 odst.
2 druhého pododstavce, pokud jde o investiéni obchody provedené do odebrani
povoleni.

Clanek 7

1. Systémy pro odskodnéni investoru zavedené a ufedn¢ uznané v ¢lenském staté
podle ¢l. 2 odst. 1 se vztahuji také na investory pobocek zfizenych investicnimi
podniky vjinych ¢lenskych statech.

Do 31.prosince 1999 nesmi arovefiani rozsah véetné procentni ¢asti poskytnutého
kryti pfesdhnout nejvyssi uroven nebo rozsah kryti nabizeného odpovidajicim
systémem pro odskodnéni na uzemi hostitelského clenského statu. Pied timto dnem
sestavi Komise na zdkladé zkuSenosti ziskanych pii pouzivani tohoto pododstavce a
¢l. 4 odst. 1 smérnice 94/19/ES uvedené vySe zpravu a zvazi potfebu prodlouzeni
téchto opatteni. Je-li to whodné, predlozi Komise navrh smérnice Evropskému
parlamentu a Rad¢ za ucelem prodlouzenti jejich platnosti.

Pokud turoven, nebo rozsah vcetné procentni Casti kryti systému pro odSkodnéni
investord  hostitelského statu presahuje Urovenl nebo rozsah kryti poskytovaného
Vv Clenském staté, ve kterém je investi¢ni podnik povolen, hostitelsky cClensky stat
zajisti, aby na jeho Gzemi existoval Gifedné uznany systém, k némuz se pobocka mtize
dobrovolné pripojit, aby doplnila kryti, které investofi uz pozivaji na zaklad¢ jejiho
¢lenstvi v systému svého doméciho ¢lenského statu.

Pokud se pobocka piipoji k takovému systému, bude se tento systém vztahovat na
kategorii instituce, ke které pobocka patii, nebo na nejblize odpovidajici v jejim
hostitelském clenském state.
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Clenské staty zajisti, aby byly vytvofeny objektivni a obecné pouzitelné podminky
tykajici se Clenstvi pobocek ve vSech systémech pro odSkodnéni investora. Ptijeti je
podminéné splnénim piisluSnych c¢lenskych povinnosti ze strany pobocky, zejména
platby vSech pfispévkil a ostatnich poplatkll. Pfi provadéni tohoto odstavce dodrzuji
Clenské staty zakladni zdsady uvedené v ptiloze II.

2. Pokud pobocka, ktera vyuzila moznosti dobrovolného ¢lenstvi podle odstavce
1, neplni zdvazky vyplyvajici &enstvi v systému pro odskodnéni investorl, oznami
se to prislusSnym orgdniim, které ji vydaly povoleni, a tyto organy ve spolupréci’ se
systétmem pro odSkodnéni pfijmou veskerd nezbytna opatieni k zajisténi toho, aby
pobocka vySe uvedené povinnosti splnila.

Pokud tato opatfeni nezajisti, aby pobocka splnila povinnosti uvedené v tomto ¢lanku
po odpovidajici vypovédni dob¢, ktera neni kratsi nez 12 mésicti, mize systém pro
odSkodnéni se souhlasem pfislusnych organi, které vydaly povoleni, pobocku
vyloucit. Investi¢ni obchody provedené pied timto vyloucenim budou po tomto dni
stale kryty systémem pro odSkodnéni, jehoZ dobrovolnym clenem pobocka byla.
Investofi budou informovani o zruseni doplitkového kryti a 0 dni, kdy tato skute¢nost
nabyva ucinnosti.

Clanek 8

1. Kryti uvedené ¥l. 4 odst. 1, 3 a 4 se vztahuje na Uhrnnou pohledavku
investora u stejné¢ho investi¢niho podniku podle této smérnice, bez ohledu na pocet
uctl, ménu a misto ve Spolecenstvi.

Clenské staty viak mohou stanovit; ze penézni prostiedky v ménach jinych, neZ jsou
meény Clenskych stath a ECU, jsou vylouceny z kryti, nebo budou pfedmétem niz§iho
kryti. Tato moznost se nevztahuje na nastroje.

2. Kazdy podil investora ve spoleéném investiénim podniku bude vzat v Uvahu
pii vypoctu kryti uvedeného v ¢l.4 odst. 1, 3 a 4.

Pokud neexistuji zvlaStni ustanoveni, rozdéli se pohledavky mezi investory stejnym
dilem.

Clenské staty mohou stanovit, ze pohledavky tykajici se spoleéného investiéniho
podnikani ze strany dvou nebo vice osob jako ¢lenti osobni spolecnosti, sdruzeni,
nebo seskupeni podobné povahy, které nema pravni subjektivitu, sméji byt pro ucel
vypoc¢tu horni hranice stanovené v ¢l. 4 odst. 1, 3 a 4 seCteny a povazovany za vzniklé
z investice provedené jedinym investorem.

3. Pokud investor nemuze nakladat s penézi nebo cennymi papiry bez omezeni,
osoba, ktera s nimi miiZze bez omezeni nakladat, obdrzi odSkodnéni za predpokladu, Ze
tato-osoba byla nebo muze byt zjisténa prede dnem urceni nebo vyroku uvedeného
v ¢l. 2 odst. 2.

Pokud mohou dvé nebo vice osob nakladat s penézi nebo cennymi papiry bez
omezeni, podil kazdé osoby podle Uprav, v jejichz ramci jsou penize nebo cenné
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papiry spravovany, se vezme v uvahu pfi vypoctu horni hranice stanovené v ¢l. 4 odst.
1,3a4.

Tato ustanoveni se nevztahuji na subjekty kolektivniho investovani.

Clanek 9

1. Systém pro odSkodnéni pfijme vhodna opatfeni k informovani investori o
urceni, nebo o rozhodnuti uvedeném v ¢l. 2 odst. 2 a jestlize jim ma byt poskytnuto
odskodnéni, odskodnit je co nejdiive. Muze stanovit lhitu, béhem které budou
investofi povinni uplatnit své pohledavky. Tato lhlita nesmi byt krats$i nez pet mésicu
ode dne vySe uvedeného urceni nebo rozhodnuti, nebo ode dne, kdy toto urceni nebo
rozhodnuti bylo zvetejnéno.

Skutec¢nosti, ze lhita uplynula, se v§ak systém nesmi dovolavat, aby odepiel kryti pro
investora, ktery nebyl schopen vcas uplatnit své pravo na odskodnéni.

2. Systém musi byt schopen vyplatit pohledavky investora co nejdiive a
nejpozdéji do tii mésicl od stanoveni opravnénosti a castky pohledavky.

Za zcela vyjimecnych okolnosti a ve zvlasStnich ptfipadech muze systém pro
odskodnéni pozadat piislusné organy o prodlouzeni této lhity. Toto prodlouzeni
nesmi piesahnout tfi mésice.

3. Bez ohledu na lhiitu stanovenou v odstavci 2 muze systém pro odskodnéni
v ptipadech, kdy investor nebo kterdkoliv jind osoba s narokem, nebo zijmem
Vv investi¢énim podnikani byli obvinéni ztrestného Cinu tykajiciho se prani penéz ve
smyslu ¢lanku 1 smérnice 91/308/EHS, pozastavit veskeré platby az do rozhodnuti
soudu.

Clanek 10

1. Clenské staty zajisti; aby kazdy investi¢ni podnik piijal ptislu§na opatieni a
poskytl skuteCnym 1 pi#ipadnym investorim potfebné informace o systému pro
odSkodnéni investord, jejichz Clenem investicni podnik a jeho pobocky v ramci
Spolecenstvi jsou, nebo. jakékoliv pfislusné alternativni upravy, vcetné cCastky a
rozsahu kryti systému odSkodnéni a veSkerych pravidel stanovenych ¢lenskymi staty
podle ¢l. 2:0dst. 3. Tyto informace se poskytujjagné a srozumitelné forme.

Informace se také poskytuji na Zadost tykajici se podminek, kterymi se odSkodnéni
tidi, @ formalit, které musi byt splnény pro vyplaceni odskodnéni.

2. Informace uvedené v odstavci 1 se poskytuji podle vnitrostatnich pravnich
predpist, v ufednim jazyku nebo jazycich ¢lenského statu, ve kterém je pobocka
zfizena.

3. Clenské staty stanovi pravidla, kterd omezuji pouziti informaci uvedenych
v.odstavci 1 keklamnim ucelim, aby bylo takovym pouzitim zabranéno ovlivnéni
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stability finanéniho systému nebo divéry investord. Clensky stat miize zejména
omezit takovou reklamu odkazem na systém, ke kterému investi¢ni podnik patii.

Clanek 11

1. Kazdy Clensky stat zkontroluje, zda pobocky ziizené investicnim podnikem se
sidlem mimo Spolecenstvi maji kryti rovnocenné tomu, které je predepsané touto
smérnici. Pokud tomu tak neni, mtze ¢lensky stat podle ¢lanku 5 smérnice 93/22/EHS
stanovit, Ze se pobocky zfizené investicnim podnikem se sidlem mimo_Spolecenstvi
piipoji k systémtim pro odSkodnéni investoru, které plisobi na jeho uzemi.

2. Skutecnym 1 pfipadnym investorim v pobockéch zfizenych investicnim
podnikem se sidlem mimo Spole¢enstvi, poskytne tento investi¢ni podnik veskeré
informace tykajici se opatfeni pro odSkodnéni, které kryji jejich investice.

3. Informace uvedené v odstavci 2 se poskytnou podle vnitrostatnich pravnich
predpisti v ufednim jazyku nebo jazycich clenského stitu, ve kterém je pobocka
ziizena, v jasné a srozumitelné formé.

Clanek 12

Aniz jsou dotlena jakakoliv jina prava investoru, ktera mohou mit na zaklad¢
vnitrostatnich pravnich pfedpist, maji systémy, které provadéji vyplaceni odskodnéni
investorim, pravo v likvidaénim fizeni zaplatit pohledavky a do vySe svych plateb
vstoupit do prav téchto investort.

Clanek 13
Clenské staty zajisti, aby investofi;.pokud jde o jejich narok na odskodnéni, méli
moznost podat opravny prostiedek k soudu.
Cldnek 14
Nejpozdéji do 31. prosince 1999 predlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé
zpravu o pouziti této smérnice, popiipadé spolecné s ndvrhy na jeji piezkoumani.
Clanek 15
1. Clenské staty uvedou v u¢innost pravni a spravni piedpisy nezbytné pro
dosazeni souladu s touto smérnici nejpozdéeji do 26. zaii 1998. Neprodlené o nich
uvédomi Komisi.
Piijimaji-li clenské staty tato opatfeni, musi v nich byt u¢inén odkaz na tuto smérnici

nebo.-musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich tfednim vyhlaseni. Zptsob odkazu si
stanovi Clenské staty.
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2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich
piedpist, které piijmou v oblasti plisobnosti této smérnice.

Clanek 16
Clanek 12 smérnice 93/22/EHS se s ti¢innosti ode dne uvedeného v &l. 15 odst. 1
zrusuje.

Clanek 17

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem vyhlaseni Birednim véstniku Evropskych
spolecenstvi.

Clanek 18
Tato smérnice je urcena ¢lenskym statim.

V Bruselu dne 3biezna 1997.

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predsedkyne
J. M. GIL-ROBLES M. de BOER
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Priloha I

SEZNAM INVESTORU VYNATYCH PODLE CL. 4 ODST. 2
1. Profesionalni a institucionalni investofi, véetné nasledujicich:
- investi¢ni podniky ve smyslu €l. 1 odst. 2 smérnice 93/22/EHS,

—  uvérové instituce ve smyslu ¢l. 1 prvni odrazky smérnice. Rady
77/780/EHS,

—  finan¢ni instituce ve smyslu ¢l. 1 bodu 6 smérnice Rady 89/646/EHS,
- pojistovaci spolecnosti,

—  subjekty kolektivniho investovani,

- penzijni a dichodové fondy.

Jini profesionalni a institucionélni investofi.

2. Nadnérodni organizace, vlada a organy ustredni spravy.
3. Organy provincii, regionll, mést a obei.
4. Clenové predstavenstva, fidici pracovnici a osobné¢ rucici c¢lenové

investi¢nich podnikd, osoby drzici 5 % nebo vice zékladniho kapitélu
takovychto investi¢nich podnikl, osoby odpovédné za provadéni auditu
ucetnich dokladl inyesti¢nich podnikl a investoii s podobnym postavenim

Vv jinych podnicich ve stejné skupiné jako tento podnik.

5. Blizci ptibuzniatieti strany jednajici na ucet investort uvedenych v bodé 4.
6. Ostatni podniky ve stejné skupin€.
7. Investofi, ktefi maji jakoukoliv odpovédnost za urcité skutecnosti nebo

vyuzili ur€itych - skuteénosti ve vztahu k investicnimu podniku, které
zpisobily finan¢ni tézkosti podniku nebo pfispely ke zhorSeni jeho finan¢ni
situace.

8. Spole€nosti, které jsou takové velikosti, Ze jim neni dovoleno sestavovat
zkracen¢ rozvahy podle ¢lanku 11 ¢tvrté smérnice Rady 78/660/EHS ze dne
25.¢ervna 1978 zalozené na ¢l. 54 odst. 3pism. g) Smlouvy o ro¢nich
Gdetnich zavérkach uréitych forem spole¢nostit®,

1 Uk vést. & L 222, 14.8.1978, s. 11. Smérnice naposledy pozménéna smérnici
94/8/ES Ut. vést. &. L 82, 25. 3. 1994, s. 33).
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Priloha 11

ZAKLADNI ZASADY

(uvedené Wl 7 odst. 1 patém pododstavci)

Pokud pobocka pozadd o pfipojeni k systému hostitelského c¢lenského statu
k doplnkovému kryti, zavede systém hostitelského clenského statu spolecné se
systtmem domaciho ¢lenského statu pifislusnd pravidla a postupy pro vyplaceni
odSkodnéni investoriim v této pobocce. Nize uvedené zasady se pouziji jak na
sestaveni téchto postuptl, tak i ramcoveé na podminky Clenstvi tykajici se této pobocky
(ve smyslu ¢l. 7 odst. 1):

a) systém hostitelského ¢lenského statu ma nadale neomezené pravo pouzit sva
objektivni a obecné pouzivand pravidla na zicastnéné investicni podniky;
muze pozadovat poskytnuti informaci a mit ndrok na ovéieni téchto
informaci u pfislusnych organti domaciho ¢lenského stéatu;

b) systém hostitelského ¢lenského statu uspokojic pohledavky doplikového
odSkodnéni poté, co byl informovan piislusSnymi organy domaciho ¢lenského
staitu o urCeni nebo rozhodnuti mvedeném v ¢l. 2 odst. 2. Systém
hostitelského c¢lenského staitu ma nadédle neomezené pravo na ovéfeni
pohledavky investora podle svych vlastnich pravidel a postupii pied
zaplacenim dopliikového odskodnéni;

C) systémy hostitelského c¢lenského statu a domaciho c¢lenského statu spolu
vzajemne spolupracuji,’ aby /zajistily, Ze investofi obdrzi odskodnéni
neprodlené¢ a fadné. Zejména se dohodnou, jak existence vzajemnych
pohledavek, které moehou byt divodem vyrovnani v rdmci jiného systému,
ovlivni odskodnéni vyplacené investorovi kazdym systémem;

d) systém hostitelského clenského statu ma pravo pozadovat po pobockach
doplnkové kryti na vhodném zaklad¢, ktery bere v tivahu kryti poskytnuté ze
systétmu domdciho ¢lenského statu. Pro usnadnéni tohoto pozadavku mize
systém hostitelského ¢lenského statu vychazet z toho, Ze jeho zavazek bude

za vSech okolnosti omezen na navySeni kryti, které nabizel nad kryti

nabizen¢ domacim clenskym statem, bez ohledu na to, zda domaci ¢lensky
stat skutecné vyplati jakékoliv odSkodnéni investorim na Uzemi
hostitelského ¢lenského statu.
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