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1. UVODNI SLOVO PREDSEDY SPRAVNI RADY

Vazeni,

mam tu ¢est Vam predstavit prvni vyroéni zpravu Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry. Fond vznikl na
zakladé potfeby prizplisobit legislativu Ceské republiky pravu Evropské unie, konkrétné zavaznym ustanovenim
Smérnice €. 97/9/EU. Tato ustanoveni byla vtélena do eského prava novelou zakona o cennych papirech. Tato novela
je u€innd od 1.1.2001. Smyslem Fondu je poskytnout ¢aste¢né odSkodnéni zakaznikim téch obchodnikli s cennymi
papiry, ktefi nebudou schopni spinit svoje zavazky viéi zakaznikim.

Na zakladé zékona o cennych papirech jmenoval ministr financi v unoru 2001 péticlennou spravni radu Fondu,
ktera se zaCala ihned schazet. Spravni rada je sloZena ze tfi zastupcu obchodnikl s cennymi papiry (z toho dva jsou
soucasti bankovnich finan¢nich skupin), jednoho zastupce ministerstva financi a jednoho zastupce Komise pro cenné
papiry.

Diky ne$tastné dikci zékona Fond ziskal prvni finan¢ni prostfedky v podobé pfispévku od obchodnikl
s cennymi papiry az vice nez rok po svém zalozeni, v bieznu 2002. Fond jich vyuzil k faktickému zahajeni Cinnosti.
Ministr financi poté schvalil prvni rozpoCet Fondu. V zajmu udrZeni usporného rozpoctu byla ¢ast sluzeb nasmlouvana
externg, ale souCasné se Fond snazi odborné prace u vétsiny kauz provadét vlastnimi zaméstnanci. Fond se pfihlasil
se svymi pohledavkami do konkurzli vSech zkrachovalych obchodnikd a pozadal o Elenstvi ve v8ech véfitelskych
vyborech, aby mohl U¢inné hajit zajmy zakaznik(.

Velkym testem pfipravenosti Fondu byl termin 4. srpna 2002, dany zakonem pro zahajeni vyplat prvniho pfipadu,
Private Investors, coZ bylo jen nékolik tydnl od faktického zahajeni Cinnosti kancelafe Fondu. V daném terminu se
podafilo provéfit, auditovat a provést nékolik prvnich vyplat, ¢imZz byly poZadavky zakona spinény. Podobné
nasledovalo formalné Uspésné zahajeni vyplat dalSich kauz. Nutno ovSem dodat, Ze prostfedky z rozpoétu, které mohl
Fond vénovat na zahdjeni vyplat, tvofily zanedbatelny zlomek potfebné Castky a Fond je si védom, Ze formalné
bezchybné zahajeni vyplat neplni zcela smysl zakona, ani poZzadavky zakazniku.

Krachem spole¢nosti KTP Quantum v Unoru 2002 se Fond dostal do situace, kterou Ize bez pfehanéni nazvat
katastrofélni. Samotné zpracovani pfipadu s desitkami tisic klient si vyzada mnohamilionové néklady. Splaceni
miliardovych ¢astek budoucich nahrad formou prispévki od zbyvajicich obchodnikl je za situace, kdy se obchodnici na
Ceském kapitalovém trhu pohybuji na samé hranici rentability, zcela nemyslitelné a rovnalo by se podlomeni zbytki
doméciho trhu s cennymi papiry. Smutnym paradoxem je, ze aktivita dvou nejvétSich zkrachovalych obchodniku,
Private Investors a KTP Quantum, neméla s doméacim trhem s cennymi papiry vibec nic spole¢ného. Oba zminéni
obchodnici nebyli ani &leny prazské burzy. Déle je nutno zminit, Ze vSech pét dosavadnich pfipadd, kterymi se Fond
zabyva, ma spole¢ného jmenovatele, kterym je dlouhodobé neprofesionalni a pravdépodobné i trestna &innost
managementu obchodnika.

Je ziejmé, Ze zfizeni Fondu v této podobé bylo pFekotné, s odbornou vefejnosti nekonzultované a neuvazené.

Fond jiz v &ervnu 2002 pozadal ve smyslu zakona ministerstvo financi o poskytnuti navratné finan¢ni vypomoci ve
vySi 50% prostfedkl potfebnych na vyplatu opravnénych narok( zakaznikd. Tuto Zadost vidda projednévala a doposud
o poskytnuti finan¢nich prostfedk( nerozhodla.

VézZeni, jsem presvédCen, Ze sohledem na silné nepfiznivé pravni a ztoho plynouci finanéni podminky,
za kterych Fond vznikl, Ize Fici, Ze se administrativni zahajeni ¢innosti podafilo dobfe zajistit a minimalizovat naklady
na jeho provoz. Z&konna Uprava Fondu musi v8ak projit zasadnimi zménami, aby byly splinény nejen nae zavazky
vici EU, ale aby byl spinén i moralni smysl jeho existence, ovSem bez fatalnich nasledk pro ¢esky kapitalovy trh.

Ing. Petr Koblic
pfedseda spravni rady GFOCP

V Praze, bfezen 2003



2. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Néazev: Garan¢ni fond obchodnikl s cennymi papiry
Pravni forma: Nestatni fond dle zakona o cennych papirech
Ucinnost novely Zakona o cennych

papirech €. 362/2000 Sb, zfizujici Fond: 1.1.2001

Ziskani prvnich prostfedkd na provoz: 31.3.2002

Datum zapisu do obchodniho rejstfiku: 22.07.2002

ICO: 26715287

3. PREDMET CINNOSTI:

je uréen v souladu s § 81a odst. 8 zakona ¢islo 591/1992 Sb. Zakona o cennych papirech a statutem Fondu takto:

a) na zakladé ozndmeni Komise pro cenné papiry ucinéného v souladu se zdkonem nebo na zékladé rozhodnuti
pfislusného soudu poskytuje za podminek a ve vysi stanovené zédkonem néhradu zakaznikovi obchodnika s
cennymi papiry, ktery z divodd pfimo souvisejicich s jeho finanéni situaci neni schopen plnit zavazky vuci svym
zékaznikim za zakonnych a smluvnich podminek,

b) shromazduje zakonem vymezené zdroje majetku Fondu, splaci navratné financni vypomoci a Uveéry, investuje
penézni prostfedky Fondu,

c) plni z&konem stanovené informaéni povinnosti,

d) vstupuje do prév zakaznikd na plnéni vi¢i obchodnikovi ve vySi rovnajici se jejich pravu na vyplaty nahrady z
Fondu a tato prava vykonava.

Ostatni skutecnosti:

Na Fond se nevztahuji ustanoveni zakona o pojistovnictvi.
Fond neni statnim fondem.

Bankovni spojeni: Ceska spofitelna, Praha
Auditor: HZ Praha, s.r.o.

Pocet zaméstnancl Fondu:
Sidlo spoleénosti:
Korespondencni adresa
Telefon:

E-mail:

Internet:

Statutarni organ:

pfedseda spravni rady:

mistopfedseda spravni rady:

¢len spravni rady:
Clen spravni rady:
¢len spravni rady:
¢len spravni rady:
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Washingtonova 1623/7, 111 21 Praha 1
P.0.BOX 787,111 21 Praha 1

222 192 453

fond@gfo.cz

www.gfo.cz
spravni rada jmenovana ministrem financi

Ing. Petr Koblic,

Mgr. Zdenék Hustak

Mgr. Petr Drobil (do 11.4.2002)
Ing. Jifi Béhounek (od 11.4.2002)
Ing. Radek Urban

Bc. Martin Kozumplik


http://www.gfo.cz

4. ZAKON UPRAVUJICI CINNOST FONDU:

Fond byl zfizen na zakladé Zakona., o cennych papirech &. 591/1992 Sb, jehoz novela €.362/2000 Sb. s tcinnosti
od 1.1.2001 zakotvila ¢lanky § 81a a nasledujici, které poprvé upravily existenci Fondu. Zakon vychazi ze zavazné
Smérnice Evropského parlamentu a Rady ES ze dne 3. bfezna 1997 o programech pro odkodnéni investoru
(smérnice 97/9 ES viz internetové stranky Fondu), avSak na rozdil od Smérnice EU zékon nestanovi termin ukonceni
vyplat nahrady a jeji horni hranici stanovi zatim nizsi. Podle Smérnice musi kazdy ¢lensky stat EU zabezpedit, ze
v zemi existuje a spravné funguje systém odSkodnéni pro klienty obchodnikli s cennymi papiry. Zatimco Smérnice EU
si klade za cil obecné zajistit faktické fungovani systému oddkodnéni, Cesky zékon stanovi pouze formalni rdmec pro
¢innost fondu. S ucinnosti od 12.7.2002 byl zdkonem €.308/2002 Sb. novelizovan zékon o cennych papirech. DoSlo m;.
ke zméné zpUsobu vypoltu pfispévku obchodnika, viz dalsi kapitoly.

Novela zakona zménila i postaveni Fondu v konkurznim fizeni. Zatimco dfive se staval Fond véfitelem ve vysSi
prav zakaznika na vyplatu nahrady z Fondu je nyni Fond véfitelem pouze do vySe vyplacenych néhrad.

GFOCP tedy ma plinit funkci obdobnou jako nejstarsi SIPC v USA, némecky fond EdW, britsky FSCS,
belgicky FPDIF atd.

5. STATUT GFOCP

Statut Fondu byl schvalen ministerstvem financi dne 29.10.2001.

Podle zkuenosti z prvniho roku Cinnosti pfipravila Spravni rada Fondu v poslednim étvrtleti roku 2002 novy text
statutu a poCatkem roku 2003 byl zaslan ke schvaleni na ministerstvo financi. Text statutu je uloZen ve Sbirce listin
Obchodniho soudu Praha.

6. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIiRY

Ze 109 obchodniki s cennymi papiry dle stavu ke konci roku 2000 se béhem roku 2001 tento pocet snizil 0 10 a za rok
2002 se snizil o dalSich 15.

Nové byla udélena licence v roce 2002 témto 5ti obchodnikum:
A&CE Global Finance, a.s.
Colosseum, a.s.
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
GENESIA PORTFOLIO MANAGEMENT, a.s.
v. Pfetten - Ewaldsen AG, organizaéni slozka
K 31.12.2002 tak ¢inil pocet obchodnikd s cennymi papiry 84.

Vyvoj poctu obchodnikli s cennymi papiry
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PREHLED LICENCOVANYCHOBCHODNIKU:

Obchodnik Platnost Obchodnik Platnost
licence do licence do

A & CE Global Finance, a.s. Fond narodniho majetku Ceské republiky
ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s. FORTE Invest, a.s. 4.1.2001
ABN AMRO Bank N.V. GARFIELD a.s.
AFIN BROKERS, a.s. GAUDEA a.s.
AKCIN, s.r.o. 5.4.2002 GENESIA PORTFOLIO MANAGENEMT, a.s.
Americas International Brokers, a.s. GES INVEST, a.s.
Avrterit brokers, a.s. Global Brokers, a.s.
ATLANTA SAFE, a.s. GUTMANN PRAHA, as.
ATLANTIK finanéni trhy, a.s. Hanakbrokers, a.s. 20.6.2001
AURIGA TANO, s.r.0. 11.3.2002 Harvardska burzovni spoleénost, a.s. 13.2.2002
B&B Capital, s.r.0. 19.2.2001 HSCB BANK plc - pobocka Praha
Baader Securities, a.s. HVB Bank Czech Republic, a.s.
Bank Austria Creditanstalt Czech Republic, a.s. fize s HVB, a.s. 1.10.2001 i -Tech Capital, a.s. 4.4.2001
BBG Finance a.s. imAGe 1, a.s. 5.3.2001
BH Securities, a.s. IN, a.s.
BODY INTERNATIONAL BROKERS a.s. ING Bank N.V. organizaéni slozka
BOHM & partner a.s. ING INTERINVESTSs.r.0.
BRADLEY, ROSENBLATT & Company, a.s. 9.5.2002 ING Investment Management (C.R.), a.s.
BROKERSKY DUM FINOS, a.s. 22.3.2002 Interbanka, akciova spoleénost
brokING, s.r.o. 2.10.2001 INVESTICNI A POSTOVNI BANKA, a.s. 16.7.2002
BUDERIO (dfive CP Invest) INVESTICNI KLUB, a.s.
Burzovni spole¢nost pro kapitalovy trh, a.s. INVESTKONZULT, a.s. 30.1.2001
BV BROKER, a.s. J&T SECURITIES (CZECH REPUBLIC),a.s.
C.S. Brokers burzovni a.s. 29.10.2001 J.F. WORLD BROKERS s.r.0.
C.S. securities, a.s. Jet Investment, a.s. 10.1.2002
CA IB Securities, a.s. KAPA INVEST, spol. s r.0. 8.2.2002
CAPITAL PARTNERS a.s. Komeréni banka, a.s.
CARETTA Brokers, a.s. 11.1.2001 KOMERIO, brokersky dum Konecny, a.s. 1.2.2002
Carioca spol. s r.o. 12.1.2001 KTP Quantum, a.s.
CAUTUS FINANCE, as. MAVERICK, spol. s r.0. 25.3.2002
Citibank a.s. Merx a.s.
Citicorp Securities (CR), s.r.0. 9.8.2002 MJK - BROKERS, a.s. 13.12.2002
Colloseum, a.s. OESTERREICHER & spol., s.r.0.
Commerz Asset Management (CZ), a.s. 26.9.2001 OFT BROKERS spol s r.0. 11.2.2002
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha Oppenberger Securities, a.s. (dfive Charles Bridge sec.)
Commerzbank Capital Markets (Eastemn Europe) a.s. Patria Direct, a.s.
Conseq Finance, s.r.0. Patria Finance Asset Management
Conseq Investment Management, a.s. Patria Finance, a.s.
CREDIT LYONNAIS BANK PRAHA, a.s. Peterson, s.r.0. 27.12.2001
Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s. PPF burzovni spole¢nost a.s.
Credit Suisse First Boston (Praha), a.s. 10.10.2001 Private Investors, a.s. 7.8.2001
CYRRUS, as. PROFIN CB spol. s r.o.
Ceska konsolidagni agentura QUORUM Pro, a.s.
Ceska spofitelna, a.s. Raiffeisen Capital and Investment Praha, s.r.o. 11.7.2002
Ceskomoravska zarucni a rozvojova banka, a.s. Raiffeisenbank a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. RENESANCE CAPITAL INVEST, a.s.
CSOB Asset Management, a.s.¢len skupiny CSOB RSJ Invest, a.s.
D.S. Finance, a.s. 7.12.2001 SARF as.
DELTA SECURITIES, a.s. 11.4.2001 Sati, a.s.
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizani slozka SCANDINAVIAN BROKER'S HOUSE, s.r.0. 7.3.2002
Dresdner Bank CZ a.s. S| Asset Management, a.s.
eBanka, a.s. (dfive Expandia Banka, a.s. SOCIETE GENERALE, pobocka Praha
Efekta CONSULTING, a.s. v. Pfetten —Ewaldsen AG, organizacni slozka
EPIC Securities, a.s. Union banka, a.s.
Erste Bank Sparkassen (CR), a.s. fize s CS, a.s. 29.6.2001 Vaclav HUSA spol. s r.o. 28.2.2002
FINANCE Zlin, a.s. Volksbank CZ, a.s.
FINNEX Praha, spol. s r.o. 24.5.2001 V/Seobecna tverova banka, a.s., pobocka Praha
FIO, brokerska, spol.s r.o. 19.6.2002 WEST BROKERS a.s.
F10, burzovni spole¢nost, a.s. 18.9.2001 WOOD & Company Financial Services, a.s.

Fio-SCS, spol. s.r.o.

7B - Asset Management, a.s.

Zivnostenska banka, a.s.




7. PRISPEVKY OBCHODNIKU ZA ROK 2001 A 2002

Dle zékona maji vSichni obchodnici s cennymi papiry platit roéni pfispévky Fondu pocinaje rokem 2001 a to
vzdy do 31.3. nasledujiciho roku. Fond nema opravnéni kontrolovat spravnost vypoctu pfispévki u obchodniku, toto
patfi do pravomoci Komise pro cenné papiry. Fond Komisi informuje o zaplacenych pfispévcich a upozoriiuje na
obchodniky s cennymi papiry, ktefi pfispévek nezaplatili. Nezaplaceni pfispévku fadné a véas predstavuje poruseni
zakonné povinnosti obchodnik( s cennymi papiry a je zde moznost postihu ze strany statniho dozoru, které mize vést
az k odejmuti licence .

VySi pfispévkl jednotlivych obchodniki rozhodujicim zplsobem ovliviiuje procento zakaznikd, jejichz majetek
neni ze zakona pojistén a tudiz se hodnota zakaznického majetku téchto zakaznikl nezapocitava do vypoctu roénich
pfispévku pro Fond. Jde zejména o majetek statu, obci a institucionalnich investort. U mnoha velkych obchodnikd tvofi
tito zakaznici vétSinu klientely.

Za obdobi od 1.1.2002 do 30.9.2002 byl prispévek vypocitavan podle pfedchazejicino znéni zékona (§81 b
odst 2. tedy 0,3% hodnoty zékaznického majetku, po odecdteni majetku osob uvedenych v §81c odst.4 pism. a) az g),
zjisténé jako aritmeticky prdmér hodnot tohoto majetku vykazanych v rozvaze obchodnika ke konci posledniho dne
kazdého Ctvrtleti kalendarniho roku. Za obdobi od 1.10.2002 do 31.12.2002 méla byt vypocitana alikvotni ¢ast rocniho
pfispévku ve vysi 0,01 % hodnoty pojisténého zakaznického majetku, zjisténé jako aritmeticky prdmér hodnot
tohoto majetku vykdzanych v ucetnictvi obchodnika s cennymi papiry ke konci posledniho dne kazdého mésice
kalendainiho roku.

Nevykonava-li obchodnik s cennymi papiry svou Cinnost po cely kalendafni rok, ve kterém mu bylo
udéleno povoleni podle § 45, bere se pro ucely zjiSténi celorocniho priméru podle pfedchozi véty v Uvahu vzdy
pouze ten kalendafni mésic, k jehoZ konci obchodnik s cennymi papiry vykazuje ve svém UCetnictvi zakaznicky
majetek. Vypodet se provadi v eské méné a na zakladé trznich cen investiCnich instrumentd, které tvofi pojistény
zakaznicky majetek ke dni vypoCtu. U pojisténého zékaznického majetku vedeného v cizi méné se pro prepocet na
Seskou ménu pouzije kurz devizového trhu, vyhlaseny Ceskou narodni bankou ke dni vypottu.

Prispévky obchodniki za rok 2001 Cinily celkem 5.240.295,30 K&, ztoho obchodnici s cennymi papiry
s bankovni licenci (banky) zaplatily 885.901,- K&, dcefinné spoleénosti bank celkem 201.185,- K a nezavisli
specializovani obchodnici s cennymi papiry 4.153.209,30 K¢.

Komise pro cenné papiry potvrdila, Ze vy3e pfispévku, kterou obchodnici vypoCetli a sdélili Komisi pro cenné papiry za
roky 2001, odpovida vySi pfispévk, které zaplatili Fondu.

Dle sdéleni Komise pro cenné papiry z 16.4.2003 Cini pfedbézny vypoCet pfispévkd za rok 2002 K& 5,7 mil K&,
tedy o 0,5 mil.K¢ vice nez bylo vybréno za rok 2001.
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Je zfejmé, Ze svou vahu v tomto trendu ma kromé snizovani poétu nebankovnich obchodnikd i novy zpisob vypoctu
prispévka.



8. PRISPEVKY OBCHODNIKU V NASLEDUJICICH LETECH

Novelou zékona se pocinaje od Ctvrtého kvartalu roku 2002 zvysil zaklad pro vypocet pfispévkd od obchodniki
s cennymi papiry tim, Ze misto z objemu zéakaznického majetku v rozvaze obchodnika se pouziva objem majetku
v celém Ucetnictvi obchodnika, tj.véetné podrozvahovych G¢th. Naproti tomu zakon snizil procento pfispévku z 0,1% na
0,01%. V disledku toho z udaji od KCP Fond odhaduje, Ze pfispévky za rok 2002 budou mimé niz$i nez v roce
pfedchozim.

Vizhledem k poskytnuti navratné finanéni vypomoci v roce 2002 (viz dale) se do splaceni zavazku Fondu zvySuje
pfispévek na dvojnasobek, tj. 0,02% vySe uvedené hodnoty zakaznického majetku. Tento dvojnasobny prispévek vSak
Fond obdrZi aZ v bfeznu 2004.

9. CINNOST V ROCE 2002

a) Administrativni ¢innost:

Zatimco v roce 2001 se Spravni rada vénovala pfedevsim krokum, potfebnym k zahajeni Cinnosti, od pocatku
dubna 2002 umoznily prvni ro¢ni pfispévky od obchodnikd v druhém Ctvrtleti pfijmout zaméstnance, zfidit kancelar,
dokoncit zapis do obchodniho rejstfiku a pfipravit hlavni €innost, t.j. zahajit zpracovani pfihlasek klientd.

Tyto kroky se podafilo ucinit velmi rychle, takze Fond spinil pozadavek zakona zahdjit vyplaty prvni kauzy, tj.
Private Investors v zakonné |huté 4.srpna 2002. Pfi své Cinnosti dba Fond na zédsadu maximalni Uspornosti, ¢ehoz
dosahuje kombinaci minimalniho poctu zaméstnancti (1+3) pro pfedpokladany trvaly objem praci spolu s externimi
dodavateli sluzeb, ktefi pokryvaji specializované a narazové mimofadné innosti.

Pocet zakaznika prihlasenych ke GFOCP
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b) Konkurzni Fizeni v péti kauzach:

Fond navéazal uzkou spolupraci se vSemi pfisluSnymi konkurznimu spravci a v nékterych pfipadech, kdy spravci
odebrala dokumentaci policie, jednal Fond i s vySetfovateli danych kauz.
Fond pfihlasil vSechny svoje existujici i podminéné pohledavky do konkurzniho fizeni u vSech péti kauz. Ve vSech
pfipadech dal zadost soudu o zastoupeni Fondu ve véfitelském vyboru, pokud nebylo zadosti vyhovéno Ucastni se
Fond prace vybort jako host.

Pocet zakaznika prihlasenych do konkurzu
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¢) Legislativa

Velkym problémem pro efektivni spolupraci pfedstavuje nesoulad zakona o cennych papirech upravuijiciho praci
Fondu a Zakona o konkurzu a vyrovnani a to zejména v otazce soucinnosti fondu se spravci konkurznich podstat a
v rozdilnosti zakonnych Ihat. Tyto rozpory v zakonech mohou zpUsobit zavazné problémy Fondu pfi ovéfovani vyse a
opravnénosti naroku zakazniku, zejména po ukonéeni konkurzu i likvidace byvalého obchodnika s cennymi papiry.
Fond zadal zpracovani pravni analyzy této problematiky, jejiz vysledky navrhne uplatnit v ramci novelizace Zakona
0 konkurzu a vyrovnani.

Fond zpracoval pfipominky k prvnimu navrhu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu a pozadal Ministerstvo

financi o statut pfipominkového mista.

d) Soudni Fizeni
Vroce 2002 byla zahajena dvé soudni Ffizeni: Vjednom pfipadé bude soud projednavat urCovaci Zalobu o

opravnénosti naroku klientd podilového fondu v pfipadu Private Investors. V druhém pfipadé Zaluje zékaznik Fond
z divodu nevyplaceni nahrady odSkodnéni.

e¢) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty

Nazor vefejnosti na dané kauzy byl ovlivnén zejména informacemi o prvnim pfipadu Private Investors, ktery byl
netypicky. Fond proto intenzivné spolupracuje s médii a snazi se informovat o skute¢ném stavu véci, coz se dafi.

Fond také navazal komunikaci se sdruzenimi zakaznikd jednotlivych byvalych obchodnik s cennymi papiry. Tato
spoluprace je vSak omezena tim, Ze u nékterych kauz existuje vice sdruZeni s nejasnymi nebo vzajemné
protichddnymi zajmy, do ¢ehoz Fond nemlZe vstupovat. Tyto partikularni zajmy vedou &asto k ukonum, kterymi
zakaznici nebo jejich sdruzeni blokuji konkurzni fizeni a tim i ¢innost Fondu.

Fond spolupracoval s Ministerstvem financi a Komisi pro cenné papiry pfi pfipravé materiald pro viadu, ktera
opakované projednavala zadost Fondu o navratnou finanéni vypomoc. Po druhém odkladu rozhodnuti by vldda o
poskytnuti navratné finanéni vypomoci rozhodnout v bieznu 2003.

V roce 2002 poskytlo Ministerstvo financi Fondu n&vratnou finan¢ni vypomoc ve vysi 1 mil. K¢, jejiz hlavni vyznam
spoCiva vtom, ze dle zakona se zdvojnasobuje roéni pfispévek obchodnikli s cennymi papiry za rok 2002 a
nasledujici. Tato ¢astka vypomoci vzhledem k mnozstvi zékaznik( zatim neumoZzriuje zahdjit vyplaty ve smysluplné
vySi vzhledem k nakladim na zpracovani a zaslani nahrady.

f) Vyplaty nahrad klientim

Fondu se vzdy podafilo zahdjit vyplaty v terminu, ktery poZaduje zékon. Zakon nefikd, kdy maji byt vyplaty
ukonceny (i kdyz to uréuje Smérnice 97/9 EU), takze nevyplacenim vétsiny nahrad nebyl zakon formalné porusen.
ProtoZe rozpocet Fondu schvaleny ministerstvem financi vykazal v roce 2002 pfijmy jen ve vySi fadu milionQ, zavazky

vCetné budoucich zavazki €inily vice nez miliardu K¢ (viz pfilozena tabulka), Fond proto v kazdé kauze zahdjil vyplaty
jen nékolika vyplatami zcela symbolické vyse.

Primérna vyse uplatiiovaného naroku
na nahradu v Ké
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10. KAUZY RESENE FONDEM V LETECH 2001 A 2002

o

i} o3 E

£ 58 E S = £

2 223 o i o S

£ > £ *

o
ViyhlaSeni konkurzu 1.6.01 13.8.01 22.3.02 7.11.01 15.7.02
Prezkumné jednani 27.1.03 19.9.02 - - 9.12.03
60 denni Ihdta k doplnéni 28.3.03 17.11.02 - - 7.2.03
Oznameni KCP 4.7.01 5.9.01 21.5.02 26.8.02 26.8.02
Oznameni GFOCP 4.7.01 5.9.01 21.5.02 27.8.02 27.8.02
Lhita pro podani pfihlasek fondu 4.12.01 5.2.02 21.10.02 27.1.03 27.1.03
Zahdjeni vyplat 4.5.02 5.7.02 21.3.03 27.6.03 27.6.03
Prodlouzena |hita 4.8.02 5.10.02
Pocet poSkozenych 2500 27 29000 2400 21
pocet pfihlaSenych k GFOCP 1905 13 18447 1534 7
Celkova pohledavka zakaznikl v mil K& 962, 032 11,234 | 3774,754 120 8,72
Uplatiiovany narok zakazniku v mil. K¢ 363,666 0,961 997,768 87,194 1,914

Poznamka k tabulce: Pocty pfihlaSenych klientd i vySe jejich narokl se stale méni podle vyvoje v konkursnim Fizeni a
nové pfihlaky Fondu stale dochazi. Zmény budou dale pokracovat v disledku soudnich sporl zejména v ramci
konkursnich fizeni.

a) Private Investors

Fond splnil pozadavek zakona zahajit vyplaty prvni kauzy tj.Private Investors v zakonné Ihité do 4.srpna 2002.
27.ledna 2003 soud proved! pfezkumné jednani 1342 pfihladek, coz umoznilo spravci konkurzni podstaty postupné
pfedavat Fondu definitivni podklady pro pfipravu vyplat.

b) Bradley, Rosenblatt&Co.

Zahajeni vyplat Fond proved| také u kauzy Bradley, Rosenblatt&Co.v terminu 5.fijna 2002.

Probéhlo pfezkumné fizeni a spravce konkurzni podstaty pfedal Fondu seznam uznanych narokd. Jakmile bude
vyfeSeno financovani, budou vyplaty zakazniki BRC provedeny ihned po vyplatach ¢asové predchazejiciho pfipadu
Private Invesors.

¢) KTP Quantum

Tento nejvétsi pfipad predstavuje 90% finanCniho objemu, potu zakaznik(i i pracnosti. Spravce konkursni podstaty
pfipravil materidly pro pfezkumné jednani, ktery je pro Fond nezbytny. Konkurz v8ak provazi fada sporl, zejména
navrh na odvolani soudce i SKP. Z toho ddvodu neni ziejmé, kdy bude pfezkumné jednani soudem vyhlaSeno a Fond
obdrzi potfebné podklady.

d) Finnex Praha

Spravce konkurzni podstaty podal navrh na ukonceni konkurzu pro nedostatek majetku. Jde o potencionalné
nefeSitelny stav, protoZze Fond po ukonCeni konkursu a likvidace nebude mit moznost ziskat podklady potfebné
k ovéfeni vySe a opravnénosti naroku klientd.

Zakaznici dale nejsou spokojeni s pravnim ndzorem Fondu, Ze ti, kdo maji na svych uctech ve Stfedisku cennych
papirQ spravny poCet cennych papird, nemaji narok na odskodnéni od Fondu. Toto stanovisko je vSak v souladu se
zakonem.

e) Profin CB

Soud proved! pfezkumné jednani a spravce konkurzni podstaty predal fondu seznam uznanych narok(. Zbyva jen
problém financovani Fondu resp. vyplat.




11. REGIONALNI ROZLOZENI ZAKAZNIKU
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12. HLAVNI PROBLEM FONDU — FINANCOVANI VYPLATY NAHRAD KLIENTUM

Fond byl zfizen zakonem bez jakéhokoli zakladniho vkladu-kapitalu v roce 2001. Prvni pfijmy z pfispévkl
obchodnikd ziskal az v roce 2002 ve vysi 5,2 mil.K&. Shodou okolnosti v8ak jiz v prvnich dvou letech nebylo schopno
plnit své zavazky vici zakaznikim pét obchodnik( s cennymi papiry a objektivné zde nebyla moznost, aby mohly byt
nashromazdény potiebné prostfedky z rocnich pfispévkd fungujicich obchodnikli s cennymi papiry. Fond vznikl za
obdobnych okolnosti a s obdobnymi problémy jako ZajiStovaci fond druzstevnich zaloZen a Fond pojisténych vkladu
(bankovni), kde v8ak vzdy pomohl pfi feSeni vzniklych problémovych pfipadl stat feSil masivni podporou adresovanou
bud Fondu (u zaloZen) nebo pfimo ohrozenym institucim (u bank).

Porovnani vyse prispévkid s uplatiovanymi naroky na
nahradu (mil. K¢&)

PFispévky;
5mil. K¢

Naroky na
nahradu celkem;
1451 mil. K¢

Fond jiz 13. 6. 2002 pozadal vladu v souladu se zakonem o poskytnuti prostfedki na vyplatu 50% nahrad. Ve statnim
rozpoCtu na rok 2003 Poslanecka snémovna schvalila pro tento Ugel ¢astku 750 mil. K& Na navratnou finanéni
vypomoc od statu ma Fond dle zakona narok, avSak neni stanoveno, v jakém terminu.

Vl&da Zadost Fondu projednévala 6.11.02 a 29.1.03, vzdy ji vSak spojila s ukolem pro KCP (zpracovat analyzu situace)
a dosud nerozhodla. Dalsi jednani viady v této véci slibil premiér PhDr. Spidia b&hem odpovédi na interpelaci
v Poslanecké snémovné 27.0nora na cca polovinu bfezna.

10



Jakmile vlada principialné schvali poskytnuti névratné finanéni vypomoci Fondu ve vysi 50% Castky potfebné na
vyplatu nahrad zakaznikim, bude jesté tfeba dohodnout s ministerstvem financi splatkovy plan. Podle pravidel pro
Cerpani navratnych finanénich vypomoci musi byt splatky stanovené jen ve vysi, kterou je Fond realné schopen
splacet, coz pfi dneSni rovni pfijm0 znamena splaceni po dobu mnoha desitek let.

NefeSena zlstava otazka, jak financovat druhou polovinu opravnénych a ovéfenych narokl zakaznik, protoZe tato
suma pfesahuje moznosti Fondu. PFijmy Fondu z pfispévku obchodnikl s cennymi papiry v roce 2003 budou odhadem
jesté niz8i neZ v roce minulém. Za této situace neni reainé, aby Fond ziskal béZné komer¢ni financovani na finanénim
trhu (Gvér), jak to zakon pfedpoklada. To Fondu potvrdily vSechny oslovené banky.

Jedna se o zavazny finan¢ni problém, ktery vznikl diky nahodnému soub&hu dvou okolnosti:

a) vyvrcholeni trestné €innosti u nékolika obchodniki s cennymi papiry

b) rychlé pfipravy novely zakona potfebné k pfizplsobeni ¢eskeé legislativy pravu Evropské unie.

Jde tedy o kombinaci nasledkt minulych nedostatkd regulace a dozoru statu v ekonomice a sou¢asné transformacnich
nakladu, které nasi spole¢nosti vznikaji v dusledku vstupu do Evropské unie. V z&jmu rovnosti zachézeni s obdobnymi
problémy ob¢anl-zakaznikd vSech tfi obdobnych garanénich fondu je tfeba nalézt feSeni, aby Fond mohl vyplatit
vSechny svoje zavazky dle zakona.

Uplatinovany narok na nahradu (mil. K¢)
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13. ROZPOCET 2002 A JEHO CERPANI K 31.12.02, ZAVAZKY A ZDROJE

Prvni rozpocet Fondu pro rok 2002 schvalilo ministerstvo financi dne 7.10.2002

jako vyrovnany ve své provozni asti, pfijmy i vydaje ve vySi odpovidajici pfijatym pfispévkim tj.5,1 mil.KE. Rozpocet
kromé jednorazovych vydaji na zfizeni kancelafe v prvnim roce pokryva bézné néklady na provoz, bohuzel
neumoZzriuje vyplaceni vysSi nez jen zcela symbolické ¢asti nahrad.

14. UCETNI ZAVERKA 2001

Fond zvefejiiuje zkracenou UCetni zavérku (viz str. 12), Uplna zavérka je ulozena ve Sbirce listin Obchodniho soudu
Praha.

15. UCETNI ZAVERKA 2002

ZvlaStnosti Ucetni zavérky za rok 2002 je, Ze pfes tristni finan¢ni situaci vykazuje Fond kladny hospodarsky vysledek
ve vySi 10,9 mil K&. Ten vznikl zauctovanim sumy oznamenych  pfispévkli obchodnikl s cennymi papiry, a to véetné
Castky, ktera nebyla Fondu roce uhrazena. Pfestoze obchodnici, ktefi pfispévek do Fondu neuhradili, zkrachovali a je
zfejmé, Ze Fond tyto finanéni prostfedky obdrzi pouze v minimaini vysi, podle platnych Gcetnich zdsad je aZ do
ukonceni konkurzu musi U¢tovat timto zplisobem. Jakmile bude konkurz téchto byvalych obchodnikd ukonéen, Fond
tyto pohledavky odepise, coz se teprve pravdivé logicky promitne jako snizeni zisku resp. ztrata. Fond nem(ze uctovat
Zadné opravné polozky k nedobytnym pohledavkam, protoze je neziskovou organizaci.

Postupy uctovani specifické pro GFOCP

al Podle informaci od Komise pro cenné papiry o vySi pfispévkli od obchodnik( s cennymi papiry za rok 2001 byla
vytvofena Uéetni polozka, kterd je evidovana jako pohledavka za obchodniky scennymi papiry ve vysi
14.340.194,12 K.
Za rok 2002 byla Komisi pro cenné papiry Fondu oznadmena piedbézna vySe pfispévku za rok 2002 ve vysi
5.700.000,- KE. Fond vytvofil v této vysi na zakladé uvedeného oznameni dohadnou ucetni polozku.
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b/ Fond obdrZel od statu v prosinci 2002 zalohu na navratnou finanéni vypomoc ve vysi 1 mil. K¢, ktera je evidovana
na uctu pfijaté zalohy.

c/ Pohledavky za jednotlivymi Upadci, které GFOCP pfihlasil do jednotlivych konkurzl, jsou rozdéleny na podminéné
(pohledavky podminéné vyplatou nahrady zakaznikim Upadce) a nepodminéné (nezaplacené pfispévky).
Pohledavky jsou zaugtovany v rozvaze.

Vykaz zisku a ztraty
(v tis. KE)
Stav k Stav k
31.12.2002 31.12.2001
Uroky 15
Ostatni vynosy 2 220 841
Zuctovani fondl 2987
Uctova trida 6 celkem 2223 843 0
Spotfeba materidlu a energie 98
Naklady na nakupované sluzby 1478
Mzdové naklady 999
Naklady na socialni pojisténi 326
Ostatni naklady - zavazky vuéi zakaznikim OCP 2209913
Odpisy nehmotného a hmotného majetku 84
Uctova trida 5 celkem 2212 898 0
Hospodarsky vysledek 10 945
Rozvaha
(v tis. KE)
Stav k Stav k
31.12.2002 31.12.2001
Aktiva
Stéla aktiva 295 0
z toho
samostatné movité véci 379
opravky -84
finanéni investice 0
Obé&zna aktiva 2 238 935 14 340
z toho
zasoby 0
pohledavky - poskytnuté provozni zalohy 101
pohledavky - k upadcim 2 235 626
pohledavky - jiné 6 14 340
bankovni uéty, ceniny, penize 3202
majetkové cenné papiry 0
pfechodné ucty aktivni 0
Aktiva celkem 2239 230 14 340
Pasiva
Vlastni zdroje 22 283 14 340
z toho
fondy 11 338 14 340
nerozdéleny zisk minulych let 0
hospodarsky vysledek bézného ucetniho obdobi 10 945
Cizi zdroje 2216 947 0
z toho
rezervy zakonné 0
dlouhodobé zavazky 0
kratkodobé zavazky - zavazky viéi zakaznikim OCP 2 209 898
kratkodobé zavazky ostatni 1349
bankovni vypomoci a pljcky 0
prechodné ucty pasivni 5700
Pasiva celkem 2239 230 14 340
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16. VYROK AUDITORA

Spravni rada Fondu rozhodla, Ze se Fond dobrovolné podrobi auditu Ucetni zavérky Fondu za roky 2001 a 2002 i o
dobrovolném auditu jednotlivych vyplat nahrady klientim. Pro obé ¢innosti byla zvolena spolecnost HZ Praha.

Praha, spol. s r.o. PKF

auditorské, danové a poradenské sluzby I anal
Hen Korr e o nternationa

Auditorskd zprdva pro spravni radu spolecnosti
Garancni fond obchodniki s cennymi papiry

Provedli jsme audit pFilofené udetni zdvérky spolednosti Garanéni fond obchodniki
s cennymi papiry, ICO: 26 71 52 87, se sidlem Praha I, Washingtonova 1623/7, PSC : 111 21,
k31.12.2001. Za sesiaveni uceini zavérky je odpoviédny statutdrni orgdn spolecnosti. Nadi ulohou je
vidal na zdkladé auditu virok k téio deini zdvéree.

Audit jsme provedii v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory
auditori; Ceské republiky. Tvto smérnice pofaduji, aby byl audit napldnovdn a proveden tak, aby
auditor ziskal pfiméfenou jistotu, 2e ucetni zdvérka neobsahuje viznamné nesprdavnosti Audit
zahrnuje vibérovim spiisobem provedené ovéfeni siplnasti a prickaznosti &dstek a informaci wvedenych
v licetni zavérce. Audit rovnéZ zahrnufe posouzeni posditych adetnich postupic a viznamnych odhadi
ucinémych spolecnosti a shodnoceni celkové prezentace udemi zdvérky. Jsme presvédieni, Ze
provedeny audit poskytuje priméfeny podklad pro vyddni vyroku,

Podle naseho ndzoru déetnd zdvérka podivd ve viech viznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, zdvazka, jméni a finandni situace spolecnosti Garandni fond obchodniki s cennymi
papiry k 31.12.2001 a visledku hospodaFeni za rok 2001 v souladu se zikonem o iiletnictvi a

prislusnymi pFedpisy Ceské republiky.

V Praze dne 6. kvéinag 2003

Vi B e 4

L

[PET AP L
ing. Hana Viadvkovd HZ Praha, spo
osvédderd & 1595 o zdpisu élen PKF international

Pod dvorem 2
" 162 00 Praha 6
osvéddeni & 031 o zdpisu
- do seznamu auditorskych spoleénosti

do seznamu auditoric
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Praha, spol. s r.o. PKF

auditorskeé, danové a poradenskeé sluiby : |
¢len Pannell Kerr Forster International Internationa

Auditorskd zprdva pro sprdavni radu spolecénosti
Garancni fond obchodniki s cennymi papiry

Provedli jsme audit pFilofené ucdemi zdvérky spolednosti Garanini fond obchodnikii
s cennymi papiry, ICO: 26 71 52 87, se sidlem Praha 1, Washingtonova 1623/7, PSC : 111 21,
k 31.12.2002. Za sestaveni ucetni zdavérky je odpovédny statutdrni orgdn spolednasti. Nasi silohou fe
wwdat na zdkladé auditu vwrok k této cetni zdvéree.

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi  Komory
auditoris Ceské republiky. Tvio smérnice pofaduji, aby byl audit napldnovin a proveden tak, aby
auditor ziskal pFiméfenow jistotu, fe ucetni zdvérka neobsalufe vyznamné nesprdvnosti. Audit
zahrnuje vibérovym zpisobem provedené ovéreni tplnosti a prikaznosti &dstek a informaci uvedeny'ch
v tidetni zdvérce. Audit rovnéZ zahrnuje posouzeni pougitjeh ucetnich postupi a vyznammych odhadi
ucinénych spolenosti a zhodnoceni celkové prezentace udeini zdvérky. Jsme presvédieni, ie
provedeny audit poskytuje priméreny podkiad pro vyddni vyroku,

Podle naseho ndzoru écetni zivérka poddvd ve viech viznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, zdvazka, fméni a finanini situace spoleénosti Garanéni fond obchodniki s cennymi
papiry k 31.12.2002 a vysledku hospodafeni za rok 2002 v souladu se zdkonem o aletnictvi a
pristutnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze dne 12, kvéma 2003

# o o = - -
L Y 7 . o =
LR e {_ ' \ S ////' o
ing. Hana/Viadvkovd HZ f’r{a-‘m. spol. 5 r.o,
osvédceni & 1595 o zdpisu | ) &len PKF international

Pod dvorem 2

162 00 Praha 6

osviéddent & 031 o zdpisu

do seznamu auditorskych spoleénosti

do seznamu auditors

L4
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7. English Summary
Garancni fond obchodnik(i s cennymi papiry (Securities Brokers Guarantee Fund)
Status as of March 2002

Legal Basis

The Securities Brokers Guarantee Fund (hereinafter “GFOCP” or the “Fund”) was created by Act No. 362/2000 Coll.
valid from 1.1.2001 amending the Securities Act No. 591/1992. The Fund is defined as a non-state, non-insurance, not-
for-profit special institution granting limited remuneration to the clients of bankrupt securities brokers in line of the EU
Directive on investor-compensation schemes No.97/9/EC. According to the EU Directive, all the licensed securities
brokers are obliged to participate in the Fund in a form of annual fees.

The Fund started to play a similar role as the British FSCS, German EdW, Belgian FPDIF , SIPC in the U.S., etc.

Cases of Bankruptcy of the Securities Brokers covered by the law:

- June, 2001 Private Investors (2180 clients, 337M CZK)
- August, 2001 Bradley, Rosenblatt&Co. (27clients, 2M CZK)

- November, 2001 Finnex, Praha (2500 clients, 120M CZK)
- March, 2002 KTP Quantum (28000 clients, 1,9bn CZK)
- July, 2002 Profin CB (22 clients, 6,8M CZK)

Practical Steps

In the first year 2001, the Fund had its Administrative Board and Statutes approved by the Minister of Finance.

In July 2002 the Fund hired a minimal number of staff (3+1), offices and equipment. At first, the company had to enter
the Company register before the start of its first payments according to the law. Although the quick registration seemed
impossible, the Fund was registered at the end of July, one week before the first payments had to be made according
to the law (Private Investors case).

At the end of August, two more securities brokers collapsed, and the Fund published the Announcement consisting of
the rules for servicing the respective clients and started the respective procedures.

In September and October, the Fund succeeded to register a wave of over 15 thousand client applications, which were
entered into the Fund’s database.

In October, the Fund started the payments to the clients of Bradley, Rosenblatt & Co. The same month, the Ministry of
Finance approved the budget of the Fund for 2002.

In general, the Fund made all administrative steps foreseen by the law, but the main economic goal, i.e.,
payments to clients is still pending, conditional on the government’s decision to lend monies to the Fund
according to the law, i.e., 50% of the amount necessary to pay to the clients. This situation is not in line with the
EU Directive No.97/9/EC, which stresses the necessity to make payments to clients within 3 months after the title is
checked.

Financials

According to the law, the brokers have made their first annual contributions to the Fund in March 2002. The
Fund's first annual income was slightly above 5M CZK; at the same time the obligations reached nearly 2bn CZK.
Apparently, the existing brokers could not resolve the Fund’s deficit through annual fees.

Because the basis for the calculation of the annual contributions from brokers is based on client data, the calculation
cannot be checked by the Fund itself; it is a role of the Czech Securities Commission (“Czech SEC”). Half of the deficit
is to be covered by a loan from the state; the other half is to be raised on the financial market. As seen from the figures,
both the repayment of the state loan and the covering of the second half are out of the standard financial ratios
which leads to the use of extraordinary measures.

Starting Deficit — the biggest problem of the Fund.

Coincidentally, a high number of bankruptcies happened within 12 months after the new Czech EU-compliant law was
adopted. Five out of 83 broker firms went broke almost at the same time. The first bankruptcy of a securities broker
happened in June 2001, the second bankruptcy in August 2001, both before the Fund received its first income from the
annual contributions in March 2002. There was no time to accumulate the necessary funds to cover the payments. The
starting situation was impossible to resolve by internal resources of the Fund. According to the law, in such situations
the state is to provide 50% of the funds necessary to compensate the clients. The Fund made an application to the
State Budget in June 2002, but till the end of March 2003 the Czech government has not made any decision in
this respect. The Fund believes that this extraordinary expense of the State Budget should be seen as a
necessary, one-time cost of the EU accession process.
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Change of the law

Act No.308/2002 amending the Securities Act, was published in the Official Gazette on 12th July 2002; the amendment
brought a very new calculation of the annual contributions from the brokers. In February 2003, the Fund received the
first information from the Czech SEC about the new total figure of annual contributions. The estimation is not high
enough to cover the current obligations. Sufficient rise (i.e. a rise by order or several tens of Czech crowns or more)
would jeopardize the international competitiveness of Czech brokers.

The Amendment also decreased the chance of the Fund to raise significant portions of money from the
bankruptcy proceedings. In difference with the other two similar investment compensation schemes in the country, the
Fund's creditor position is derived from the amount of compensation payments already made to clients. As the Fund
has almost no money to pay from, its chance to get its portion from the bankrupt broker is very low.

The Amendment also prevents making a declaration of bankruptcy on the Fund.

Future problems may arise from the fact that Article 9.2 of the Directive 97/9EU determines that the
compensation scheme has to be able to pay the claims within three months. The Czech law orders the fund to start with
payments within three months. As the Fund is financially able to make just a few formal starting payments and then has
to suspend payments because of lack of money, the result is not in line with the EU Directive.

Conclusion

The Fund, created shortly before the conclusion of the accession negotiations with the EU, needs a lot of fine-tuning,
namely in the field of legislation and financing. Another Amendment to the Securities Act would be necessary, and
therefore the Fund is preparing respective proposals. In addition to this, the conflict with the Bankruptcy Act deserves a
separate legislation proposal. Because of this, the Fund is also of the opinion that comprehensive comparative studies
of foreign investment compensation schemes need to be done.

GFOCP

Garancni fond obchodniku
s cennymi papiry
P.O. BOX 787,111 21 Praha 1
@ 222 192 453, fax 222 192 495
www.gfo.cz, fond@gfo.cz
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