256/2004 Sb.

ZAKON

ze dne 14. dubna 2004
o podnikani na kapitalovém trhu

Zména: 635/2004 Sb.

Zmeéna: 179/2005 Sb.

Zména: 377/2005 Sb.

Zména: 56/2006 Sb., 62/2006 Sb.
Zména: 57/2006 Sb., 70/2006 Sb.
Zména: 159/2006 Sb.

Zména: 120/2007 Sb.

Zmeéna: 296/2007 Sb.

Zména: 29/2008 Sb.

Zména: 104/2008 Sb.

Zmeéna: 216/2008 Sb.

Zména: 126/2008 Sb., 230/2008 Sb.
Zména: 230/2008 Sb. (¢ast)
Zmeéna: 7/2009 Sb.

Zména: 230/2009 Sb.

Zména: 420/2009 Sb.

Zmeéna: 223/2009 Sb.

Zména: 156/2010 Sb.

Zména: 160/2010 Sb.

Zmeéna: 227/2009 Sb.

Zména: 281/2009 Sb., 409/2010 Sb.
Zména: 41/2011 Sb.

Zmeéna: 139/2011 Sb.

Zména: 188/2011 Sb.

Zmeéna: 41/2011 Sb. (Cast)

Parlament se usnesl na tomto zakon& Ceské republiky:
CAST PRVNI
ZAKLADNIi USTANOVENI

§1
PFredmét upravy

(1) Tento zakon zapracovava pfislusné predpisy Evropské unie1), zarovef navazuje na pfimo pouzitelné predpisy
Evropské unie2) a upravuje poskytovani sluzeb v oblasti kapitalového trhu, ochranu kapitalového trhu a investord a vefejnou
nabidku cennych papir(.

(2) Tento zakon dale upravuje v navaznosti na pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie o ratingovych agenturach2a)
(dale jen ,nafizeni o ratingovych agenturach®), podminky Cinnosti ratingové agentury, ktera ma sidlo na dzemi Ceské republiky,
vydavani rating a plsobnost a pravomoci Ceské narodni banky v oblasti vymezené nafizenim o ratingovych agenturach.

(3) Tento zakon zapracovava téz pfislusné predpisy Evropské unie, pokud jde o zavére¢né vyrovnani, a upravuje pravni
rezim zavérecného vyrovnani24).

§2
Vymezeni nékterych pojmu
(1) V tomto zakoné se rozumi

a) vedouci osobou ¢len statutarniho organu, statutarni organ, feditel pravnické osoby nebo osoba, ktera jinym zplsobem
skutecné fidi Cinnost pravnické osoby,

b) osobou s fidici pravomoci

1. vedouci osoba,

2. dozor¢i rada nebo jiny dozor¢i organ,

3. ¢len dozor¢i rady nebo jiného dozorciho organu,

4. osoba, ktera v ramci emitenta ¢ini rozhodnuti, které mize ovlivnit budouci vyvoj a podnikovou strategii emitenta, a ktera ma
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pfistup k vnitfnim informacim,

c) osobou se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry

1. vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry,

2. vazany zastupce (§ 32a) obchodnika s cennymi papiry a jeho vedouci osoby,

3. investi¢ni zprostfedkovatel (§ 29) obchodnika s cennymi papiry,

4. zaméstnanec obchodnika s cennymi papiry, ktery se podili na poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb,

5. zaméstnanec vazaného zastupce obchodnika s cennymi papiry, ktery se podili na poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb,
6. fyzicka osoba jina nez uvedena v bodech 1 az 4, ktera se podili na poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb obchodnika s
cennymi papiry a ktera svou ¢innost uskute¢riuje podle pfikazl obchodnika s cennymi papiry,

7. fyzicka osoba, ktera se pfimo podili na ¢innostech, jejichz vykonem obchodnik s cennymi papiry povéfil tfeti osobu v souvislosti
s poskytovanim hlavnich investi¢nich sluzeb,

8. osoba, ktera v souvislosti s vykonem svého zaméstnani, povolani nebo funkce, vytvafi vécny obsah analyzy investi¢nich
prilezZitosti,

d) nepfimym podilem podil drzeny prostfednictvim jiné osoby nebo skupiny osob jednajicich ve shodg,

e) kvalifikovanou uc&asti pfimy nebo nepfimy podil na zékladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech osoby nebo jejich soucet,
ktery predstavuje alespori 10 % nebo umoznuje uplatfiovat vyznamny vliv na jeji fizeni,

f) uzkym propojenim

1. vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pfi kterém ma jedna z osob na druhé osobé pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim
kapitalu, jejichz soucet pfedstavuje alespor 20 %,

2. vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pfi kterém ma jedna z osob na druhé osobé& pfimy nebo nepfimy podil na hlasovacich
pravech, jejichz soucet predstavuje alespon 20 %,

3. vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pfi kterém jedna z osob druhou osobu nebo ostatni osoby ovlada, nebo

4. vztah dvou nebo vice osob, které ovlada tatéz osoba,

g) klamavou informaci informace zplsobila vyvolat klamnou pfedstavu o pfedmétu, jehoz se tyka; klamavou informaci je i
informace pravdiva, kterd vzhledem k souvislosti, v niz byla pouzita, mGze uvést v omyl,

h) majetkem zakaznika penézni prostfedky a investi¢ni nastroje, které ma obchodnik s cennymi papiry ve své moci za Ucelem
poskytnuti investicni sluzby, a penézni prostfedky a investiCni nastroje ziskané za tyto hodnoty pro zdkaznika; majetkem
zakaznika nejsou vklady podle zakona upravujiciho ¢innost bank, o kterych Gctuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou
nebo poboc¢kou zahraniéni banky,

i) poc¢ate€nim kapitalem soucet

1. splaceného zakladniho kapitalu,

2. splaceného emisniho azia,

3. povinnych rezervnich fondd,

4. ostatnich rezervnich fondd vytvofenych ze zisku po zdanéni, s vyjimkou rezervnich fondd ucelové vytvofenych,

5. rozdilu nerozdéleného zisku z predchozich obdobi, uvedeného v ucetni zavérce ovérfené auditorem a schvalené valnou
hromadou, o jehoz rozdéleni valna hromada nerozhodla, a neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi véetné ztraty za minula ucetni
obdobi,

j) udaji o osobé

1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifikacni ¢islo osoby, bylo-li pfidéleno,

2. u fyzické osoby jméno a pfijmeni, datum narozeni, rodné ¢&islo, bylo-li pfidéleno, adresa bydlisté; u podnikatele zapsaného do
obchodniho rejstfiku obchodni firma, popfipadé misto podnikani, a identifikacni €islo osoby, bylo-li pfidéleno,

k) osobnim obchodem obchod s investiénim nastrojem uzavieny osobou se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry
nebo na jeji ucet, jestlize osoba se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry jedna nad ramec svych pracovnich
povinnosti nebo se obchod uzavira na ucet
1. této osoby,
2. osoby blizké podle ob&anského zakoniku,
3. osoby, se kterou je Uzce propojena, nebo
4. jiné osoby, jestlize osoba se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry ma pfimy nebo nepfimy hmotny zajem na
vysledku obchodu, ktery neni poplatkem ani odménou za provedeni obchodu.
(2) Pfevodnim mistem je
a) regulovany trh,
b) mnohostranny obchodni systém,
c) obchodnik s cennymi papiry provadéjici systematickou internalizaci (§ 17a odst. 1),

d) tvdrce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity, pokud nejde o ¢innost na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému nebo pro obchodnika s cennymi papiry provadéjiciho systematickou internalizaci (§ 17a odst. 1), nebo

e) zahrani¢ni pfevodni misto, jehoz pfedmét Cinnosti je obdobny pfedmétu ¢innosti nékterého z pfevodnich mist uvedenych v
pismenech a) az d).

(3) V tomto zakoné se dale rozumi

a) komoditou komodita podle pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
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Rady upravujici trhy finan€nich nastroji2b),

b) portfoliovym obchodem portfoliovy obchod podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroji2c),

c) spfiznénou stranou spfiznéna strana podle pfimo pouzitelného prfedpisu Evropské unie, kterym se pfijimaji nékteré
mezinarodni Ucetni standardy2d).

§ 2a
Profesionalni zakaznik
(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné rozumi
a) banka,
b) spofitelni a avérni druzstvo,
c¢) obchodnik s cennymi papiry,
d) pojistovna,
e) zajistovna,
f) investi¢ni spole¢nost,
g) investi¢ni fond,
h) penzijni fond,
i) osoba, ktera jako svou rozhodujici innost provadi sekuritizaci,

j) osoba, ktera obchoduje na vlastni ucet s investi¢nimi nastroji za Gucelem snizeni rizika (hedging) z obchodl s investi¢nimi
nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k) a tato €innost patfi mezi jeji rozhoduijici €innosti,

k) osoba, ktera obchoduje na vlastni Ucet s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) az i) nebo komoditami a tato
¢innost patfi mezi jeji rozhodujici ¢innosti,

I) pravnicka osoba, ktera je pfislusna hospodafit s majetkem statu pfi zajiStovani nakupu, prodeje nebo spravy jeho pohledavek
nebo jinych aktiv, anebo pfi restrukturalizaci obchodnich spole¢nosti nebo jinych pravnickych osob s majetkovou ucasti statu,

m) zahrani¢ni osoba s obdobnou ¢innosti jako néktera z osob uvedenych v pismenech a) az |),

n) stat nebo ¢lensky stat federace,

o) Ceska narodni banka, zahraniéni centralni banka nebo Evropska centralni banka a

p) Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska investi¢ni banka nebo jina mezinarodni finanéni instituce.

(2) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné dale rozumi
a) pravnicka osoba zalozena za ucelem podnikani, ktera podle posledni tUcetni zavérky splfiuje alespon 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou
1. celkova vySe aktiv odpovidajici ¢astce alespor 20 000 000 EUR,

2. Cisty ro€ni obrat odpovidajici Castce alesporn 40 000 000 EUR,
3. vlastni kapital odpovidajici ¢astce alespon 2 000 000 EUR,
b) zahraniéni osoba zaloZzena za G¢elem podnikani, ktera splriuje podminky stanovené v pismenu a).

(3) Zakaznik podle odstavcu 1 a 2 se povaZzuje za zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem v rozsahu obchodt
s investi€énim nastrojem nebo investi¢nich sluzeb, na kterém se s obchodnikem s cennymi papiry dohodnou. Z dohody musi byt
zfejmé, jakého obchodu nebo obchodu s investi¢nim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka. V pfipadé, Ze tato dohoda
nebyla uzaviena v pisemné formé, je obchodnik s cennymi papiry povinen tomuto zakaznikovi vydat na jeho Zadost potvrzeni o
skute€nostech uvedenych ve vété druhé.

(4) Zakaznik uvedeny v odstavcich 1 a 2 se povazuje za zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem také v
pfipadé, kdy mu obchodnik s cennymi papiry bez jeho Zadosti sdéli, Zze jej za takového zakaznika povazuje. Ze sdéleni
zakaznikovi musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodu s investi€énim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

§2b
Profesionalni zakaznik na zadost

(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné rozumi také osoba,

a) ktera obchodnika s cennymi papiry pozada, aby s ni zachazel jako s profesionalnim zékaznikem, a ten se Zzadosti souhlasi a
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b) ktera splnuje alespori 2 z téchto 3 kritérii:

1. provedla za kazdé z poslednich 4 po sobé jdoucich Etvrtleti na pFislusném evropském regulovaném trhu nebo v pfislusném
mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie obchody s investiénim
nastrojem, jehoz se zadost tyka, ve vyznamném objemu a v primérném poctu alespori 10 obchodu za Etvrtleti,

2. objem jejiho majetku tvofeného penéznimi prostfedky a investi€nimi nastroji odpovida ¢astce alespori 500 000 EUR,

3. vykonavala po dobu nejméné jednoho roku nebo vykonava v souvislosti s vykonem svého zaméstnani, povolani nebo funkce
¢innost v oblasti finan¢niho trhu, ktera vyZaduje znalost obchodl nebo sluzeb, jichz se zZadost tyka.

(2) Zadost podle odstavce 1 pism. a) musi mit pisemnou formu a musi z ni byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchod(i s
investi¢nim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka. PFilohou Zadosti je pisemné prohlaseni zadatele o tom, Ze si je védom,
Ze

a) tato zména muze znamenat ztratu naroku na nahradu ze zahrani¢niho garanéniho systému Ucelem obdobnému systému
zabezpetovanému Garanénim fondem obchodnikd s cennymi papiry,

b) povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi pIni obchodnik s cennymi papiry v uz$im rozsahu
nez ve vztahu k zakaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem; na tyto skute€nosti obchodnik s cennymi papiry zadatele
vyslovné upozorni.

(3) Obchodnik s cennymi papiry mize souhlas podle odstavce 1 pism. a) udélit, pokud se ujisti, Ze Zadatel splfiuje
kritéria uvedend v odstavci 1 pism. b) a ma ohledné obchodu nebo obchodt s investiénim nastrojem nebo investi¢ni sluzby, jichz
se zadost tyka, potfebné zkusenosti a odborné znalosti, je schopen &init viastni investiéni rozhodnuti a chape souvisejici rizika.

(4) Profesionalni zékaznik uvedeny v odstavci 1 se povazuje za zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem,
pokud o to obchodnika s cennymi papiry pozada. Ze zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodl s investi¢nim
nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se takova Zadost tyka. Této zadosti obchodnik s cennymi papiry vyhovi.

(5) Obchodnik s cennymi papiry pribézné ovéfuje a pravidelné hodnoti, zda profesionalni zakaznik podle odstavce 1
neprestal splfovat podminky uvedené v odstavci 3.

(6) Zakaznik uvedeny v odstavci 1 se povazuje za zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem, také tehdy, kdy
mu obchodnik s cennymi papiry bez jeho zadosti sdéli, Ze jej za takového zakaznika povazuje. Ze sdéleni zakaznikovi musi byt
zfejmé, jakého obchodu nebo obchodl s investi¢nim nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka.

§2c

(1) Pro ucely vyzadovani informaci obchodnikem s cennymi papiry od zakaznika pfi poskytovani investiéni sluzby (§
15h aZz 15k) se ma za to, Ze profesionalni zakaznik ma odborné znalosti a zku$enosti v oblasti investic k tomu, aby ¢inil vlastni
investi¢ni rozhodnuti a vyhodnocoval rizika, ktera podstupuje v souvislosti s investi¢ni sluzbou nebo obchodem s investi¢nim
nastrojem, pro které je profesionalnim zakaznikem.

(2) Pro ucely poskytovani investi¢niho poradenstvi se ma za to, Ze profesionalni zakaznik uvedeny v § 2a odst. 1 a2 ma
finanéni zazemi k tomu, aby podstupoval souvisejici investi¢ni rizika, odpovidajici jeho investi¢nim cildm.

§ 2d

(1) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism.
a), b) nebo ¢) plnit ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi uvedenému v § 2a odst. 1 povinnosti stanovené v § 15 az 15r. Za
profesionalniho zakaznika, ve vztahu ke kterému neni obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) povinen plnit povinnosti stanovené v § 15 az 15r, se povazuje, pokud s tim vyslovné
souhlasi, i fyzicka osoba s bydli§tém nebo pravnicka osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ve vztahu ke které
podle pravniho fadu tohoto ¢lenského statu neni zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni tohoto ¢lenského statu k poskytovani
investinich sluzeb, povinna bez jeji zadosti pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo
c) plnit povinnosti obdobné povinnostem stanovenym v § 15 az 15r. Ze souhlasu musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodt
s investi¢nim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

(2) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism.
a), b) nebo c) pInit ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi uvedenému v § 2a odst. 2 a § 2b odst. 1 povinnosti stanovené v § 15
az 15r, pokud o to takovy profesionalni zakaznik pisemné pozada. Ze zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodt s
investicnim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism.
a), b) nebo c) plnit povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi, ve vztahu ke kterému je neplni ve
smyslu odstavce 1 nebo 2, pokud o to tento zakaznik obchodnika s cennymi papiry pisemné pozada. Z takové zadosti musi byt
zfejmé, jakého obchodu nebo obchodi s investi¢nim nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka.

(4) Povinnosti stanovené v § 15 az 15r je obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) opravnén plinit i vaéi zakaznikovi, ve vztahu ke kterému je ve smyslu odstavce 1 nebo
2 neni jinak povinen plnit. Pfitom musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodt s investiénim nastrojem nebo jaké investi¢ni
sluzby se tento postup obchodnika s cennymi papiry tyka.

(5) Profesionalni zakaznik, ve vztahu ke kterému neni obchodnik s cennymi papiry povinen pfi poskytovani hlavnich
investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo ¢) plnit ve smyslu odstavce 1 nebo 2 povinnosti stanovené v § 15 az
15r, se povazuje za zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem, také tehdy, kdy mu obchodnik s cennymi papiry bez jeho
zadosti sdéli, Ze jej za takového zakaznika povazuje. Pfitom musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodu s investi¢nim
nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tento postup obchodnika s cennymi papiry tyka.
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CAST DRUHA

INVESTICNi NASTROJE A INVESTICNI SLUZBY

HLAVA |
ZAKLADNI USTANOVENI
§3
Investi¢ni nastroje
(1) Investiénimi nastroji jsou
a) investi¢ni cenné papiry,
b) cenné papiry kolektivniho investovani,
c) nastroje penézniho trhu,
d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté cennych papird, ménovym
kurzdm, urokové mife nebo Urokovému vynosu, jakoz i jinym derivatdm, finanénim indextm ¢i finan¢nim kvantitativné vyjadfenym
ukazatelim, a ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo na dodani majetkové hodnoty, k niz se jejich
hodnota vztahuje,
e) nastroje umoznujici pfenos uvéroveého rizika,
f) finanéni rozdilové smlouvy,
g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva pravo na vyporadani
v penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si pfeje vypofadani v penézich, neni-li vyuziti tohoto prava odvislé od
platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosti pinéni,
h) opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva pravo na dodani této komodity,
a se kterymi se obchoduje na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou
se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie,
i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva pravo na dodani této
komodity, které nejsou uvedené v pismenu h), nejsou uréené pro obchodni UCely a maji znaky jinych derivatovych investi¢nich
nastroji; zejména jde o ty, které jsou zductovany a vyporadany prostfednictvim vypofadaciho systému nebo je jejich soucasti
dohoda o vyzvé k dopInéni zajisténi,
j) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke klimatickym ukazateldm, pfepravnim tarifim,
emisnim povolenkam nebo mife inflace a dalsim ekonomickym ukazatelim uvefejnénym na Useku oficialni statistiky, a z nichz
vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo alespori jedné strany zvolit, zda si pfeje vyporadani v penézich, neni-li vyuziti
tohoto prava odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosti pinéni,
k) nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k majetkovym hodnotam, praviim, zavazkdm, indexdm nebo kvantitativné vyjadfenym
ukazatelm, které nejsou uvedené v pismenu j) a maji znaky jinych derivatovych investiénich nastrojli; zejména jde o ty, které jsou
obchodovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v
Clenském staté Evropské unie, jsou zU¢tovany a vyporadany prostfednictvim vyporadaciho systému nebo je jejich soucasti

dohoda o vyzvé k doplnéni zajisténi.

(2) Investi¢nimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu. Investi¢nimi
cennymi papiry jsou zejména

a) akcie nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky,

c) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),

d) cenné papiry opravriujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych papirti uvedenych v pismenech a) a b),

e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich a jejichz hodnota je uréena hodnotou investi¢nich cennych
Eiggjt,ell’rsfnovych kurzu, trokovych sazeb, Grokovych vynost, komodit nebo finan¢nich indexu &i jinych kvantitativné vyjadienych

(3) Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou zejména akcie investi¢niho fondu a podilové listy.

(4) Nastroji penézniho trhu jsou nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu a které maji hodnotu,
kterou Ize kdykoliv presné urcit.



(5) Investi¢nimi nastroji nejsou platebni nastroje.

(6) Jeden investiéni nastroj mlze podle svych viastnosti vykazat znaky vice druht investi¢nich nastroju.

(7) Pripady, kdy investi¢ni nastroj uvedeny v odstavci 1 pism. i) a k) neni uréen pro obchodni G€ely a kdy ma znaky
jinych derivatovych investi¢nich nastroju, vymezuje pfimo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finannich nastrojG2e).

§4
Investiéni sluzby

(1) Investi¢nimi sluzbami jsou hlavni investiéni sluzby a ¢innosti (dale jen ,hlavni investi¢ni sluzby“) a dopliikové
investi¢ni sluzby poskytované podnikatelsky.

(2) Hlavnimi investi¢nimi sluzbami jsou
a) pfijimani a pfedavani pokynl tykajicich se investi¢nich nastroju,
b) provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na Ucet zakaznika,
c) obchodovani s investi€nimi nastroji na vlastni ucet,
d) obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho souéasti investiéni nastroj, na zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani,
e) investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja,
f) provozovani mnohostranného obchodniho systému,
g) upisovani nebo umistovani investi¢nich nastroju se zavazkem jejich upsani,
h) umistovani investi¢nich nastroju bez zavazku jejich upsani.
(3) Doplrikovymi investi¢nimi sluzbami jsou
a) Uschova a sprava investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb,

b) poskytovani tvéru nebo puljcky zakaznikovi za G€elem umoznéni obchodu s investi¢nim nastrojem, na némz se poskytovatel
Gvéru nebo puljéky podili,

c) poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, pramyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a
sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti nebo pfevodu podniki,

d) poskytovani investi¢nich doporuceni a analyz investi¢nich pfilezitosti nebo podobnych obecnych doporuceni tykajicich se
obchodovani s investi¢nimi nastroji,

e) provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb,
f) sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich nastrojl,

g) sluzba obdobna investi¢ni sluzbé, ktera se tyka majetkové hodnoty, k niz je vztazena hodnota investi¢niho nastroje uvedeného
v § 3 odst. 1 pism. g) az k) a ktera souvisi s poskytovanim investi¢nich sluzeb.

(4) Investiéni sluzba pfijimani a pfedavani pokynl tykajicich se investiénich nastroju zahrnuje i zprostfedkovani
obchodt s investinimi nastroji.

(5) Investi¢nim poradenstvim tykajicim se investi¢nich nastroju je poskytovani individualizovaného poradenstvi, které
sméruje pfimo ¢i nepfimo k nakupu, prodeji, Upisu, umisténi, vyplaceni, drzbé nebo jinému nakladani s konkrétnim investi¢nim
nastrojem nebo nastroji nebo k uplatnéni prava na takové nakladani, a to bez ohledu na to, zda je poskytovano z podnétu
zdkaznika nebo potencialniho zakaznika ¢i obchodnika s cennymi papiry.

(6) Investi¢ni sluzba uschova a sprava investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb zahrnuje téZ vedeni evidence
navazujici na centralni evidenci cennych papiri (§ 92), vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroju nebo vedeni evidence
navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroju (§ 93).

(7) Analyzou investi¢nich pfilezZitosti je informace,

a) ktera pfimo &i nepfimo doporucuje investicni strategii nebo investi¢ni pfilezitost tykajici se konkrétniho investi¢niho nastroje
nebo emitenta investi¢niho nastroj a

b) kterou mize adresat vzhledem k okolnostem povazovat za objektivni a nezavislé doporuceni takové investi¢ni strategie nebo
investicni prilezitosti.

(8) Soucasti analyzy investi¢nich pfilezitosti, ktera je uréena pro vefejnost nebo jejiz uvefejnéni Ize diavodné
predpokladat, musi byt stanovisko ohledné sou¢asné nebo budouci hodnoty nebo ceny takovych investi¢nich nastroja.
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(9) Analyza investi¢nich pfilezitosti mize byt zaroveri i investiénim doporu¢enim.
§ 4a

Hlavni investiéni sluzby a doplfikovou investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a) nesmi nikdo poskytovat bez
povoleni vydaného Ceskou narodni bankou, pokud tento zakon nebo jiny pravni ptedpis nestanovi jinak.

§4b
Vyjimky z povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb
(1) K poskytovani investi¢ni sluzby se nevyzaduje povoleni podle tohoto zakona,

a) jde-li o hlavni investi¢ni sluzbu nebo doplfikovou investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a) a tyto sluzby jsou
poskytovany

1. vyhradné osobam, které ovladaji osobu poskytujici investi¢ni sluzbu, osobam, které jsou ovladany osobou poskytujici investi¢ni
sluzbu, nebo osobam ovladanym stejnou osobou jako osoba poskytujici investiéni sluzbu, nebo

2. pouze pilezitostné, a to v souvislosti s vykonem jiné profesni nebo podnikatelské ¢innosti, pokud jiny pravni pfedpis upravujici
tyto €innosti poskytovani takové investicni sluzby nezakazuje,

b) jde-li o hlavni investi¢ni sluzbu nebo doplrikovou investiéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a), tykajici se investi¢nich
nastroju uvedenych v § 3 odst. 1 pism. g) az k), pokud jsou tyto sluzby poskytovany v souvislosti s rozhodujici ¢innosti
poskytovatele, pficemz

1. rozhodujici €innosti poskytovatele neni poskytovani hlavni investi¢ni sluzby a

2. poskytovani hlavni investi¢ni sluzby nebo doplrikové investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. a) nepatfi mezi rozhodujici
¢innosti osoby, ktera ovlada poskytovatele, osoby, ktera je poskytovatelem ovladana, nebo osoby ovladané stejnou osobou jako
poskytovatel,

c) jde-li o obchodovani na vlastni G€et s investi¢nimi nastroji, pokud je provadéno osobou, ktera neposkytuje jinou hlavni investi¢ni
sluzbu,

d) jde-li o obchodovani na vlastni ucet s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) az i), pokud provadéni této ¢innosti
nebo obchodovani na vlastni GU€et s komoditami patfi mezi rozhodujici €innosti osoby, ktera je provadi, a pokud tato osoba
neposkytuje jinou hlavni investi¢ni sluzbu; to neplati, pokud osoba obchodujici na vlastni Ucet s investi€nimi nastroji uvedenymi v
§ 3 odst. 1 pism. g) az i) nebo komoditami ovlada osobu poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu, je ovladana osobou poskytujici hlavni
investicni sluzbu nebo poskytuji-li osoby, ovladané stejnou osobou jako osoba obchodujici na vlastni Ucet s investi¢nimi nastroji
uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) az i) nebo s komoditami, hlavni investi¢ni sluzby, nebo

e) jde-li o shromazdovani penéznich prostfedk(l od vefejnosti za icelem jejich spole¢ného investovani nebo jde-li o ¢innosti a
sluzby depozitafe, vztahujici se k takovému shromazdovani2f).

(2) Povoleni nevyzaduje téZ obchodovani na ucet jinych G€astnikd trhu s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1
pism. d) az k) nebo vytvareni cen pro tyto ucastniky, pokud vypofadani téchto obchodl je zaru¢eno ucastniky vyporadaciho
systému takového trhu.

(3) K obchodovani na vlastni G€et s investi¢nimi nastroji se vyZaduje povoleni podle tohoto zakona, je-li provadéno
tviircem trhu (odstavec 4); to neplati, pokud tvlrce trhu obchoduje s investiénimi nastroji

a) na vlastni Ucet v souvislosti se svou rozhodujici ¢innosti a obchodovani na vlastni G¢et nepatfi mezi rozhodujici ¢innosti osoby,
ktera ovlada tvarce trhu, osoby, ktera je ovladana tvarcem trhu, nebo osob ovladanych stejnou osobou jako tvdrce trhu,

b) na vlastni ucet vyhradné za u€elem snizeni rizika z obchodl uzavifenych na trhu s investi€énimi nastroji uvedenymiv § 3 odst. 1

pism. d) az k),

c) na vlastni ucet vyluéné s Ucastniky pFislusného trhu investi¢nich nastroju a vypofadani obchodu s témito investiénimi nastroji je
zaruceno Ucastniky vyporadaciho systému takového trhu.

(4) Tvdrcem trhu je osoba, ktera na finanénim trhu obchoduje na vlastni U¢et s investi¢nimi nastroji tak, ze pribézné
nabizi u¢astnikiim pfislu§ného trhu nebo jeho ¢asti pfilezitost uzavfit s ni obchod tykajici se investi¢niho nastroje za ji stanovenou
cenu. Tvdrcem trhu podle odstavce 3 je vzdy i osoba, ktera pravidelné a systematicky mimo evropsky regulovany trh nebo mimo
mnohostranny obchodni systém provozovany osobou se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nabizi tfetim osobam pfilezitost
uzavfit s ni obchod tykajici se investi¢niho nastroje.

HLAVA II
OBCHODNIK S CENNYMI PAPIRY
Dil 1
Zakladni ustanoveni

§5

Obchodnik s cennymi papiry je pravnicka osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby na zakladé povoleni Ceské narodni
banky k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.
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nadpis vypustén
§6

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry pouze akciové spoleénosti nebo
spolecnosti s ru¢enim omezenym,

a) ktera, pokud se jedna o akciovou spole¢nost, vydava pouze listinné akcie na jméno nebo zaknihované akcie; tim neni dotéeno
ustanoveni jiného pravniho pfedpisu o podobé prioritnich akcii vydavanych bankou nebo, pokud se jedna o spole¢nost s ruéenim
omezenym, ktera ma zfizenu dozoréi radu a tato dozor&i rada ma takové pravomoci, jako jsou pravomoci dozor¢i rady akciové
spole¢nosti podle obchodniho zakoniku,

b) ktera ma sidlo i skuteéné sidlo na izemi Ceské republiky,
c) ktera ma prahledny a nezavadny plvod poc¢atecniho kapitalu véetné zakladniho kapitalu,

d) ktera predlozi

1. plan obchodni €innosti podloZeny realnymi ekonomickymi propodty,

2. navrh organizacniho uspofadani obchodnika s cennymi papiry,

3. navrh pravidel obezfetného poskytovani investi¢nich sluzeb, ktera splfiuji poZzadavky tohoto zakona,

4. navrh pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry se zadkazniky, ktera splfiuji poZzadavky tohoto zakona,

e) ktera ma, v rozsahu, v jakém hodla investi¢ni sluzby poskytovat, vécné, personalni a organizacni pfedpoklady pro vykon
¢innosti obchodnika s cennymi papiry a pro plnéni jeho povinnosti, zejména v oblasti pravidel innosti a hospodareni obchodnika
s cennymi papiry,

f) kterd ma splaceny zakladni kapital, nejméné 2 vedouci osoby a jejiz vedouci osoby splfiuji podminky schvalovani vedoucich
osob stanovené v § 10,

g) na které maji kvalifikovanou U¢ast osoby splriujici kritéria uvedena v § 10d odst. 6,
h) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrani téinnému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry; pfi uzkém propojeni

s osobou, ktera ma sidlo nebo skute¢né sidlo ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad takového
statu a zpusob jeho uplathovani véetné vymahatelnosti prava branit ¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi

papiry,

i) ktera, pokud zada o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f), pfedlozi

1. navrh pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému (§ 69 odst. 2),

2. navrh pravidel pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému (§ 69 odst. 3),
3. navrh pravidel pfistupu do mnohostranného obchodniho systému (§ 69 odst. 4).

(2) V povoleni k ginnosti obchodnika s cennymi papiry Ceska narodni banka uvede, které hlavni a doplfikové investiéni
sluzby je obchodnik s cennymi papiry opravnén poskytovat a ve vztahu ke kterym investi€nim nastrojim a zda je opravnén
pfijimat penézni prostfedky nebo investiéni nastroje zakaznikd. Povoleni musi obsahovat alespor jednu hlavni investiéni sluzbu.

§ 6a
Dals$i podnikatelska €innost obchodnika s cennymi papiry

(1) Dalsi podnikatelskou ¢innost mlze obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, vykonavat jen po jejim
zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska ¢innost obchodnika s cennymi papiry uvedeného v § 8a odst. 1 az 3 muze spocivat pouze v
poskytovani dal$ich sluzeb na finanénim trhu, a to zejména

a) v ¢innosti vztahujici se ke stavebnimu spofeni, hypoteénim nebo jinym Gvériim, penzijnimu pfipojiSténi nebo pojisténi, pokud
spocivaji ve zprostfedkovani, nebo v jiné obstaravatelské €innosti nebo v poradenstvi,

b) v pronajmu bezpecnostnich schranek,
c) ve sménarenské ¢€innosti a bezhotovostnim obchodu s cizi ménou,
d) ve vzdélavaci ¢innosti v oblasti finan¢niho trhu.

(3) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v § 8a odst. 1 az 3 mGze dale provozovat podnikatelskou ¢innost spog€ivajici v
¢innosti pfimo souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(4) Ceska narodni banka dal$i podnikatelskou &innost Zadatele zaregistruje a bez zbyteéného odkladu odesle Zadateli
osvédceni o registraci.

(5) V pripadé, Ze vykon dal$i podnikatelské €innosti brani fadnému poskytovani investi¢nich sluzeb nebo u¢innému
vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry nebo Zadost nesplfiuje podminky uvedené § 7 odst. 2, Ceska narodni banka
mize

a) registraci zamitnout, nebo


aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252310'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252310d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252369'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252369'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252369'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25238a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25238a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25237'&ucin-k-dni='30.12.9999'

b) omezit rozsah dal$i podnikatelské €innosti, popfipadé muize stanovit podminky, které musi obchodnik s cennymi papiry splnit
pfed zahajenim kazdé z dalSich podnikatelskych ¢innosti, popfipadé které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

(6) V pfipadé rozhodovani o registraci dal$i ¢innosti uvedené v odstavci 3, pokud pro registraci této dal$i podnikatelské
ginnosti nejsou dany ddvody zvlastniho zietele hodné, které Ceska narodni banka posoudi zejména s pfihlédnutim k tomu, zda
registrace této dalsi ¢innosti pfispéje ke zlepSeni kvality poskytovanych investi¢nich sluzeb, zamitnuti registrace by zpUsobilo
obchodnikovi s cennymi papiry znaénou Gjmu, nebo k tomu, jaky je rozsah, sloZitost a povaha této dal$i ¢innosti, Ceska narodni
banka registraci zamitne. V rozhodnuti o registraci dal$i &innosti uvedené v odstavci 3 mize Ceska narodni banka omezit rozsah
registrované cinnosti, popfipadé stanovit podminky, které musi obchodnik s cennymi papiry spinit pfed zahajenim kazdé z
registrovanych ¢innosti, popfipadé, které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

(7) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize obchodnik s cennymi papiry pisemné o jeji zruseni Ceskou narodni
banku pozada.

§ 6b

(1) Pfedmétem podnikani obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, mohou byt pouze ¢innosti uvedené v
povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry nebo registrované Ceskou narodni bankou podle § 6a.

(2) Povoleni k €innosti obchodnika s cennymi papiry Ize udélit, jakoz i registraci dal$i podnikatelské ¢innosti Ize provést,
i na dobu urcitou.”.

§7

(1) O Zzadosti o povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry rozhodne Ceska narodni banka do 6 mésicti ode dne
jejiho doruceni.

(2) Zadost o povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému
zadatel pfilozi doklady osvédéujici splnéni podminek uvedenych v § 6 odst. 1. Zadost o registraci dal$i podnikatelské &innosti Ize
podat pouze na pfedepsaném tiskopise, ke kterému jsou pfiloZzeny doklady osvédcujici spinéni podminek uvedenych v § 6a odst.
2 a 5. Vzory tiskopisU a obsah jejich pfiloh stanovi provadéci pravni predpis.

§8
Ceska narodni banka pozada o stanovisko organ dohledu jiného &lenského statu Evropské unie pred udélenim
povoleni k €¢innosti obchodnika s cennymi papiry nebo po pfijeti Zadosti o udéleni souhlasu v pfipadech uvedenych v § 10b odst.
1, jestlize osobou s kvalifikovanou ucasti na osobég, ktera o povoleni nebo udéleni souhlasu zada, je osoba, ktera ma povoleni

organu dohledu tohoto &lenského statu plsobit jako banka, pojiStovna, zajiStovna, investi¢ni spole¢nost nebo poskytovatel
investicnich sluzeb, nebo je ovladajici osobou takovéto osoby.

Dil 2
Nékteré podminky podnikani obchodnika s cennymi papiry
Oddil 1
Pocatecni kapital
§ 8a

(1) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a nema poskytovani investi¢nich sluzeb
omezené podle odstavcl 2 az 9, musi €init alespor ¢astku odpovidajici 730 000 EUR.

(2) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén poskytovat investi¢ni sluzby
uvedené v § 4 odst. 2 pism. c) a g), musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici 125 000 EUR.

(3) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén poskytovat investi¢ni sluzby
uvedené v § 4 odst. 2 pism. c) a g) a zaroven neni opravnén pfijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakaznikud, musi
¢init alespon ¢astku odpovidajici 50 000 EUR.

(4) Pocate¢ni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a je opravnén poskytovat pouze hlavni investi¢ni
sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) a €) a zaroven neni opravnén pfijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakaznikd,
musi Cinit alespor ¢astku odpovidajici 50 000 EUR.

(5) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry mGze byt nizsi, nez je stanoveno v odstavci 4, pokud je takovy
obchodnik s cennymi papiry pojistén pro pfipad odpovédnosti za §kodu zplsobenou pfi poskytovani investi¢nich sluzeb s limitem
pojistného pinéni
a) ve vySi odpovidajici ¢astce alespori 1 000 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a

b) v pfipadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vysi odpovidajici ¢astce alespor 1 500 000 EUR.

(6) Pocatecni kapital nebo limit pojistného plnéni pro pfipad odpovédnosti za $kodu mohou byt nizsi, nez je stanoveno
v odstavcich 4 a 5, pokud jejich kombinace odpovida nebo je srovnatelna s Grovni kryti stanovenou v odstavci 4 nebo 5.
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(7) Pocatec¢ni kapital obchodnika s cennymi papiry uvedeného v odstavci 4, ktery je v souladu s pravem Evropské
unie2g) opravnén vykonavat zprostfedkovatelskou Cinnost v oblasti pojiStovnictvi a ktery je zaroven pojistén pro pfipad
odpovédnosti za $kodu zpusobenou vykonem pojiStovaciho zprostfedkovatele v souladu s pozadavky stanovenymi zdkonem
upravujicim ¢innost pojiStovacich zprostfedkovateld 2h), musi €init alespori ¢astku odpovidajici 25 000 EUR.

(8) Pocate¢ni kapital obchodnika s cennymi papiry mize byt niz$i, nez je stanoveno v odstavci 7, pokud je takovy
obchodnik s cennymi papiry pojistén pro pfipad odpovédnosti za $kodu zplsobenou pfi poskytovani investi¢nich sluzeb s limitem
pojistného pInéni
a) ve vySi odpovidajici ¢astce alespori 500 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a

b) v pfipadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vysi odpovidajici ¢astce alespori 750 000 EUR.

(9) Pocatecni kapital nebo limit pojistného plnéni pro pfipad odpovédnosti za Skodu mohou byt nizsi, nez je stanoveno
v odstavcich 7 a 8, pokud jejich kombinace odpovida nebo je srovnatelna s Urovni kryti stanovenou v odstavci 7 nebo 8.

(10) Na obchodnika s cennymi papiry uvedeného v odstavcich 2 az 4 a 7 se nevztahuje § 9b. Na obchodnika s cennymi
papiry uvedeného v odstavcich 4 a 7 se dale nevztahuji § 9 a 9a, § 12a odst. 3 a § 16a odst. 3 az 5.

Oddil 2
Kapitalova pfimérenost a angazovanost
§9
Kapital
(1) Obchodnik s cennymi papiry prubézné udrzuje kapital minimalné ve vysi odpovidajici souctu jednotlivych
kapitalovych pozadavku ke kryti rizik (dale jen "kapitalova pfiméfenost"). Kapital obchodnika s cennymi papiry zaroven nesmi
klesnout pod minimalni vysi po¢ate¢niho kapitalu stanovenou v § 8a odst. 1 az 3.
(2) Obchodnik s cennymi papiry prabézné udrzuje kapitalovou pfiméfenost na konsolidovaném zakladé, jestlize je

a) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. 0)],

b) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. c)], av8ak neni tuzemskym ovladajicim obchodnikem s
cennymi papiry nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby, pficemz ¢lenem jeho
konsolidaéniho celku je zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo finan¢ni instituce, se sidlem v jiném nez
Clenském staté Evropské unie,

c) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. s)],

d) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1
pism. t)], nebo

e) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahraniéni ovladajici banky [§ 151 odst. 1 pism. u)].

(3) Pro vypocet kapitalovych pozadavk( obchodnik s cennymi papiry pouziva zakladni nebo specialni pfistupy.

(4) Specialni pfistupy pro vypoCet kapitalovych pozadavki Ize pouzivat nebo ménit jen na zakladé pfedchoziho
souhlasu Ceské narodni banky. O udéleni souhlasu Ceska narodni banka rozhodne do 6 mésicl. V rozhodnuti mize Ceska
narodni banka stanovit podminky, za kterych Ize specialni pfistupy pouzivat; k jejich zméné je tfeba pfedchoziho souhlasu Ceské
narodni banky.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151
odst. 1 pism. p)], skupiny evropské ovladajici banky podle zakona upravujiciho ¢innost bank nebo skupiny evropské finanéni
holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. r)], je opravnén pouzivat nebo ménit specialni pfistupy pro vypocet kapitalového pozadavku
také tehdy, pokud se pfipojil ke spole¢né zadosti evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry a jim ovladanych osob,
spole¢né zadosti evropské ovladajici banky a ji oviadanych osob nebo ke spole¢né Zadosti osob ovladanych evropskou finanéni
holdingovou osobou o udéleni pfedchoziho souhlasu s pouzivanim nebo zménou specialnich pfistupl, a této zadosti bylo
vyhovéno.

(6) Ceska narodni banka je pfislusna rozhodnout o spoleéné zadosti podle odstavce 5, pokud vykonava dohled na
konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropské ovladajici
banky podle zakona upravujiciho ¢innost bank nebo skupinou evropské finanéni holdingové osoby (§ 152a). Jinak o spole¢né
zadosti rozhodne organ dohledu ¢lenského statu Evropské unie, ktery vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad
dotéenym konsolidaénim celkem. Obchodnik s cennymi papiry pouziva specialni pfistupy nebo pouzivané specialni pfistupy
zméni podle rozhodnuti organu dohledu Clenského statu Evropské unie o spole¢né Zzadosti o udéleni pfedchoziho souhlasu s
pouzivanim specialnich pfistupl nebo s jejich zménou, a to v souladu s podminkami uvedenymi v tomto rozhodnuti.

(7) Ceska narodni banka rozhodne o spole&né Zadosti podle odstavce 5 do 6 mésict. Ceska narodni banka zasle bez
prodleni Uplnou zadost organim dohledu nad ¢leny konsolidaéniho celku, ktefi predlozili tuto zadost, a pfi jejim posuzovani
koordinuje spolupréaci s témito organy dohledu. Ceska narodni banka vyviji Usili k tomu, aby rozhodnuti bylo vydano po dohodé se
v8emi dotéenymi organy dohledu a dosazeni dohody bylo fadné uvedeno v odlivodnéni rozhodnuti. Jestlize nedojde k dohodé
dotéenych organt dohledu, aby mohlo byt rozhodnuto ve Ihiité uvedené ve vété prvni, Ceska narodni banka vezme pfi
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rozhodovani o spoleéné zadosti v tvahu stanoviska a pfipominky uplatnéné dotéenymi organy dohledu v této Ihaté. Ceska
narodni banka mGze v rozhodnuti o souhlasu stanovit zavazné podminky, za kterych jsou obchodnik s cennymi papiry nebo jiny
predkladatel spoleéné Zadosti opravnéni specidlni pFistup pouzivat. Rozhodnuti o udéleni souhlasu odesle Ceska narodni banka
téz vSem dotcenym organim dohledu.

(8) Pro vypocet kapitalovych pozadavki pomoci uvérového hodnoceni dluznika vydaného jinou osobou pouZije
obchodnik s cennymi papiry toto uvérové hodnoceni jen tehdy, je-li tato jina osoba zapsana do seznamu agentur pro uvérové
hodnoceni vedeného Ceskou narodni bankou podle zakona upravujiciho &innost bank, nebo pokud pouZiti tohoto Uvérového
hodnoceni zakon upravuijici ¢innost bank pfipousti.

(9) Ustanoveni odstavcl 1 az 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou; obchodnik s cennymi
papiry, ktery je bankou, postupuje podle zakona upravujiciho €innost bank.

§9a
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pfijme a uplatfiuje spolehlivé, u¢inné a Uplné strategie a postupy
pro stanoveni, pribézné posuzovani a udrzovani vnitfné stanoveného kapitalu v takové vysi, struktufe a rozloZeni, aby
dostate¢né pokryval rizika, kterym je nebo by mohl byt vystaven; tim nejsou dotéeny povinnosti podle § 9. Obchodnik s cennymi
papiry, ktery je bankou, postupuje podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pravidelné provéfuje strategie a postupy uvedené v odstavci 1 tak,
aby bylo zajisténo, Ze jsou funkéni, u€inné a pfimérené charakteru, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti.

(3) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 ma pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery

a) neni ovladan tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. 0)], tuzemskou ovladajici bankou ani
tuzemskou finanéni holdingovou osobou [§ 151 odst. 1 pism. g)],

b) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151
odst. 1 pism. t)] ani jinym obchodnikem s cennymi papiry v takové skupiné,

c) neovlada jiného obchodnika s cennymi papiry, zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry, banku, zahrani¢ni banku, finanéni
instituci, nebo

d) je vynat z konsolida¢niho celku.

(4) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 ma na konsolidovaném zakladé pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery je
osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

§9b
Angazovanost
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, dodrZuje pravidla, kterd omezuji vysi aktiv a podrozvahovych
polozek vii¢i osobé nebo skupiné osob v zavislosti na kapitalu (dale jen "pravidla angazovanosti"). Obchodnik s cennymi papiry,

ktery neni bankou, dodrzuje také pravidla angaZzovanosti na konsolidovaném zakladé, jestlize je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

(2) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v § 8a odst. 1, nemusi dodrzovat pravidla angazovanosti podle odstavce 1,
pokud

a) obchoduje s investi€nimi nastroji na vlastni ucet za u¢elem provedeni pokynu zakaznika,
b) neni opravnén pfijimat penézni prostfedky ani investiéni nastroje zakazniku,
c) je opravnén pouze k poskytovani investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. c) nebo g), nebo

d) provadi pokyny zakaznikd nebo obchoduje na vlastni ucet s investi€nimi nastroji pfijatymi k obchodovani na trhu, kde je
vyporadani obchodu s témito investi¢nimi nastroji zaru¢eno ucastniky vyporadaciho systému takového trhu.

§9c
Provadéci pravni pfedpis stanovi

a) pravidla pro vypocet kapitalové pfiméfenosti, véetné postupu, které obchodnik s cennymi papiry uplatfiuje pfi vypoctu
kapitalové pfimérenosti, pravidla pro stanoveni kapitalu, pravidla pro vypocet kapitalovych pozadavku véetné uréeni jednotlivych
kapitalovych pozadavkl, vymezeni pfistupl pro jejich vypocet a stanoveni podminek pro uzivani zakladnich a specialnich
pFistupl pfi vypoctu kapitalovych pozadavku,

b) urCeni specialnich pfistupd, k jejichz pouzivani je tfeba souhlasu podle § 9 odst. 4 a 5,

c) vzory tiskopistl a obsah jejich pfiloh, na kterych se podava Ceské narodni bance Zadost o pfedchozi souhlas s pouZivanim
specialniho pfistupu, se zménou pouzivaného specialniho pfFistupu a se zménou podminek, za kterych Ize specialni pfistup

pouzivat,

d) bliz§i vymezeni angazovanosti a pravidel sledovani a fizeni angazovanosti.
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Oddil 3
Schvalovani vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry
§10
nadpis vypustén

(1) Vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry musi mit k vykonu své funkce predchozi souhlas Ceské narodni banky;
u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, se vyZaduje tento souhlas pouze k vykonu funkce vedouci osoby odpovédné za
¢innost banky jako obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 osobé,

a) ktera ma tyto prfedpoklady k vykonu své funkce:

1. dosahla véku 18 let,

2. je plné zplsobila k pravnim ukontm,

3. nenastala u ni skutec¢nost, ktera je pfekazkou provozovani zivnosti podle zakona, ktery upravuje zivnostenské podnikani,
4. je duvéryhodna,

5. je odborné zpUsobila,

b) ktera je osobou vhodnou z hlediska fadného a obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry, u
kterého ma vykonavat funkci vedouci osoby; pfedev§im fadnému vykonu funkce nebrani jeji profesni, podnikatelska nebo jina
obdobna ¢€innost, zejména ¢innost u osoby s obdobnym prfedmétem podnikani.

(3) Pii posuzovani skuteénosti uvedenych v odstavci 2 vezme Ceska narodni banka v tvahu zejména rozsah
pravomoci spojenych s vykonem funkce, organiza¢ni usporadani obchodnika s cennymi papiry a jeho celkové personalni
vybaveni.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zzadatel pfiloZi doklady
osvédcujici splnéni podminek stanovenych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh, véetné pfiloh prokazujicich
davéryhodnost a odbornou zpusobilost podle odstavce 2 pism. a) bodl 4 a 5, stanovi provadéci pravni predpis.

§ 10a

; (1) Vedouci osoba, ktera ziskala pfedchozi souhlas k vykonu své funkce, je povinna bez zbyte¢ného odkladu oznamit
Ceské narodni bance kazdou zménu podminek uvedenych v § 10 odst. 2, zejména skon&eni vykonu své funkce.

(2) Nezacne-li vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry vykonavat svou funkci do 6 mésicl ode dne, kdy ji byl
pfedchozi souhlas udélen, nebo nevykonava- li vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry z jakychkoli dGvodu svou funkci po
dobu del$i nez 6 mésicu, prfedchozi souhlas zanika.

oddil 4
Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry a jeho ovladnuti
§ 10b
Stanoveni a vypocet kvalifikované ucasti

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji mit souhlas Ceské narodni banky
a) k nabyti kvalifikované u¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry,

b) ke zvysSeni kvalifikované U€asti na obchodnikovi s cennymi papiry tak, Ze dosahne nebo prekro¢i 20 %, 30 % nebo 50 %, nebo
c¢) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry,
atoiv pfipadé, Ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto nabytou G¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry nevykonavaji;

nevykonavanim hlasovacich prav nedochazi ke zméné podilu na hlasovacich pravech téchto ani jinych osob.

(2) Pro ucely vypoctu ucasti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaci prava plynouci z U€asti na obchodnikovi s
cennymi papiry, ktery je akciovou spole€nosti, i hlasovaci prava uvedena v § 122 odst. 2; § 122 odst. 10 az 15 plati obdobné.

(3) Do vypoctu ucasti podle odstavce 1 se nezapocitaji hlasovaci prava z U€astnickych cennych papirtl, ktera se
vztahuji k cennym papirim, které ma obchodnik s cennymi papiry nebo osoba, kterda ma povoleni jiného ¢lenského statu
Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb, ve své moci v pfimé souvislosti s upisovanim nebo umistovanim cennych papira,
pokud hlasovaci prava nevykonava ani jinak nezasahuje do fizeni emitenta cennych papir(i a pokud tyto cenné papiry zcizi do 1
roku ode dne jejich nabyti.

(4) Na obchodnika s cennymi papiry, ktery je spole€nosti s ru¢enim omezenym, se odstavce 2 a 3 pouziji pfimérené.
§ 10c

Souhlas s nabytim nebo zvysSenim kvalifikované ucasti nebo ovladnutim a jejich oznameni
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(1) Souhlas podle § 10b odst. 1 museji osoba nebo osoby jednajici ve shodé ziskat pfed nabytim nebo zvySenim
kvalifikované Uc¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnutim.

(2) Osoba, ktera bez predchoziho souhlasu Ceské narodni banky nabude nebo zvysi kvalifikovanou ucast na
obchodnikovi s cennymi papiry nebo jej ovladne, je povinna informovat neprodlené o této skute¢nosti Ceskou narodni banku a
bez zbyte€ného odkladu ji pozadat o souhlas podle § 10b odst. 1.

(3) Nabyti nebo zvySeni kvalifikované U€asti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnuti bez pfedchoziho
souhlasu Ceské narodni banky nema za nasledek neplatnost pravniho tkonu, na zakladé kterého k témto zmé&nam v G&astech na
obchodnikovi s cennymi papiry doSlo, avSak hlasovaci prava spojena s takto nabytou G¢asti nesméji byt vykonavana, a to do doby
udéleni tohoto souhlasu.

§ 10d
Posuzovani kvalifikované ucasti

(1) Ceska narodni banka nejpozdéji do 2 pracovnich dnd ode dne pfijeti Zadosti o souhlas podle § 10b odst. 1 pisemné
zadateli potvrdi jeji pfijeti a uvédomi jej o dni, na ktery pfipada konec béhu lhity pro posouzeni Zadosti stanovené v odstavci 2.
Zadost obsahuje tdaje o osob& nebo osobach hodlajicich nabyt nebo zvysit kvalifikovanou Ggast na obchodnikovi s cennymi
papiry nebo obchodnika s cennymi papiry ovladnout, udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém ma byt tato ucast nabyta
nebo zvySena nebo ktery ma byt ovladnut, udaj o celkové vysi podilu, ktery Zadatel na tomto obchodnikovi s cennymi papiry
nabytim nebo zvySenim kvalifikované G€asti dosahne nebo ovladnutim ziska, a Udaje o osobé, ktera podil na zadatele prevadi. K
zadosti zadatel pfilozi doklady nezbytné pro posouzeni Zadosti z hlediska splnéni podminek uvedenych v odstavci 6.

(2) Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o Zadosti nejpozdéji do 60 pracovnich dnd ode dne odeslani pisemného
potvrzeni o pfijeti Zadosti podle odstavce 1. Pokud Ceska narodni banka v této Ihaté rozhodnuti nevyda, plati, Ze souhlas byl
udélen. To neplati v pfipadé Zadosti o souhlas podané podle § 10c odst. 2.

(3) Je-li podana zadost i presto neuplna nebo trpi-li jinymi vadami, Ceska narodni banka bez zbyte&ného odkladu,
nejpozdéji vdak 50. den béhu |hity stanovené v odstavci 2, pisemné vyzve Zadatele k odstranéni nedostatkd zadosti, popfipadé k
predloZeni dalSich informaci nezbytnych pro posouzeni Zadosti, pfiéemz pfijeti vyzadanych informaci Ceska narodni banka
Zadateli pisemné potvrdi ve |huté uvedené v odstavci 1. Dnem odeslani této vyzvy se béh Ihaty stanovené v odstavci 2 prerusuje,
a to nejdéle na dobu 20 pracovnich dnl. Béh Ihdty stanovené v odstavci 2 se prerusuje az na dobu 30 pracovnich dnt, pokud
Zadatel

a) ma bydlisté, sidlo nebo misto podnikani ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nebo

b) nepodiéha dohledu organu ¢lenského statu Evropské unie vykonavajiciho dohled nad bankami, pojistovnami, zajiStovnami,
poskytovateli investi¢nich sluzeb, investi¢nimi spoleénostmi nebo standardnimi fondy podle zakona upravujiciho kolektivni
investovani.

(4) Zadost o udéleni souhlasu podle odstavce 1 Ize podat pouze na pfedepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel pfiloZi
doklady osvédcujici splnéni podminek uvedenych v odstavci 6. Vzory tiskopist a obsah jejich pfiloh stanovi provadéci pravni
predpis.

(5) Ceska narodni banka pfi posuzovani zadosti zkouma pouze splnéni podminek uvedenych v odstavci 6 a nepfihlizi
pfitom k ekonomickym potfebam trhu.

(6) Ceska narodni banka Zadosti vyhovi, pokud z hlediska moZného vlivu na vykon &innosti obchodnika s cennymi
papiry jsou spinény tyto podminky:

a) osoby, které zadaji o udéleni souhlasu, jsou divéryhodné,

b) osoby, které jsou navrhovany za vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry, splfiuji bez zjevnych pochybnosti podminky

stanovené v § 10 odst. 2,

c) dostate¢ny objem, priihlednost pdvodu a nezavadnost finan¢nich zdroju zadatele, ve vztahu k vykonavanym nebo planovanym
¢innostem u obchodnika s cennymi papiry,

d) obchodnik s cennymi papiry bude i nadale schopen plnit pravidla obezfetného podnikani na individualnim a konsolidovaném
zaklade,

e) struktura konsolida¢niho celku, do kterého ma byt obchodnik s cennymi papiry zahrnut,

1. nebrani u¢innému dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

2. nebrani uginné vyméné informaci mezi Ceskou narodni bankou a organem dohledu jiného &lenského statu Evropské unie, ktery
vykonava dohled nad finanénim trhem, nebo

3. neznesnadriuje vykon pusobnosti jednotlivych organt dohledu nad timto konsolida¢nim celkem a nad osobami zahrnutymi do
tohoto konsolida¢niho celku,

f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvySenim kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho
ovladnutim nevznikaji divodné obavy, Ze by mohlo dojit k poruseni zakona upravujiciho opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné
¢innosti a financovani terorismu, nebo Ze uz k takovému poruseni doslo, a

g) jedna se o pfipad zvlastniho zfetele hodny, pokud jde o Zadost podle § 10c odst. 2.

(7) V rozhodnuti o Zadosti Ceska narodni banka
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a) mize urcit Ihdtu pro nabyti uc¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry podle § 10b odst. 1,
b) uvede zaveéry vyplyvajici ze stanovisek, ktera obdrzela postupem podle § 8 pfed vydanim rozhodnuti.

(8) Ceska narodni banka se mize domahat, aby soud vyslovil neplatnost usneseni valné hromady obchodnika s
cennymi papiry, na kterém byla nabyta nebo zvySena kvalifikovana ucCast nebo ktery byl ovladnut osobou nebo osobami
jednajicimi ve shodé bez pfedchoziho souhlasu Ceské narodni banky. Neuplatni-li Ceska narodni banka toto pravo u soudu ve
Ihaté do 3 meésicd ode dne konani valné hromady nebo, nebyla-li vaina hromada fadné svolana, ve Ihité do 3 mésicl ode dne, kdy
se Ceska narodni banka mohla dozvédét, Ze méla byt svolana, nejdéle vSak ve Ihité do 1 roku ode dne konani valné hromady
nebo ode dne, kdy se Ceska narodni banka mohla dozvédét, Ze valna hromada méla byt svolana, toto pravo zanika. Ustanoveni
obchodniho zakoniku o vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady se pouZiji obdobné.

(9) Odstavec 8 se pouzije i pro usneseni pfijata rozhodnutim spole¢nikl spole¢nosti s ru¢enim omezenym mimo valnou
hromadu.

§ 10e
Pozbyti nebo snizeni kvalifikované ucasti
(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé bez zbyteéného odkladu oznami Ceské narodni bance, Ze

a) snizuji svoji kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, Zze klesne pod 50 %, 30 % nebo 20 %, nebo ji zcela
pozbyvaji, nebo

b) snizuji svoji kvalifikovanou u¢ast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, Ze jej pfestavaji ovliadat.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje Udaje o osob& nebo osobach snizujicich nebo pozbyvajicich svoji
kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo o osobé nebo osobach prestavajicich jej ovladat, udaje o
obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém je tato ucast snizena nebo pozbyta nebo ktery pfestane byt ovladan, udaj o celkové
vysi podilu na tomto obchodnikovi s cennymi papiry po jejim snizeni a idaje o osobé nebo osobach, které podil na obchodnikovi
s cennymi papiry nabyvaji nebo zvysuji.

§ 11

nadpis vypustén

Ustanoveni § 10b az 10e se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V jeho pfipadé se postupuje
podle zakona upravujiciho €innost bank.

Dil 3
Pravidla ¢innosti a hospodareni obchodnika s cennymi papiry
Oddil 1
Odborna péce
§ 11a
Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péci.
Oddil 2
Obezretné poskytovani investi¢nich sluzeb
§12
nadpis vypustén
K zajisténi obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb obchodnik s cennymi papiry zavede a udrzuje
a) fidici a kontrolni systém,
b) postupy pro zjistovani a fizeni stfetu zajm0 mezi
1. obchodnikem s cennymi papiry, jeho vedoucimi osobami, vazanymi zastupci a jeho zaméstnanci a zakazniky obchodnika s
cennymi papiry nebo jeho potenciélnimi zakazniky,
2. osobou, ktera ovlada obchodnika s cennymi papiry, je ovladana obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou oviadanou
stejnou osobou jako obchodnik s cennymi papiry a jejich vedoucimi osobami a vazanymi zastupci a zakazniky obchodnika s
cennymi papiry nebo jeho potenciélnimi zakazniky,
3. zadkazniky nebo potencialnimi zakazniky obchodnika s cennymi papiry navzajem,

4. investi¢nimi zprostfedkovateli, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své ¢innosti, a jejich zakazniky,

c) opatfeni k ochrané vnitfnich informaci,
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d) opatfeni k pfedchazeni manipulaci s trhem.
§ 12a
(1) Ridici a kontrolni systém zahrnuje

a) organizacni predpoklady a pfedpoklady fadné spravy a fizeni spole¢nosti, a to vzdy

1. zasady a postupy Fizeni,

2. organizac¢ni usporadani s fadnym, prahlednym a ucelenym vymezenim ¢éinnosti a s nimi spojenych plsobnosti a rozhodovaci
pravomoci, v jehoz ramci se sou¢asné vymezi funkce, jejichz vykon je neslucitelny,

3. Fadné administrativni a u¢etni postupy, a

4. systém odménovani osob, jejichz ¢innosti v rdmci vykonu jejich zaméstnani, povolani nebo funkce maji vyznamny vliv na
obchodnikem s cennymi papiry podstupovana rizika a jejich miru, v€etné zasad pro uréeni a podminky vyplaty pevné a pohyblivé
slozky odmén, postupu pro pfijimani rozhodnuti o odmérnovani a zplsobu posuzovani vykonnosti tak, aby systém odménovani
pfispival k fadnému a u€innému fizeni rizik a byl s nim v souladu,

b) systém fizeni rizik, ktery vzdy zahrnuje

1. pravidla pfistupu obchodnika s cennymi papiry k rizikim, kterym obchodnik s cennymi papiry je nebo mize byt vystaven,
veetné rizik vyplyvajicich z vnéjsiho prostredi a rizika likvidity,

2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovani, méfeni, sledovani a ohlasovani rizik a

3. postupy pfijimani opatfeni vedoucich k omezeni rizik,

c) pravidla vnitfni kontroly, jejichz soucasti je vzdy

1. vnitfni audit,

2. prubé&zna kontrola dodrzovani povinnosti obchodnika s cennymi papiry plynoucich z tohoto zakona, jinych pravnich pfedpisu a
z vnitfnich predpist obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ridici a kontrolni systém musi byt uceleny a pfiméFeny charakteru, rozsahu a sloZitosti &innosti obchodnika s
cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry ma povinnost zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém také na konsolidovaném
zakladé, jestlize je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém na konsolidovaném
zakladé, zaijisti také, aby zasady a postupy Fizeni, organizac¢ni usporadani, postupy a mechanismy podle odstavce 1 pouzivané
¢leny konsolidaéniho celku byly vzajemné souladné a propojené a vyplyvaly z nich veSkeré informace potfebné pro ucely
rozhodovacich procest v ramci konsolidaéniho celku a pro Gcely vykonu dohledu.

(5) Pro fidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, se pouzije zakon upravujici ¢innost bank
a zvlastni pozadavky podle tohoto zakona.

§12b

(1) Soucasti organizacnich pfedpokladl podle § 12a odst. 1 pism. a) jsou vzdy

a) pravidla pro uzavirani osobnich obchodd,
b) pravidla pro sdruzovani pokyn( zakaznika,
c) pravidla pro uctovani o majetku zakaznikd a pro vedeni evidence majetku zakaznikd,

d) pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci zakaznik(, ktefi nejsou profesionalnimi zakazniky, a potencialnich zakaznikd, ktefi
nejsou profesionalnimi zakazniky,

e) systém vnitfni komunikace.

(2) Pravidla vnitini kontroly podle § 12a odst. 1 pism. c) zahrnuji také

a) kontrolni a bezpeénostni opatfeni pfi zpracovani a evidenci informaci a pfi zohlednéni jejich charakteru,

b) pravidla kontroly €innosti investi¢nich zprostfedkovatelt a vazanych zastupcu, které obchodnik s cennymi papiry vyuziva pfi
poskytovani svych sluzeb.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen prubézné ovéfovat a pravidelné hodnotit pfiméfenost a Ucinnost fidiciho a
kontrolniho systému.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zavede v ramci svého fidiciho a kontrolniho systému opatfeni a postupy zajistujici
fadné a plynulé poskytovani investi¢nich sluzeb.

(5) Pri poskytovani analyz investi¢nich pfilezitosti je obchodnik s cennymi papiry povinen v rdmci svych postupl pro
fizeni stfetl zajml zajistit nestrannost a nezavislost osob, které v souvislosti s vykonem svého zaméstnani, povolani nebo funkce
vytvaii vécny obsah analyzy investi¢nich pfileZitosti, zejména na osobach, jejichZ zajmy mohou byt ve stfetu se zajmy osob, mezi
které ma byt analyza investinich pfilezitosti rozSifovana.

§ 12¢c
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(1) Obchodnik s cennymi papiry zaijisti vedeni evidence

a) zaknihovanych cennych papird, s jejichz vlastnikem uzavfel smlouvu o vedeni majetkového Gétu, na kterém eviduje
zaknihované cenné papiry vlastnika které jsou sou¢asné evidovany v centraini evidenci cennych papirli na Uuétu zakaznikd; tato
evidence se vede v evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papir(i vedenou centralnim depozitafem (§ 92),

b) zaknihovanych cennych papirli, s jejichz vlastnikem uzaviel smlouvu o vedeni majetkového Uctu, na kterém eviduje
zaknihované cenné papiry vlastnika které jsou sou¢asné evidovany v samostatné evidenci cennych papirt vedené Ceskou
narodni bankou na G&tu zakaznikd; tato evidence se vede v evidenci navazujici na evidenci investiénich nastrojti vedenou Ceskou
narodni bankou (§ 93),

c) listinnych investiénich nastroju, které prevzal od zakaznikG do Uschovy; tato evidence se vede v samostatné evidenci
investi¢nich nastroji (§ 93),

d) zahraniénich investi¢nich nastrojl, které pfevzal od zakaznik( za uéelem poskytnuti investi¢ni sluzby; tato evidence se vede v
samostatné evidenci investi¢nich nastroja (§ 93),

e) investi¢nich nastroju, které prevzal od zakazniku za Uéelem poskytnuti investi¢ni sluzby a které nejsou uvedeny v pismenech a)
az d) a jejichz povaha to umozriuje; tato evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich nastroju (§ 93).

(2) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektronické podobé.
§12d
Cinnosti vykonavané prostiednictvim jiné osoby

(1) Pokud obchodnik s cennymi papiry povéfi jinou osobu vykonem vyznamné provozni ¢innosti, je povinen zavést
opatreni k vylou€eni vzniku nepfiméreného provozniho rizika.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze vyznamna provozni ¢innost, jejimz vykonem byla povéfena jina osoba, neni
vykonavana zpusobem, ktery by podstatné snizoval kvalitu Fidiciho a kontrolniho systému nebo moznost Ceské narodni banky
vykonavat dohled nad dodrzovanim povinnosti obchodnika s cennymi papiry3).

(3) Provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se povazuje za vyznamnou, pokud by nedostatek v jejim vykonu
vazné narusil fadné a plynulé poskytovani investi¢nich sluzeb nebo pInéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry, ohrozil jeho
finanéni stabilitu anebo pfedstavoval zménu predpokladd, na zakladé kterych bylo obchodnikovi s cennymi papiry udéleno
povoleni k €innosti obchodnika s cennymi papiry.

(4) Za vyznamnou provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se nepovazuje

a) pravni nebo jiné poradenstvi, vzdélavani jeho pracovnikd, ¢innosti spojené s vyuétovanim jemu poskytovanych sluzeb, ochrana
jeho prostor a pracovnikli nebo jiné sluzby poskytované obchodnikem s cennymi papiry, pokud tyto sluzby nejsou soucasti
investi¢nich sluzeb poskytovanych obchodnikem s cennymi papiry,

b) odebirani standardizovanych sluzeb, v€etné informaci o trhu a cenach.

(5) Vykonem ¢innosti souvisejici s poskytovanim hlavni investiéni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakaznikovi, ktery
neni profesionalnim zakaznikem, Ize povéfit jinou osobu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud

a) tato osoba ma povoleni nebo registraci k vykonu této ¢innosti ve staté, ve kterém ma sidlo, a podléha dohledu nad dodrzovanim
pravidel obezfetného poskytovani investinich sluzeb, a

b) Ceska narodni banka uzavfela dohodu o spolupréci s pfislu$nym organem dohledu.

(6) Pokud nejsou spinény podminky stanovené v odstavci 5, mize obchodnik s cennymi papiry povéfit vykonem
¢innosti podle odstavce 5 jinou osobou se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pouze v pfipadé, Zze pfedem
oznami Ceské narodni bance tento zamér a Ceska narodni banka do 2 mésicti ode dne dorudeni oznameni toto povéreni
nezakaze z divodu nevhodnosti z hlediska fadného a obezfetného poskytovani investi¢nich sluzeb. Proti tomuto rozhodnuti neni
opravny prostfedek pfipustny.

(7) V souvislosti s podminkami stanovenymi v odstavci 5 je Ceska narodni banka opravnéna uzavirat dohody o
spolupraci s organy dohledu statl, které nejsou €lenskym statem Evropské unie. Ceska narodni banka uvefejni ve Véstniku
Ceské narodni banky a zptsobem umoZfujicim dalkovy pfistup seznam organtl dohledu, se kterymi dohodu o spolupraci
uzavrela.

§ 12e
Ochrana majetku zakaznika
(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi nakladani s investi¢nimi nastroji zakaznika zavést opatfeni k ochrané
vlastnického prava zakaznika, zejména pro pfipad Upadku obchodnika s cennymi papiry, a k vyloueni pouziti investi¢nich
nastroji zakaznika k obchodim na vlastni Uéet nebo na Ucet jiného zakaznika, s vyjimkou pfipadu, kdy zakaznik k takovému

postupu udélil obchodnikovi s cennymi papiry vyslovny souhlas.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi nakladani s penéznimi prostfedky zakaznika zavést opatfeni k ochrané
prav zakaznika k tomuto majetku a, s vyjimkou vklad(i u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, k vylou€eni pouziti tohoto
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majetku k obchodiim na vlastni u€et nebo na Gcet jiného zakaznika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zajistit, aby jeho externi auditor nebo auditorska spolecnost nejméné jednou
ro¢né podali Ceské narodni bance zpravu o pfiméfenosti opatfeni pfijatych za u¢elem ochrany majetku zakaznika.

§ 12f
Provadéci pravni predpis stanovi
a) zplUsob dodrzovani jednotlivych pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 12,

b) pozadavky na povéreni a vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry jinou osobou podle § 12d odst. 1 az 5, spocivajici v
zajisténi

1. zachovani odpovédnosti obchodnika s cennymi papiry za pInéni jeho povinnosti ve vztahu k zakaznikdm,

2. zachovani odpoveédnosti obchodnika s cennymi papiry za poskytovani investicnich sluzeb s odbornou péci,

3. moznosti provadét ucinny dohled Ceskou narodni bankou,

4. fadného a obezfetného vykonu €innosti obchodnika s cennymi papiry jinou osobou,

c) pozadavky na opatfeni obchodnika s cennymi papiry k zajisténi ochrany majetku zakaznika stanovené v § 12e zahrnujici
1. pravidla pro ukladani majetku zakaznika u tfetich osob,

2. pravidla pro pouziti investi¢nich nastroju zakaznika,

3. pozadavky na ucetni postupy ve vztahu k majetku zakaznika,

4. pravidla pro evidenci majetku zakaznika,

5. nalezitosti, Ihlty a zplsob zasilani zprav externiho auditora nebo auditorské spole¢nosti podle § 12e odst. 3.

Oddil 3
Denik obchodnika s cennymi papiry
§13
nadpis vypustén
(1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik, kierym se rozumi evidence pfijatych pokynl k obstarani koupé, prodeje

nebo jiného prevodu investi¢nich nastroji a obchodl uzavienych na zakladé téchto pokynd, jakoz i obchodl uzavienych
obchodnikem s cennymi papiry na vlastni ucet.

(2) Denik obchodnika s cennymi papiry je veden v elektronické podobé. Obchodnik s cennymi papiry je pro ucely
vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry opravnén vést rodna &isla uc¢astnikd transakci.

(3) Zpusob vedeni a nalezitosti deniku obchodnika s cennymi papiry stanovi v navaznosti na pfimo pouzitelny predpis
Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroju3a), provadéci
pravni predpis.

Ooddil 4
Odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry provadi své ¢innosti
§14
Personalni vybaveni

(1) Obchodnik s cennymi papiry ma personalni vybaveni pfiméfené povaze, slozitosti a rozsahu jim provadénych
¢innosti.

(2) U zaméstnancu, investi¢nich zprostfedkovatell, vazanych zastupcl, jejich zaméstnancu, vedoucich osob a jinych
osob, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své €innosti, obchodnik s cennymi papiry zabezpeci, aby se jednalo o
osoby dlvéryhodné, které maji znalosti a zkuSenosti nezbytné pro plnéni jim pfidélenych &innosti. Duvéryhodnost, znalosti a
zkuSenosti jsou tyto osoby povinny obchodnikovi s cennymi papiry prokazat pfislusnymi doklady.

(3) Provadéci pravni predpis, pfedevsim ve vztahu k poskytovani investi¢nich sluzeb, fizeni rizik, vnitfnimu auditu a
vykonu priibézné kontroly dodrzovani povinnosti plynoucich z tohoto zakona, jinych pravnich predpisi a z vnitfnich predpist
obchodnika s cennymi papiry stanovi

a) rozsah potfebnych znalosti osob uvedenych v odstavci 2 ohledné finanéniho trhu, investi¢nich sluzeb, investi¢nich nastroja,
prevodnich mist a systému vyporadani, ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, znalosti pravnich predpist a profesnich standardt
upravujicich financni trh s drazem na poskytovani investi¢nich sluzeb, pravidla jejich obezfetného poskytovani a pravidla jednani
se zakazniky,

b) rozsah potfebnych zkuSenosti osob uvedenych v odstavci 2 ohledné finanéniho trhu, investi¢nich sluzeb, investi¢nich nastroju,
pfevodnich mist a systému vypofadani a ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a

c) pozadavky na prokazani znalosti a zkuSenosti osob uvedenych v odstavci 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zabezpeéi, aby osoby uvedené v odstavci 2 mély znalost postupd a predpist
nezbytnych pro pInéni jejich povinnosti souvisejicich s ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.
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(5) Obchodnik s cennymi papiry zabezpedéi, aby rozsah a povaha ¢innosti provadénych osobami uvedenymi v odstavci
2 nebranily Fadnému vykonu jednotlivych Cinnosti téchto osob.

§ 14a
Uznani zpasobu ovérovani odbornosti obvyklého na kapitalovych trzich

(1) Pfi posuzovani znalosti nebo zku$enosti osob uvedenych v § 14 odst. 2 zohledfiuje Ceska narodni banka zptisob
ovéefovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich.

(2) Jako zptisob ovéfovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich uzna Ceska narodni banka odbornou zkousku
vykonanou pfed tuzemskou nebo zahrani¢ni profesni organizaci &i jinou obdobnou zkou$ku nebo jiny zplsob ovéfovani
odbornosti obvykly na kapitalovych trzich, pokud prokazuje znalosti nebo zkuSenosti potfebné pro vykon pfislu§né ¢innosti.

(3) Ceska narodni banka uvefejiiuje zplisobem umozfiujicim dalkovy pfistup stanoviska tykajici se uznani zptisobu
ovérovani odbornosti obvyklého na kapitalovych trzich, véetné popisu této odbornosti a odavodnéni, pro¢ tato odbornost splfiuje
pfedpoklady stanovené v odstavci 2.

oddil 5
Jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky
§ 15

Obecné povinnosti pfi jednani se zakazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry jedna kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu zakazniku, zejména plni
povinnosti stanovené v tomto oddilu.

(2) Na uzavirani obchodi mezi u¢astniky evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému
provozovaného osobou se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie se povinnosti podle § 15 az 15r nevztahuji. Tim neni dotéena
povinnost obchodnika s cennymi papiry, ktery je ¢lenem nebo U€astnikem tohoto trhu nebo systému, dodrzovat povinnosti podle
§ 15 az 15r ve vztahu ke svym zakaznikdm.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi pfi poskytovani investi¢nich sluzeb pfijmout, nabidnout nebo poskytnout
poplatek, odménu nebo nepenézitou vyhodu (dale jen ,pobidka“), ktera muze vést k poruseni povinnosti stanovené v odstavci 1.

(4) Povinnosti ve vztahu k zakaznikovi stanovené v § 15 az 15k pIni obchodnik s cennymi papiry také ve vztahu k
potencialnimu zakaznikovi, s vyjimkou povinnosti stanovenych v § 15d odst. 1 pism. h) a § 15g.

(5) Provadéci pravni predpis stanovi pozadavky na kvalitativni charakter pfipustnych pobidek.
(5) Provadéci pravni pfedpis stanovi pozadavky na kvalitativni charakter pfipustnych pobidek.
Komunikace se zakazniky
§ 15a
(1) Obchodnik s cennymi papiry pfi komunikaci se zakaznikem, véetné osobniho jednani nebo propagacéniho sdéleni,
tykajici se investi¢nich sluzeb nebo investi¢nich nastroji, nesmi pouzivat nejasné, nepravdivé, zavadeéjici nebo klamavé
informace. U propagacniho sdéleni obchodnik s cennymi papiry dale zajisti, aby jeho obsah byl v souladu se v§emi informacemi,

které zakaznikovi pfi poskytovani investi¢nich sluzeb poskytl, a z jeho obsahu a formy bylo zfejmé, Ze jde o propagacni sdéleni.

(2) Pfi komunikaci se zakaznikem, ktery neni profesionalnim zakaznikem, je obchodnik s cennymi papiry povinen dale
zajistit, aby

a) z obsahu komunikace byly zfejmé Udaje o osobé obchodnika s cennymi papiry,

b) obsah komunikace byl dostadujici, pfesny a nezdlrazrioval potencialni vynosy &i vyhody, které jsou spojeny s investi¢ni
sluzbou nebo s investi€nim nastrojem, aniz by sou€asné vyrazné a objektivné neupozornoval na vSechna podstatna rizika, ktera
jsou nebo mohou byt s investiéni sluzbou nebo investi¢nim nastrojem spojena,

c¢) obsah komunikace nezastiral, nezlehcoval nebo nezami¢oval dllezité skutecnosti, informace nebo upozornéni.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi obsah a zpusob podani informace zakaznikovi, ktery neni profesionalnim
zakaznikem, tyka-li se

a) srovnani investinich sluzeb, investi¢nich nastroju nebo osob, které poskytuji investiéni sluzby,
b) udaje o vynosu z investi¢niho nastroje, finan¢niho indexu nebo investi¢ni sluzby dosazeném v minulosti,
c) odhadu ¢i pfedpovédi vynosu z investi¢niho nastroje nebo finanéniho indexu ziskanych na zakladé historickych dat,

d) udaje o oc¢ekavaném budoucim vynosu,
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e) danového zvyhodnéni souvisejiciho s poskytovanou investi¢ni sluzbou nebo investi¢énim nastrojem,

f) informace o Ceské narodni bance, jiném tuzemském &i zahraniénim organu vykonavajicim dohled nebo dozor nad finanénim
trhem nebo jeho ¢asti.

§ 15b

(1) Analyza investi¢nich pfilezitosti, kterou obchodnik s cennymi papiry tvofi nebo rozsifuje, musi byt v souladu se
v8emi informacemi, které obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi poskytl.

(2) Jestlize obchodnik s cennymi papiry tvofi nebo rozsifuje doporucéeni, které neni analyzou investi¢nich pfilezitosti
nebo investiénim doporucenim, zajisti, aby takové doporu€eni obsahovalo vyslovné upozornéni, Ze pfi jeho tvorbé nebo Sifeni
obchodnik s cennymi papiry nepostupoval podle pozadavkl tohoto zakona upravujicich pravidla pro analyzu investi¢nich
pfilezitosti nebo investi¢ni doporuceni.

§ 15¢

Obchodnik s cennymi papiry plni povinnosti stanovené v § 15a a 15b, pfi¢emz zarovern pfihlizi k tomu, jak by vysvétleni,
propagaci nebo jinou informaci vnimala osoba s primérnou intelektualni Grovni, obezfetnosti a rozpoznavaci schopnosti v
postaveni zakaznika.

Informovani zakaznika
§ 15d
(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat ve stanovené Ihaté zakaznika o
a) udajich o své osobé a zakladnich informacich souvisejicich s jim poskytovanymi investi¢nimi sluzbami,
b) investi¢nich sluzbach, které poskytuje,
c) investi¢nich nastrojich, kterych se ma investi¢ni sluzba tykat,
d) moznych rizicich, ktera mohou byt spojena s pozadovanou investi¢ni sluzbou nebo investi€nim nastrojem, a o moznych
zajisténich proti nim,

e) celkové cené poskytované investi¢ni sluzby vcéetné vSech poplatkll, dani placenych prostrednictvim obchodnika s cennymi
papiry a jinych souvisejicich nakladd, jakoz i dalSich finan¢nich zavazcich vyplyvajicich z poskytnuti investi¢ni sluzby; nelze- li
pfesnou celkovou cenu urcit, je obchodnik s cennymi papiry povinen informovat zékaznika o zplUsobu vypoctu koneéné ceny,
umoznujicim zakaznikovi ovéfit si kone€nou cenu,

f) rezimu ochrany majetku zékaznika, zejména o

1. tom, Ze Ucty, na kterych budou nebo jsou vedeny investi¢ni nastroje nebo penézni prostfedky, podléhaji pravu statu, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, a Ze prava k investi¢nim nastrojim nebo penéznim prostfedkim se mohou v disledku toho liSit,
2. existenci v§ech zajistovacich naroku a prav a prava na zapocet, které ma obchodnik s cennymi papiry ve vztahu k investi¢nim
nastrojum nebo penéznim prostfedkim zakaznika, v€etné existence podobnych prav a naroku ze strany schovatele, opatrovatele
nebo osoby v obdobném postaveni,

3. tom, u které osoby jsou nebo budou na U¢tu vedeny penézni prostiedky zakaznika,

g) obsahu zavazkového vztahu, véetné smluvnich podminek, tykajiciho se poZzadované investi¢ni sluzby,
h) skute¢nostech obsazenych v § 2a az 2d,
i) svych pravidlech pro provadéni pokyn(, stanovenych v souladu s § 15| odst. 3,

j) kazdé podstatné zméné skutec¢nosti uvedenych v pismenech a) az i), pokud ma takova zména vyznam pro sluzbu, kterou
obchodnik s cennymi papiry poskytuje zakaznikovi.

(2) Pokud propagacni sdéleni obsahuje navrh na uzavieni smlouvy tykajici se investi¢niho nastroje nebo investi¢ni
sluzby nebo vyzvu k podavani navrhu na uzavieni smlouvy tykajici se investi¢niho nastroje nebo investic¢ni sluzby, které
obchodnik s cennymi papiry €ini nebo rozsifuje, musi toto propagacni sdéleni obsahovat informace o skute¢nostech obsazenych
v odstavci 1 pism. a) az g), ledaze je z propagacéniho sdéleni, navrhu nebo vyzvy ziejmé, kde je mozno se s informacemi o téchto
skute€nostech seznamit.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby podstatné ¢asti smlouvy o poskytnuti hlavni investiéni sluzby, s vyjimkou
sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e), zakaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem, nebo odkaz na podstatné ¢asti takove
smlouvy, byly zachyceny pisemné nebo na nosici informaci zplisobem stanovenym v § 15e pism. b).

(4) Provadéci pravni predpis stanovi

a) obsah informaci uvedenych v odstavci 1,

b) Ihaty pro poskytovani informaci ve smyslu odstavce 1 a § 15k odst. 1 pism. b) zakaznikovi.

§ 15e
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Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytnout zakaznikovi informace uvedené v § 15d odst. 1, § 15q odst. 1 a §
15r odst. 1

a) v listinné podobé, nebo

b) na jakémkoli nosici informaci, ktery umoziiuje zadkaznikovi uchovani téchto informaci tak, aby mohly byt vyuzivany po dobu
pfiméFenou jejich GcCelu, a ktery umoznuje jejich reprodukci v nezménéné podobé, a to pouze pokud

1. je jejich poskytnuti na tomto nosici informaci pfiméfené praxi, kterou mezi sebou obchodnik s cennymi papiry a zakaznik
zavedli nebo se rozhodli zavést; v pfipadé, Ze jsou tyto informace poskytovany na nosi¢i informaci zplsobem umozriujicim
dalkovy pfistup, je podminka pfiméfené praxe spinéna, zejména tehdy, pokud zakaznik mize tyto informace ziskat zplisobem
umozniujicim dalkovy pfistup, a

2. s jejich poskytnutim na takovém nosici informaci udélil zakaznik souhlas.

§ 15f

V pfipadé, ze informace o skute¢nostech uvedenych v § 15d odst. 1 pism. a) az g) a i) a informace o jejich podstatné
zméné, pokud ma takova zména vyznam pro sluzbu, kterou obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi poskytuje,

a) nejsou urcené zakaznikovi osobné,

b) jejich poskytnuti zplisobem umozriujicim dalkovy pfistup je pfiméFfené praxi, kterou mezi sebou obchodnik s cennymi papiry a
zakaznik zavedli nebo rozhodli zavést; podminka pfiméfené praxe je splnéna, zejména tehdy, pokud zakaznik muaze tyto
informace ziskat zpisobem umoznujicim dalkovy pfistup,

c) s jejich poskytnutim zplsobem umoznujicim dalkovy pfistup udélil zakaznik souhlas,
d) zékaznikovi byla elektronicky sdélena internetova adresa véetné Gdaje, kde na ni mize zakaznik pfislusné informace nalézt, a

e) zakaznik ma kdykoli moznost vyuzivat tyto informace po dobu pfimérenou jejimu Gcelu,
muize obchodnik s cennymi papiry takové informace poskytnout zakaznikovi i zptisobem umozriujicim dalkovy pfistup,
ktery nespliuje podminky uvedené v § 15e pism. b).

§ 15g

Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat profesionalniho zakaznika o skuteénostech uvedenych v § 15d odst.
1 pism. c), d), f) bodech 1 az 3, pism. h) a i) a o jejich podstatné zméné, pokud ma takovéa zména vyznam pro sluzbu, kterou
obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi poskytuje. O dalSich skute¢nostech uvedenych v § 15d odst. 1 informuje profesionalniho
zakaznika jen, pokud to profesionalni zakaznik pozaduje.

Vyzadovani informaci od zakaznika
§ 15h

(1) PFi poskytovani investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) a e) je obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat
od zakaznika nezbytné informace o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic,
b) zkuSenostech v oblasti investic,

c) finanénim zazemi a

d) investi¢nich cilech.

(2) Informace podle odstavce 1 je obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat v rozsahu, ktery mu umozni vyhodnotit,
zda poskytnuti investiéni sluzby uvedené v odstavci 1, poskytnuti rady ohledné investi¢éniho nastroje nebo provedeni obchodu s
investicnim nastrojem v ramci investicni sluzby uvedené v odstavci 1, odpovida finanénimu zazemi zakaznika, jeho investicnim
cilim a odbornym znalostem a zkuSenostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi doporucit investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d) nebo €) nebo
poskytnout radu ohledné investi¢niho nastroje nebo provést obchod s investiénim nastrojem v ramci investi¢ni sluzby uvedené v §
4 odst. 2 pism. d) a e) v pfipadé, Ze se mu nepodafi ziskat rozsah informaci ve smyslu odstavce 2 nebo na zakladé ziskanych
informaci vyhodnoti, Ze poskytnuti investi¢ni sluzby, poskytnuti rady nebo provedeni obchodu neodpovida finanénimu zazemi
zakaznika, jeho investi¢nim cilim, odbornym znalostem nebo zkuSenostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik; tento
zakaz plati obdobné i v pfipadech odmitnuti poskytnuti informace zakaznikem nebo podani informace zjevné neupliné, nepfesné
nebo nepravdivé.

(4) Provadéci pravni pfedpis stanovi obsah nezbytnych informaci uvedenych v odstavci 1, které je obchodnik s cennymi
papiry povinen ziskat.

§ 15i

(1) PFi poskytovani hlavnich investi€nich sluzeb, s vyjimkou sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. d) a e), je obchodnik
s cennymi papiry povinen pozadat zakaznika o informace o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic a
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b) zkuSenostech v oblasti investic.

(2) O informace uvedené v odstavci 1 je obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat v rozsahu, ktery mu umozni
vyhodnotit, zda poskytnuti investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 nebo rady ohledné investi¢niho nastroje nebo provedeni
obchodu s investi€nim nastrojem v ramci investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 odpovida odbornym znalostem a zkuSenostem
potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(3) V pfipadé, ze obchodnik s cennymi papiry vyhodnoti ziskané informace uvedené v odstavci 1 tak, Ze poskytnuti
pfislusné investicni sluzby, rady ohledné investiéniho nastroje nebo provedeni obchodu s investiénim nastrojem v ramci investi¢ni
sluzby uvedené v odstavci 1 neodpovida jeho odbornym znalostem nebo zku$enostem, upozorni zakaznika na takové zjisténi.

(4) V pfipadé, ze zakaznik odmitne informace uvedené v odstavci 1 poskytnout nebo je neposkytne v pozadovaném
rozsahu, obchodnik s cennymi papiry pouci zakaznika o tom, Ze takovy postoj mu neumozni vyhodnotit, zda poskytnuti pfislusné
investicni sluzby, rady ohledné investi¢niho nastroje nebo provedeni obchodu s investi€énim nastrojem v rdmci investi¢ni sluzby
uvedené v odstavci 1 odpovida jeho odbornym znalostem nebo zkuSenostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(5) Provadéci pravni predpis stanovi obsah informaci, o které je obchodnik s cennymi papiry povinen zakaznika
pozadat podle odstavce 1.

§ 15

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry se zakazuje vybizet zakaznika k tomu, aby informace uvedené v § 15h a 15i
neposkytoval.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je opravnén vychazet ze spolehlivosti informace ziskané podle § 15h a 15i od
zakaznika, ledaze védél nebo védét mél, Ze takova informace je zjevné nelplnda, nepfesna nebo nepravdiva.

§ 15k
(1) Pfi poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo b), popfipadé i doplfikové investi¢ni
sluzby s ni souvisejici, neni obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat zakaznika o informace podle § 15i, jsou-li spinény tyto
podminky:

a) pozadovana investi¢ni sluzba je poskytovana z podnétu zakaznika a tyka se pouze jednoduchého investi¢niho nastroje,

b) obchodnik s cennymi papiry informoval ve stanovené |haté zakaznika o tom, Ze neni povinen pro pozadovanou hlavni
investi¢ni sluzbu pozadat zakaznika o informace podle § 15i.

(2) Jednoduchym investi¢nim nastrojem se pro ucely tohoto ustanoveni rozumi

a) akcie pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo na trhu rovnocenném regulovanému trhu ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, jestlize je tento trh uveden v pfislusném seznamu zvefejnéném Evropskou komisi,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné &astky, jejichz hodnota neni odvozena od
investi¢niho nastroje uvedeného v § 3 odst. 1 pism. d) az k) nebo investi¢niho nastroje podle § 3 odst. 2 pism. e),

c) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),
d) nastroje penézniho trhu,
e) podilové listy standardniho fondu nebo cenné papiry zahraniéniho standardniho fondu,

f) jiné investini nastroje uvedené v § 3 odst. 1 pism. a) az c), nez jsou cenné papiry uvedené v pismenech a) az e), pokud

1. je Ize bézné nabyt &i zcizit nebo uplatnit pravo na takovou dispozici s nimi za kurz nebo cenu na evropském regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, anebo za cenu
uréenou ocenénim, které je nezavislé na emitentovi téchto investi¢nich nastroju; v pfipadé cennych papirG kolektivniho
investovani je podminka ocenéni cenného papiru kolektivniho investovani, nezavislého na emitentovi cennych papird, spinéna,
pokud depozitaf fondu podléha dohledu v ¢lenském staté Evropské unie,

2. z nich nevyplyvaji pro zadkaznika dal$i finanéni zavazky a

3. informace o nich jsou bézné dostupné a jsou srozumitelné zakaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem, tak, aby na
zakladé nich mohl uginit informované posouzeni, zda obchod s takovym investiénim nastrojem uskuteéni.

Provadéni pokynu za nejlepsich podminek
§ 15l
(1) Obchodnik s cennymi papiry provadi pokyny zakaznika za nejlepSich podminek, pficemz, s pfihlédnutim ke kritériim
povahy zdkaznika, zejména jeho zafazeni, povahy pokynu zd&kaznika, povahy a vlastnosti investicniho nastroje, ktery je
predmétem tohoto pokynu, jakoz i povahy pfevodnich mist, na néz Ize pokyn nasmérovat, zohledni
a) cenu, kterou Ize dosahnout na pfevodnim miste,
b) celkovy objem poplatk( u¢tovanych zakaznikovi; objem vlastnich poplatk( uc¢tovanych zakaznikovi zohledni jen, pokud pokyn

zaékaznika mlze byt proveden na vice nez jednom pfevodnim misté, ktera jsou zafazena v pravidlech pro provadéni pokynt, a
celkovy objem poplatkud tfretim osobam uétovanych zakaznikovi by pro zakaznika byl v téchto pfipadech stejné vyhodny,
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c) rychlost, s jakou Ize pokyn provést,

d) pravdépodobnost provedeni pokynu,

e) objem pozadovaného obchodu,

f) podminky pro vyporadani,

g) typ pokynu, nebo

h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provedeni pokynu zakaznika za nejlepSich podminek.

(2) Od povinnosti podle odstavce 1 se obchodnik s cennymi papiry mize odchylit jen v mezich stanovenych pfikazem
zdkaznika. K podani takového pfikazu nesmi obchodnik s cennymi papiry zédkaznika pfimo &i nepfimo vybizet.

(3) K zajisténi provadéni pokynd za nejlepSich podminek obchodnik s cennymi papiry zavede a udrzuje organizacni
usporadani a pravidla pro provadéni pokynl zakaznikd, ktera zahrnuji alespori

a) uréeni relativni dulezitosti obchodnikem s cennymi papiry vybranych faktord uvedenych v odstavci 1 nebo alespon zpusob
uréeni jejich relativni dulezitosti,
b) podstatné informace o pfevodnich mistech, na nichZ jsou pokyny zakaznika tykajici se rGznych investi¢nich nastroju provadény,

a popis skutecnosti, které ovlivnily obchodnika s cennymi papiry pfi vybéru téchto pfevodnich mist.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi stanovit vlastni odménu uctovanou zakaznikovi zplsobem, ktery by néktera
pfevodni mista upfednostiioval bez objektivnich divodu.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen sledovat u¢innost organizaéniho uspofadani a pravidel pro provadéni
pokynd za uUcelem zjisténi a napravy pfipadnych nedostatkd, zejména je povinen ovéfovat, zda pfevodni mista uvedena v
pravidlech umoznuji i nadale v souladu s odstavcem 3 pism. a) provadét pokyny zakaznikl za nejlepSich podminek.

(6) Provadéci pravni predpis stanovi
a) pozadavky na pravidla pro provadéni pokyn( podle odstavce 3,

b) zpusob a Ihity sledovani ucinnosti organizaéniho usporadani a pravidel pro provadéni pokyna podle odstavce 5 a okolnosti, za
kterych se provadi Uprava tohoto usporadani a téchto pravidel,

c) relativni ddlezitost faktort uvedenych v odstavci 1 pism. a) a b), a to s pfihlédnutim k zakaznikovi, ktery neni profesionalnim
zakaznikem.

§ 15m

Obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi na jeho zadost dolozi, Ze provadi nebo proved! jeho pokyn nebo pokyny v
souladu s pravidly pro provadéni pokynu zakaznikd stanovenymi v § 15l odst. 3.

§ 15n

Ustanoveni § 15! plati obdobné také pro hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) pfi pfedavani pokynt
tykajicich se investi¢nich nastroji, § 4 odst. 2 pism. c), je-li poskytovana zakaznikovi, a § 4 odst. 2 pism. d). V pfipadé, ze
obchodnik s cennymi papiry pfedava pfi poskytovani téchto sluzeb pokyn jiné osobé, ktera je povinna dodrzovat srovnatelna
pravidla pro provadéni pokynd za nejlepSich podminek, neni povinen hodnotit pravidla pro provadéni pokynt této osoby.

Zpracovani pokynu
§ 150
(1) Obchodnik s cennymi papiry zpracovava pokyny zakaznika ve vztahu k pokynim ostatnich zakaznikd nebo
pokyndm na vlastni G€et spravedlivé a bez zbyteénych pratah. Obchodnik s cennymi papiry zavede a udrzuje pravidla pro
zpracovani pokyn0, ktera zajistuji alespori

a) neprodlené a pfesné zaznamenani pfijeti a provedeni pokynd,

b) zpracovani srovnatelnych pokynu zakaznik( podle ¢asové priority jejich pfijeti, vyjma pfipadl, kdy to oduvodriuje povaha
pokynu, aktualni podminky na trhu nebo zajem zékaznika,

c) radné vyporadani provedeného pokynu, pokud jej obchodnik s cennymi papiry zajistuje,

d) neprodlené a presné rozdélovani investi¢nich nastrojl, ziskanych penéznich prostfedkt a vzniklych nakladu v pripadé
sdruzovani pokynd zakaznikd navzajem nebo sdruzovani pokynu zakaznikd s pokyny na vlastni ucet,

e) v pfipadé pokynu k obstarani koupé nebo prodeje investi¢niho nastroje uvedeného v § 3 odst. 2 pism. a), ktery byl pfijat k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, které obsahuji limitni cenu, za niz ma byt takovy investi¢ni nastroj koupen nebo
prodan, nebo limitni objem, v némz ma byt takovy investi¢ni nastroj koupen nebo prodan a které nemohly byt provedeny bez
zbyte€nych pritahd z diivodu aktualné pfevazujicich podminek na trhu, zpfistupnéni takové informace ostatnim u€astnikim trhu



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252315l'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25234'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25233'&ucin-k-dni='30.12.9999'

zplisobem stanovenym pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finanénich nastroja3b).

(2) Provadéci pravni pfedpis stanovi podminky pro sdruzovani pokynd a podminky, za kterych nemusi byt informace
podle odstavce 1 pism. e) zpfistupnéna ostatnim ucastnikam trhu.

(3) Vzniknou-li pfi zpracovani pokynu podle odstavce 1 véty prvni podstatné obtize a jde-li o pokyn zakaznika, ktery
neni profesionalnim zakaznikem, informuje obchodnik s cennymi papiry zakaznika neprodlené o téchto obtizich.

§ 15p
(1) Obchodnik s cennymi papiry nesmi vyuzivat informace tykajici se neprovedenych pokyn( zakaznikd tak, aby na
zakladé takové informace pred provedenim pokynu zakaznika na svdj G€et nabyl nebo zcizil investiéni nastroj, jehoz se

neprovedeny pokyn tyka, nebo nabyl anebo zcizil jiny investi¢ni nastroj, jehoz hodnota se vztahuje k investiénimu nastroji, jehoz
se neprovedeny pokyn tyka. Tim nejsou dotéena ustanoveni o ochrané vnitfnich informaci obsazena v tomto zakoné.

(2) Obchodnik s cennymi papiry ucini veskeré pfiméfené kroky k tomu, aby zabranil vyuziti informace tykajici se
neprovedenych pokynl zakaznikd ze strany osoby se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry.

Informace o pokynech a stavu majetku zakaznika
§ 159

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika ve stanovené Ihaté o provedeném pokynu a na jeho
zadost také o stavu vyfizovani dosud neprovedeného pokynu.

(2) Provadéci pravni pfedpis stanovi Ihuty pro podavani informace podle odstavce 1 a obsah informace podle odstavce
1 pro zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem.

§ 15r
(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika ve stanovené |hité o stavu penéznich prostfedkl a
investi¢nich nastrojl, které jsou majetkem zakaznika, a jedna-li se o investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), rovnéz o
obchodech, které pro néj uzavrel.
(2) Pokud smlouva se zakaznikem, ktery neni profesionalnim zakaznikem, umozriuje obhospodafovat majetek
zakaznika zpusobem, z néhoz mohou pro zékaznika vyplynout potencialni mimoradné zavazky, je obchodnik s cennymi papiry
povinen informovat zakaznika o pfipadnych ztratach, které pfesahly predem dohodnuty limit.

(3) Provadéci pravni pfedpis stanovi obsah informace podle odstavce 1 a Ihty pro podavani informaci podle odstavct

[
[V]
N

§ 15s
Informace o Gvérovém hodnoceni

(1) Zada-li podnikatel o poskytnuti Gvéru nebo pijéky uvedené v § 4 odst. 3 pism. b), obchodnik s cennymi papiry nebo
organizaéni slozka zahraniéni osoby, ktera poskytuje v Ceské republice investi¢ni sluzby, sdéli Zadateli na jeho Zadost bez
zbyte€ného odkladu vysvétleni k jeho uvérovému hodnoceni, a to i v pisemné podobé&, pokud o to pozada. Obchodnik s cennymi
papiry ma vici zadateli narok na uhradu pfiméfenych nakladd spojenych se sdélenim vysvétleni Gvérového hodnoceni.

(2) Odstavec 1 se nevztahuje na obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou a ktery postupuje podle zakona
upravujiciho ¢innost bank.

Oddil 6
Informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry
§ 15t
Hlaseni obchod

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje v ndvaznosti na pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravuijici trhy finangnich nastroji3c) , bez zbyte¢ného odkladu Ceskou narodni banku
o uzavienych obchodech s investi¢nimi nastroji pfijatymi k obchodovani na evropském regulovaném trhu, nejpozdéji vdak do
konce prvniho pracovniho dne nasledujiciho po uzavieni obchodu; informaéni povinnost se nevztahuje na obchody uzaviené s
Ceskou narodni bankou.

(2) Obchodnik s cennymi papiry mGze splnit povinnost stanovenou v odstavci 1 prostfednictvim regulovaného trhu nebo
mnohostranného obchodniho systému, ve kterém byl obchod uzavien, nebo prostfednictvim jiné osoby.

(3) Formu a zpusob informovani o obchodech uvedenych v odstavci 1 stanovi provadéci pravni predpis. Provadéci
pravni predpis dale stanovi, jaké udaje maji byt souéasti informace o obchodu uvedeném v odstavci 1 v navaznosti na pfimo
pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravuijici trhy finanénich
nastroji3d). Soucasti informace o obchodu uvedeném v odstavci 1 mdze byt i idaj o rodném ¢&isle u¢astnika obchodu.
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(4) Ceska narodni banka preda informace o obchodu s investiénim nastrojem, které obdrzela podle odstavce 1, organu
dohledu ¢lenského statu Evropské unie s trhem nejvyznamnéjsim z hlediska likvidity tohoto investi¢niho nastroje, uréenym v
navaznosti na pfimo pouZitelny pfedpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
trhy finanénich nastroji 3e).

(5) V pripadé informovani o obchodech uzavienych organizaéni slozkou zahraniéni osoby, kter4d ma povoleni organu
dohledu jiného Elenského statu Evropské unie k poskytovani investicnich sluzeb a ktera poskytuje investicni sluzby na Gzemi
Ceskeé republiky (§ 24), Ceska narodni banka pfeda informace ziskané podle odstavce 1 organu dohledu domovského statu této
zahraniéni osoby, ledaze organ dohledu domovského statu takové informace nevyzaduje (§ 135a).

§ 16
nadpis vypustén

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéiji do 4 mésicti po skondeni Gigetniho obdobi predklada Ceské narodni bance
svou vyrocni zpravu a konsolidovanou vyro¢ni zpravu podle zakona upravujiciho Ucetnictvi, jejichZ soucasti je ucetni zavérka
ovéfena auditorem a udaj o vysi zakladu pro vypocet pfispévku do Garanéniho fondu (§ 129 odst. 1), a uvefejiuje je zpdsobem
umoznujicim dalkovy pfistup. Pokud valna hromada obchodnika s cennymi papiry neschvali v uvedené Ihaté Ucetni zavérku nebo
konsolidovanou ugetni zavérku, obchodnik s cennymi papiry ji zasle Ceské narodni bance spolu s duvody, pro které nebyla
schvalena, a zplsobem feSeni pfipominek valné hromady; tyto Udaje soucasné uverejni zplisobem umoznujicim dalkovy pfistup.
Obchodnik s cennymi papiry zasle GCetni zavérku nebo konsolidovanou Ucetni zavérku bez zbytecného odkladu po jejim
schvaleni Ceské narodni bance a uvefejni ji zpdsobem umoznujicim dalkovy pfistup. Tim nejsou dotéeny povinnosti akciové
spole¢nosti nebo spole¢nosti s ru¢enim omezenym pfi zvefejfiovani ucetni zavérky a vyro¢ni zpravy podle jinych pravnich
predpisu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry informuje Ceskou narodni banku o
a) druzich a rozsahu poskytnutych investi¢nich sluzeb,

b) v8ech regulovanych trzich véetné zahraniénich a osobach, jejichz prostfednictvim provadél pokyny zakaznik(, s uvedenim
skutecnosti, které ovlivnily vybér téchto osob, a pfipadného prospéchu, ktery od téchto osob obdrzel jako odménu za vyuziti jejich
sluzeb,

c) pfijatych pokynech a uzavfenych obchodech, a to v rozsahu podle § 13,

d) zménach ve stavu majetku zakaznika a zlstatku majetku zakaznika,

e) zménach ve skutecnostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k €innosti obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou narodni banku téZ o

a) finanéni situaci a vysledcich hospodareni,

b) plnéni pravidel obezfetného podnikani,

c) osobach s kvalifikovanou Uc€asti a osobach s uzkym propojenim,

d) struktufe konsolida¢niho celku, jehoz je soucasti,

e) ¢innostech, jejichz vykonem poveéil tfeti osobu (outsourcing),

f) kapitalovych pozadavcich a pfistupech pro jejich vypocet,

g) vnitiné stanoveném kapitalu,

h) riziku nesplnéni zavazku druhou smluvni stranou u obchodd vymezenych provadécim pravnim pfedpisem podle odstavce 5,
i) tom, Ze pozbyl opravnéni podle jiného pravniho predpisu k vykonu €innosti, ktera byla zaregistrovana podle § 6a.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén poskytovat jinou hlavni investiéni sluzbu nez
investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) a €) a zaroven neni opravnén pfijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni

nastroje zakaznikd, informuje Ceskou narodni banku o skuteénostech uvedenych v odstavci 2 pism. a), ¢) a e) a odstavci 3 pism.
a)azc), e)ai).

(5) Provadéci pravni pfedpis stanovi rozsah, formu, zplsob a strukturu pInéni informaénich povinnosti podle odstavcu 1
az 4. Provadéci pravni predpis rovnéz stanovi periodicitu a Ihlity plnéni informacénich povinnosti podle odstavct 2 az 4. Soucasti
informace podle odstavct 2 az 4 mGze byt i Udaj o rodném Cisle zakaznika nebo osoby s kvalifikovanou ucasti nebo osoby s
Uzkym propojenim. Obchodnik s cennymi papiry je za timto u€elem opravnén vést rodna Cisla téchto osob.

Oddil 7
Uverejiovani udaji obchodnikem s cennymi papiry
§ 16a

nadpis vypustén
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(1) Obchodnik s cennymi papiry uverejiiuje zakladni idaje o sobég, o slozeni akcionafu, struktufe konsolidaéniho celku,
jehoz je soucasti, a o své ¢innosti a finan¢ni situaci.

(2) Obchodnik s cennymi papiry uvefejiiuje také udaje o plnéni pravidel obezfetného podnikani na individualnim
zakladé; to neplati, jestlize je

a) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. c)],

b) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné evropské finan¢ni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. s)],

c) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1
pism. t)],

d) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahraniéni ovladajici banky [§ 151 odst. 1 pism. u)], nebo

e) ovladanou osobou ve skupiné evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)], ve skupiné
evropské ovladajici banky podle zakona upravujiciho ¢innost bank, ve skupiné evropskeé finanéni holdingové osoby [§ 151 odst. 1
pism. r)] nebo ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky [§ 151 odst. 1 pism. m)] a pfihlizi se k ni pfi uvefejfiovani udaji o plnéni
Udaju obezfetného podnikani na konsolidovaném zakladé.

(3) Obchodnik s cennymi papiry uverejfiuje také udaje o plnéni pravidel obezfetného podnikani na konsolidovaném
zaklade, jestlize je

a) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)], nebo

b) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné evropské finanéni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. r) a s)].

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma vyznamné postaveni na finanénim trhu Ceské republiky, avéak nevztahuje se
na néj povinnost podle odstavce 2 nebo 3, uvefejnuje udaje o pInéni pravidel obezietného podnikani ve zkraceném rozsahu.
Postaveni obchodnika s cennymi papiry se povazuje za vyznamné na finanénim trhu Ceské republiky, pokud je spinéno alespoi
jedno z nasledujicich kritérii:

a) primérna bilanéni suma obchodnika s cennymi papiry je alesport 500 000 000 EUR, pfi¢emz prdmérna bilanéni suma se
stanovi jako aritmeticky primér bilan¢nich sum obchodnika s cennymi papiry uvedenych v poslednich tfech fadnych uéetnich
zavérkach ovérenych auditorem nebo auditorskou spole€nosti,

b) obchodnik s cennymi papiry je emitentem cennych papird, pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu, nebo

c) postaveni obchodnika s cennymi papiry na financnim trhu Ceské republiky v urgité oblasti podnikani je vidi ostatnim osobam
finanéniho trhu Ceské republiky dominantni5).

(5) Obchodnik s cennymi papiry, na néhoz se nevztahuji povinnosti podle odstavcu 2 az 4, uvefejriuje informace o tom,
kdo a jakym zpusobem uverejfiuje udaje na konsolidovaném zakladé za skupinu evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry, za skupinu evropské ovladajici banky nebo za skupinu evropské finanéni holdingové osoby, jiz je clenem.

(6) Obchodnik s cennymi papiry nemusi uvefejnit informaci o pInéni pravidel obezfetného podnikani, ktera

a) neni vyznamna; informace je vyznamna, pokud by jeji vynechani nebo chybné uvedeni mohlo zménit i ovlivnit hodnoceni i
rozhodnuti osob, které spoléhaji na tyto informace pfi svych rozhodnutich; tato moznost se nevztahuje na informace o pfistupech
pro vypocet kapitalovych pozadavka,

b) je citliva; informace je citliva, pokud by jejim uvefejnénim mohlo byt poSkozeno postaveni obchodnika s cennymi papiry v ramci
soutézniho prostredi, zejména jde-li o informaci o produktech nebo systémech, kterad by sdilenim s ostatnimi soutéziteli mohla
znehodnotit investici obchodnika s cennymi papiry do téchto produktt nebo systému,

c) je duvérna; informace je davérna, pokud je obchodnik s cennymi papiry zavazan klientim, zakaznikdm nebo jinym protistranam
zachovavat o ni mi€enlivost.

(7) Neuvefejni-li obchodnik s cennymi papiry citlivou nebo divérnou informaci podle odstavce 6, uverejni, o ktery z
pozadavkl na uvefejnéni se jednd, a ddvod, pro¢ informaci neuvefejnil. Uvede alespor obecnou informaci o skute€nosti, kterou
mél uverejnit, ledaze by i tato obecna informace byla citliva ¢i davérna.

(8) Obchodnik s cennymi papiry zavede vnitfni postupy a zasady pro plnéni pozadavk( na uvefejfiovani udaju
stanovenych timto zakonem nebo na jeho zakladé a pro hodnoceni pfiméfenosti uverejiiovanych udajl, véetné jejich ovéfovani a
periodicity uvefejiiovani. Obchodnik s cennymi papiry zavede rovnéz vnitfni postupy a za&sady pro posouzeni, zda jim
uvefejiované informace poskytuji Uplny a pravdivy obraz o vSech podstupovanych rizicich a jejich mife. Neposkytuji-li
uverejiiované informace takovyto obraz, je obchodnik s cennymi papiry povinen uverejnit veskeré dal$i informace potfebné k
dosazeni tohoto cile, s vyjimkou informaci uvedenych v odstavci 6. Obchodnik s cennymi papiry také zajisti, aby auditor6) ovéril
uverejiované udaje o kapitalu, kapitalovych pozadavcich a pomérovych ukazatelich obchodnika s cennymi papiry.

(9) Ustanoveni odstavct 1 az 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou; obchodnik s cennymi
papiry, ktery je bankou, postupuje podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

(10) Provadéci pravni predpis stanovi
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a) obsah udaju urcenych k uvefejnéni na individualnim a konsolidovaném zakladé, v€etné vymezeni Gdajd o plnéni pravidel
obezfetného podnikani, které obchodnik s cennymi papiry uvefejiiuje ve zkraceném rozsahu podle odstavce 4, jakoz i formu,
zplsob, strukturu, periodicitu a Ihity uvefejiovani udaj,
b) obsah udaju ovéfovanych auditorem nebo auditorskou spole¢nosti podle odstavce 8.

§ 16b

(1) Obchodnik s cennymi papiry uverejfiuje Udaje o druzich a rozsahu poskytnutych investi¢nich sluzeb.

(2) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah, formu, zplsob, strukturu, periodicitu a IhGty uvefejfiovani udaji podle
odstavce 1.

§ 16¢c

Obchodnik s cennymi papiry uvefejiiuje Udaje o obchodu s akciemi pfijatymi k obchodovani na evropském
regulovaném trhu uzavieném mimo evropsky regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém se sidlem v &lenském staté
Evropské unie za podminek a v rozsahu stanoveném pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravuijici trhy finan¢nich nastrojd, obdobnym zpisobem upravenym v § 68.

Oddil 8
Uchovavani dokumentti a zaznamu
§17
nadpis vypustén

(1) Obchodnik s cennymi papiry uchovava

a) dokumenty tykajici se poskytnuté investi¢ni sluzby, v€éetné zaznamu v deniku obchodnika s cennymi papiry uvedenych v § 13,
a

b) zaznamy komunikace se zakaznikem, tykajici se poskytnuté investi¢ni sluzby, a zaznamy komunikace s potencialnim
zakaznikem,

nejméné po dobu 5 let od okamziku poskytnuti investi¢ni sluzby nebo provedeni obchodu; to plati i pro osobu, jejiz
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoz i pro jejiho pravniho nastupce.

(2) Zadznamy o zavazkovém vztahu, véetné smluvnich podminek, tykajici se pozadované investi¢ni sluzby, uchovava
obchodnik s cennymi papiry po celou dobu trvani zavazkového vztahu; tim neni dotéeno ustanoveni odstavce 1.

(3) Soucasti uchovavanych zaznamu podle odstavct 1 a 2 je rovnéz udaj o rodném ¢isle zakaznika a ucastnikd
obchodu.

(4) Provadéci pravni predpis stanovi
a) zpusob uchovavani dokumentd, zaznamu a Udaju uvedenych v odstavcich 1 az 3,
b) které zaznamy ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojim nebo provedenym obchodim obchodnik s cennymi papiry uchovava
po dobu delSi, nez je doba uvedena v odstavcich 1 a 2, pokud je takova délka doby uchovavani odivodnéna vyjime&nymi
okolnostmi, povahou investi¢niho nastroje nebo provedeného obchodu a zdsadnim vyznamem pro vykon dohledu.
Oddil 9
Systematicka internalizace

§ 17a

(1) Systematickou internalizaci je ¢innost obchodnika s cennymi papiry, ktery pravidelné a systematicky provadi pokyny
zakaznikl tykajici se investi¢nich nastroj tak, Ze obchoduje se zakazniky na vlastni iéet mimo evropsky regulovany trh nebo
mnohostranny obchodni systém provozovany osobou se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie. Podminky, za kterych je
poskytovani investi¢ni sluzby obchodnikem s cennymi papiry systematickou internalizaci, stanovi pfimo pouzitelny predpis
Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroju6a).

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahaji nebo ukonéi systematickou internalizaci tykajici se akcii pfijatych k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, oznami tuto skutednost pisemné bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance.

§17b
Povinnost uverejnovat kotace
(1) Obchodnik s cennymi papiry uvefejiiuje zavazné kotace pro likvidni akcie pfijaté k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, u kterych provadi systematickou internalizaci. Provadi-li obchodnik s cennymi papiry systematickou

internalizaci u akcii pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, které nejsou likvidni, sdéli na Zadost kotace svym
zakaznikam.
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(2) Kotace predstavuje cenu, za kterou obchodnik s cennymi papiry nabizi nebo poptava jim pfedem uréené mnozstvi
akcii. Tato cena musi odpovidat trznim podminkam. Pfi stanoveni ceny odpovidajici trznim podminkam postupuje obchodnik s
cennymi papiry v souladu s pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady upravujici trhy finanénich nastroji6b).

(3) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen uvefejfiovat kotace, obchoduje-li s objemem likvidnich kétovanych akcii,
presahujicim standardni objem obchod(.

(4) Obchodnik s cennymi papiry uvefejiiuje kotace pribézné béhem své obvyklé obchodni doby zplsobem snadno
dostupnym Gc€astnikiim kapitalového trhu a je opravnén své kotace kdykoliv aktualizovat. Pfistup k t&émto kotacim muaze zpoplatnit
za cenu, ktera nesmi byt vy$$i, nez je cena obvykla na finanénim trhu. Blizsi uréeni podminek pro uvefejfiovani kotaci stanovi
pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravuijici trhy finanénich
nastroju6e).

(5) Obchodnik s cennymi papiry je opravnén pozastavit uvefejiiovani kotace pro jednu nebo vice likvidnich akcii
pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, pokud nastanou vyjime¢né podminky na trhu. Obchodnik s cennymi
papiry upravi ve svych v§eobecnych obchodnich podminkach, co povazuje za vyjime¢né podminky na trhu.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v umyslu ukongit systematickou internalizaci pro jednu &i vice likvidnich akcii
pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, je povinen tuto skute¢nost pfedem uverfejnit zplisobem stanovenym
pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy
finan¢nich nastroji6d) .

(7) Likvidni akcie pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu jsou akcie uréené v souladu s pfimo
pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich
nastrojii6e), a jsou uvedené na seznamu organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie.

(8) Ceska narodni banka vede a nejméné jednou roéné aktualizuje seznam

a) akcii pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, pro které je Ceska republika trhem nejvyznamnéj$im z hlediska
jejich likvidity6f), rozdélenych do skupin podle primérného objemu obchodl s uvedenim standardniho objemu obchodd pro
kazdou skupinu,

b) likvidnich akcii pijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, pro které je Ceska republika trhem nejvyznamnéjsim
z hlediska jejich likvidity6f).

(9) Postup pro rozdéleni kétovanych akcii do skupin podle primérného objemu obchodd, standardni objem obchod
pro jednotlivé skupiny kétovanych akcii, zpGsob uréeni likvidnich akcii a podminky a zplsob uvefejnéni seznamu likvidnich
koétovanych akcii stanovi pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
upravuijici trhy finanénich nastroji6g). Pokud je pocet likvidnich kétovanych akcii uréenych podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastrojuéh), mensi nez 5,
Ceska narodni banka miiZze zafadit do seznamu dal$i likvidni akcie pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu v
souladu s pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
trhy finanénich nastrojiéh).

§17c
Povinnost provést pokyn za kotovanou cenu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systematickou internalizaci, je povinen provést pokyn zakaznika, ktery
neni profesionalnim zakaznikem, tykajici se likvidnich akcii pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, jejichz
mnozstvi odpovida uvefejnéné kotaci, za cenu této kotace uverejnéné v okamziku pfijeti pokynu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systematickou internalizaci, je povinen provést pokyn profesionalniho
zékaznika tykajici se likvidnich akcii pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, jejichz mnozstvi odpovida
uverejnéné kotaci, za cenu odpovidajici uverejnéné kotaci v okamziku pfijeti pokynu, s vyjimkou pfipadl uvedenych v odstavcich
3ad4.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systematickou internalizaci, mize provést pokyn profesionalniho
zakaznika za cenu pro profesionalniho zakaznika lep$i, nez je uverejnéna kotace, pokud

a) se jedna o pokyn na mnozstvi akcii v objemu véts§im nez 7 500 EUR nebo odpovidajici této Eastce v jiné méné,
b) tato cena je v ramci rozpéti pfedem uverejnéném obchodnikem s cennymi papiry, které odpovida aktualnim trznim podminkam.
(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systematickou internalizaci, mize provést pokyn profesionalniho
zakaznika za cenu odliSnou od uvefejnéné kotace za podminek stanovenych pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroja6i), pokud tento pokyn
a) je soucasti portfoliového obchodu, nebo
b) nema byt proveden za trzni cenu; tim nejsou dotéena ustanoveni o ochrané pfed zneuzivanim trhu.
(5) Pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzi pokyn zakaznika ohledné mnozstvi likvidnich akcii pfijatych k

obchodovani na evropském regulovaném trhu, které je vétSi nez jeho nejvétsi kotované mnozstvi a zaroveri mensi nez standardni
objem obchodu pro tyto akcie, mize tento pokyn provést za cenu kotace pro nejvétsi jim kotované mnozstvi.
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(6) Pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzi pokyn zakaznika ohledné mnozstvi likvidnich akcii pfijatych k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, které spada mezi kotovand mnozstvi, mize tento pokyn provést za cenu

(7) Postup pfi provadéni pokynt podle odstavcli 5 a 6 je obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systematickou
internalizaci, povinen upravit ve svych vSeobecnych obchodnich podminkach.

§17d
Omezeni pristupu ke kotacim
(1) Obchodnik s cennymi papiry muze na zakladé objektivnich a neupfednostriujicich kritérii omezit vyuziti svych kotaci
a) pouze na nékteré profesionalni zakazniky nebo pouze na nékteré zakazniky, ktefi nejsou profesionalnimi zakazniky, nebo

b) jednotlivym zakaznikim z divodu jejich nedostate€nych finanénich zdroju, jejich vyssiho rizika selhani jako smluvni strany,
nevhodnosti pro zajisténi vypofadani nebo z jiného obdobného divodu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry mlze pfi provadéni systematické internalizace omezit po¢et obchodd s jednim
zakaznikem nebo celkovy pocet obchodll za urcitou kotaci. Celkovy pocet obchodll za uréitou kotaci muze byt omezen, pouze
pokud by celkovy pocet nebo objem obchodli vyznamné presahoval obvyklé mnozstvi; povinnosti stanovené v § 150 a 15p tim
nejsou dotceny.

(3) Pravidla pro omezeni vyuziti kotaci podle odstavce 1 a pro omezeni poctu obchodu podle odstavce 2 stanovi
obchodnik s cennymi papiry ve svych obchodnich podminkach. Tato pravidla stanovi objektivni podminky pro omezeni a
odpovidaji pfimo pouZitelnému prfedpisu Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
trhy finanénich nastroju6j).

Dil 4

ZruSeni, zména predmétu podnikani nebo preména obchodnika s cennymi papiry a prevod, zastaveni nebo
najem podniku obchodnika s cennymi papiry

§18
Zruseni nebo zména predmétu podnikani obchodnika s cennymi papiry

(1) Jestlize valna hromada obchodnika s cennymi papiry rozhodne o zru$eni spole¢nosti s likvidaci nebo o zméné
stanov spogivajici ve zmé&né predmétu podnikani, je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto skute&nost oznamit Ceské narodni
bance neprodlené po rozhodnuti valné hromady. Jestlize spolecnici obchodnika s cennymi papiry, pokud se jedna o spole¢nost s
ru¢enim omezenym, rozhodnou o zruseni spole¢nosti s likvidaci nebo o zméné spole¢enské smlouvy nebo zakladatelské listiny
spoéivajici ve zméné predmétu podnikani, je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto skuteénost oznamit Ceské narodni bance
neprodlené po rozhodnuti spole¢nikd. Stejnou povinnost ma i v pfipadé, Ze takto rozhodne valna hromada spole¢nosti s ru¢enim
omezenym.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papiry do likvidace nebo ode dne zmény jeho pfedmétu podnikani nesmi
osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila pfedmét podnikani, poskytovat investi¢ni sluzby, a neni-li bankou, mGze pouze
vydat majetek zakaznikl a vyporadavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich sluzeb; do vyporadani
téchto pohledavek a zavazkl se takova osoba povazuje za obchodnika s cennymi papiry. Vstupem do likvidace nebo zménou
pfedmétu podnikani povoleni k €innosti obchodnika s cennymi papiry zanika.

(3) V ptfipadé zmény predmétu podnikani, ke kterému doslo v disledku zmény rozsahu povoleni (§ 144) nebo v
dusledku registrace dal$i podnikatelské ¢innosti ¢i zmény jejiho rozsahu podle § 6a, 6b a 7, se ustanoveni odstavce 2 nepouzije.

§19
Pfeména obchodnika s cennymi papiry

(1) K fuzi obchodnika s cennymi papiry k rozdéleni obchodnika s cennymi papiry, ke zméné pravni formy obchodnika s
cennymi papiry, k pfevodu obchodniho jméni obchodnika s cennymi papiry na jeho akcionare nebo spole¢nika nebo k pfevodu
jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiry je tfeba povoleni Ceské narodni banky. Ceska narodni banka pozada pred
vydanim rozhodnuti o stanovisko také organ dohledu, ktery vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad konsolida¢nim
celkem, jehoz ¢lenem je obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, i dalSi organy dohledu, kterych se tato skute¢nost tyka,
ledaze rozhodnuti nesnese odkladu nebo by takova konzultace mohla ohrozit u€el rozhodnuti; v takovém pfipadé informuje
dotéené organy dohledu bez zbyte¢ného odkladu po vydani rozhodnuti.

(2) Zadost o povoleni k fuzi obchodnika s cennymi papiry, o povoleni rozdéleni obchodnika s cennymi papiry, o
povoleni ke zméné pravni formy obchodnika s cennymi papiry, o povoleni k pfevodu obchodniho jméni obchodnika s cennymi
papiry na jeho akcionare nebo spole¢nika nebo o povoleni pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiry
Ize podat pouze na prfedepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel pfiloZi doklady nezbytné pro posouzeni dusledku fuze, rozdéleni,
zmény pravni formy nebo pfevodu obchodniho jméni. Vzor tiskopist a obsah jejich pfiloh stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Fuze obchodnika s cennymi papiry s osobou, ktera neni obchodnikem s cennymi papiry, neni pfipustna. To neplati
pro fuzi obchodnika s cennymi papiry, ktery ma povoleni pouze k poskytovani investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d), s
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investi¢ni spolecnosti, kterda ma povoleni k obhospodafovani majetku zakaznika podle jiného pravniho predpisu; ustanoveni
odstavcu 1 a 2 se pouziji obdobné.

(4) Ustanoveni odstavct 1 az 3 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V jeho pfipadé se
postupuje podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

§ 20
Prevod, zastaveni nebo najem podniku obchodnika s cennymi papiry

(1) K uzavfeni smlouvy o pfevodu podniku nebo ¢asti podniku obchodnika s cennymi papiry, smlouvy o zastaveni
podniku nebo Casti podniku obchodnika s cennymi papiry nebo smlouvy o najmu podniku nebo €asti podniku obchodnika s
cennymi papiry je tfeba povoleni Ceské narodni banky. Ustanoveni § 19 odst. 1 véta druha plati obdobné.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze na pfedepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel pfilozi doklady
nezbytné pro posouzeni dusledkl pfevodu, zastaveni nebo najmu podniku obchodnika s cennymi papiry nebo jeho &asti. Vzor
tiskopist a obsah jejich pfiloh stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Ustanoveni odstavcl 1 az 2 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou.
HLAVA Il
POSKYTOVANI INVESTICNICH SLUZEB NA UZEMi CLENSKYCH STATU EVROPSKE UNIE
Dil 1
Poskytovani investi¢nich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry v jiném ¢lenském staté Evropské unie
§21

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby v jiném €lenském staté Evropské unie (dale
jen "hostitelsky stat") prostfednictvim organizacéni slozky svého podniku (dale jen "organizaéni slozka"), oznami tuto skute¢nost
predem Ceské narodni bance. Poskytovani investiénich sluZeb v hostitelském staté prostfednictvim vazaného zastupce se sidlem,
pobytem nebo mistem podnikani v tomto hostitelském staté se pro ucely tohoto zakona povazuje za poskytovani investi¢nich
sluzeb prostfednictvim organizaéni slozky.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt organizacni slozka umisténa,

b) plan obchodni €innosti obsahujici zejména investi¢ni sluzby, které maji byt v hostitelském staté poskytovany, a informaci o tom,
zda budou tyto ¢innosti vykonavany prostfednictvim vazaného zastupce,

c) organiza¢ni usporadani organizacni slozky,
d) adresu organizacni slozky, na které mohou byt pozadovany informace a dokumenty,
e) Udaje o vedoucim organizacni slozky.

(3) Jestlize Ceska narodni banka nema namitky proti umisténi organizaéni slozky obchodnika s cennymi papiry v
hostitelském staté, sdéli do 3 mésict ode dne doru€eni oznameni podle odstavce 1 organu dohledu hostitelského statu udaje
podle odstavce 2 a informuje jej o podminkéch poskytovani nahrad z Garanéniho fondu. Ceska narodni banka bez zbyte&ného
odkladu informuje obchodnika s cennymi papiry o sdéleni tidaji organu dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry mize zacit poskytovat investiéni sluzby v hostitelském staté, jakmile obdrzi oznameni
organu dohledu hostitelského statu o tom, Ze tento organ obdrzel od Ceské narodni banky udaje podle odstavce 2, nebo po
uplynuti 2 mésict ode dne, kdy organ dohledu hostitelského statu obdrzi od Ceské narodni banky udaje podle odstavce 2.

(5) Jestlize Ceska narodni banka nepovaZuje umisténi organizaéni slozky obchodnika s cennymi papiry v hostitelském
staté za vhodné z divodu organizaéniho usporadani nebo finanéni situace obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k obchodnimu
planu organizacni slozky, zasle do 3 mésicl ode dne doru¢eni oznameni podle odstavce 1 obchodnikovi s cennymi papiry
rozhodnuti o tom, Zze odmita sdélit organu dohledu hostitelského statu Gdaje podle odstavce 2. Proti tomuto rozhodnuti neni
pfipustny opravny prostfedek.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma organizaéni slozku umisténou na tizemi hostitelského statu, oznami Ceské
narodni bance kazdou zménu ve skute¢nostech uvedenych v odstavci 2 pism. b) az e) nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho
provedeni; pokud obchodnik s cennymi papiry nem(ze tuto lhitu z objektivnich divodt dodrzet, oznami zménu bez zbytecného
odkladu. PFi posuzovani zmén se pouZije odstavec 3 nebo 5 obdobné. Ceska narodni banka oznami bez zbyteéného odkladu tuto
zménu organu dohledu hostitelského statu.

(7) Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu o kazdé zméné tykajici
se podminek poskytovani nahrad z Garanéniho fondu.

(8) Postup podle odstavcu 1 az 7 se nepouzije pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou.
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§ 22

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investiéni sluzby v hostitelském staté bez umisténi organizacni
slozky, oznami tuto skuteénost Ceské narodni bance .

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém obchodnik s cennymi papiry hodla poskytovat investi¢ni sluzbu,

b) plan obchodni innosti obsahujici zejména investicni sluzby, které obchodnik s cennymi papiry hodla poskytovat, informaci o
tom, zda bude k poskytovani investi¢nich sluzeb vyuzivan vazany zastupce.

(3) Ceska narodni banka do 1 mésice ode dne dorudeni oznameni podle odstavce 1 preda Gdaje uvedené v tomto
oznameni organu dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry muze zacit poskytovat investicni sluzby v hostitelském staté, jakmile organ dohledu
tohoto statu obdrzi od Ceské narodni banky oznameni podle odstavce 1.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje investiCni sluzbu na uzemi hostitelského statu, oznami Ceské narodni
bance kazdou zménu ve skute¢nostech uvedenych v odstavci 2 pism. b). Ceska narodni banka oznami bez zbyte¢ného odkladu
tuto zménu organu dohledu hostitelského statu.

(6) Postup podle odstavct 1 az 5 se nepouzije pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou.
§ 22a
(1) Obchodnik s cennymi papiry mize byt uCastnikem zahrani¢niho regulovaného trhu, a to bud's vyuzitim pfistupu do
zahranici nebo prostfednictvim své organizacni slozky. U¢ast obchodnika s cennymi papiry na zahranié¢nim regulovaném trhu se
sidlem v jiném c¢lenském staté Evropské unie neni poskytovanim investi¢nich sluzeb ve staté, v némz ma tento zahrani¢ni

regulovany trh sidlo.

(2) Obchodnik s cennymi papiry mGze byt ucastnikem vyporadaciho systému se sidlem v jiném ¢lenském staté
Evropské unie.

§ 23

Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu o odnéti povoleni k ginnosti
obchodnika s cennymi papiry.

Dil 2

Poskytovani investi€nich sluzeb zahrani¢ni osobou, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie na Gizemi Ceské republiky

§24
Poskytovani investi¢énich sluzeb prostrednictvim organizaéni slozky

(1) Zahrani¢ni osobé, ktera ma povoleni organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie k poskytovani
investicnich sluzeb (dale jen "domovsky stat") a ktera hodla poskytovat investicni sluzby v Ceské republice prostfednictvim
organizaéni slozky, Ceska narodni banka

a) zasle neprodlené informaci o tom, Ze obdrZela od organu dohledu domovského statu Udaje tykajici se zamySleného
poskytovani investi¢nich sluzeb touto osobou v Ceské republice,

b) sdéli do 2 mésicd ode dne, kdy obdrzela od organu dohledu domovského statu udaje tykajici se zamysleného poskytovani
investi¢nich sluzeb v Ceské republice, informacni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky.

(2) Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb, mlze zacit poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim organizacni slozky ode dne, kdy ji
Ceska narodni banka sdélila informaéni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky, nebo po uplynuti Ihaty podle odstavce 1 pism.

b).

(3) Ceska narodni banka informuje zahraniéni osobu, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice podle
odstavce 2, o kazdé zméné informacnich povinnosti a pravidel jednani se zakazniky.

(4) Postup podle odstavcu 1 az 3 se nepouzije pro zahrani¢ni osobu postupujici podle zakona upravujiciho ¢innost
bank.

(5) Zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice podle odstavce 2, nebo zahraniéni osoba se
sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktera je na zakladé jednotné licence podle zakona upravujiciho Cinnost bank,
opravnéna poskytovat v Ceské republice investi¢ni sluzby

a) je povinna vést denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13; evidence se vede ohledné investi¢nich sluzeb, které uvedena
osoba poskytla prostfednictvim organizaéni sloZky,
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b) plni informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zakona v rozsahu § 16 odst. 2 pism. a) az d), odst. 3 pism.
a), podle § 16b a podle § 16c; informace podle § 16 odst. 2 pism. b) az d), podle § 16b a podle § 16c se uvedou ohledné
investi¢nich sluzeb, které uvedena osoba poskytuje prostfednictvim organizaéni slozky, pfipadné ohledné zakazniku, jimz se
timto zplsobem investi¢ni sluzby poskytuji,

c) dodrzuje pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky stanovena v § 15 az 15s,
d) plni povinnosti pro hlaseni obchodu stanovené v § 15t,

e) uchovava dokumenty a zaznamy zpusobem stanovenym v § 17,

f) pIni povinnosti pfi systematické internalizaci stanovené v § 17a az 17d.

(6) Poskytovani investiénich sluZeb prostfednictvim vazaného zastupce se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice se
pro ucely tohoto zakona povazuje za poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim organizaéni slozky.

§ 24a

(1) Organizac¢ni slozka obchodnika s cennymi papiry nebo organizaéni slozka zahraniéniho obchodnika s cennymi
papiry se sidlem v jiném ¢lenském staté muze byt organem dohledu ¢lenského statu, na jehoz Uzemi pobocka pusobi, oznacena
v souladu s pravem Evropské unie za vyznamnou (dale jen ,vyznamna pobocka®).

(2) O svém zaméru oznagit organizacéni slozku zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou informuje
Ceska narodni banka organ dohledu domovského statu zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry. Pokud je takova organizaéni
slozka zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151
odst. 1 pism. p)], ¢lenem skupiny evropské finanéni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. r)] nebo ¢lenem skupiny evropské
ovladajici banky podle zakona upravujiciho &innost bank, informuje Ceska narodni banka o svém zaméru oznadit takovou
organizaéni slozku za vyznamnou orgén vykonavajici dohled na konsolidovaném zékladé nad takovou skupinou. Zaroveri Ceska
narodni banka tomuto organu sdéli davody, které ji vedou k oznacéeni organizacni slozky zahrani¢ni osoby za vyznamnou s
ohledem na kritéria uvedena v odstavci 3.

(3) Pfi zaméru oznagdit organizaéni slozku za vyznamnou pfihlédne Ceska narodni banka zejména k

a) pravdépodobnému dopadu pozastaveni nebo ukonéeni ¢innosti zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry, jehoz organizaéni
slozka by mohla byt oznagena za vyznamnou, na likviditu na trhu nebo na &innost platebnich nebo vyporadacich systémt v Ceské
republice,

b) velikosti organizaéni slozky a jejimu vyznamu pro finanéni systém Ceské republiky z hlediska poétu jejich klientd.

(4) Ceska narodni banka vyviji Gsili k tomu, aby jejiho rozhodnuti o oznadeni organizaéni slozky zahraniéniho
obchodnika s cennymi papiry bylo dosazeno po dohodé s organem dohledu uvedenym v odstavci 2, a to ve Ihité 2 mésicd ode
dne, kdy Ceska narodni banka informovala tento organ o svém zaméru podle odstavce 2.

(5) Nebude-li dosazeno dohody podle odstavce 4, Ceska narodni banka rozhodne o oznadeni organizaéni slozky
zahrani€¢niho obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou do 4 mésicli ode dne, kdy o tomto zaméru informovala organ dohledu
uvedeny v odstavci 2, nebo v téze Ih(té oznami tomuto organu, Ze od tohoto zaméru ustupuje. Pfitom pfihlizi ke stanovisku tohoto
organu.

(6) Rozhodne-li Ceska narodni banka o oznadeni organizaéni slozky zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry za
vyznamnou, informuje o tom pisemné bez zbyte¢ného odkladu organ dohledu uvedeny v odstavci 2. Ceska narodni banka tomuto
organu zaroven sdéli divody oznaceni této organizacni slozky za vyznamnou.

§ 24b

(1) Ceska narodni banka je pfislusna k dohodé o oznadeni organizaéni slozky obchodnika s cennymi papiry za
vyznamnou, jestlize tento obchodnik s cennymi papiry vykonava prostfednictvim této organizaéni slozky €innost v jiném ¢lenském
staté a organ dohledu hostitelského statu informoval Ceskou narodni banku o zadméru oznadit tuto organizaéni slozku za
vyznamnou a sdélil ji divody, které jej vedou k tomuto zaméru v souladu s pravem Evropské unie. Ustanoveni § 24a odst. 4 se
pouzije obdobné.

(2) Pokud obchodnik s cennymi papiry poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském staté prostfednictvim vyznamné
organizaéni slozky, sdéli Ceska narodni banka pfislusnym organdm dohledu hostitelského statu Gidaje uvedené v § 152 odst. 2
pism. c) a d) a ve spolupraci s organy dohledu hostitelského statu pini ukoly uvedené v § 152 odst. 1 pism. c).

(3) Pokud Ceska narodni banka zjisti nepfiznivy vyvoj v obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investiéni
sluzby v hostitelském staté prostfednictvim vyznamné organizaéni slozky, informuje bez zbyte€ného odkladu pfislusné centralni
banky Evropského systému centralnich bank a organy vefejné moci za podminek uvedenych v zakoné upravujicim dohled v
oblasti kapitalového trhu v €lenskych statech dotéenych timto vyvojem.

(4) Pokud obchodnik s cennymi papiry poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském staté prostfednictvim vyznamné
organizaéni slozky, zfizuje Ceska narodni banka k plnéni Gkol(i uvedenych v odstavcich 2 a 3 a v § 135a kolegium organ(i dohledu
(dale jen ,kolegium®). Zfizeni a &innost kolegia je zalozena na pisemnych ujednanich podle § 152a odst. 7, ktera ptipravuje Ceska
narodni banka po projednani s organy dohledu podle odstavce 2. Cleny kolegia jsou Ceska narodni banka a organy dohledu
hostitelskych statu, v nichz obchodnik s cennymi papiry poskytuje investiéni sluzby prostfednictvim vyznamné organizaéni slozky.
Ustanoveni § 152c odst. 4 a 5 se pouzije obdobné.
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(5) Povinnosti uvedené v odstavcich 2 a7 4 vykonava Ceska narodni banka poté, kdy se dohodla o ozna&eni poboc&ky
za vyznamnou podle odstavce 1, nebo poté, kdy byla o oznageni organizacni slozky obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou
informovana pfisluSnym organem dohledu hostitelského statu.

§25
Poskytovani investi¢nich sluzeb bez umisténi organizacni slozky

(1) Zahrani¢ni osobu, ktera ma povoleni organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb a ktera hodla poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice bez umisténi organizaéni slozky na tzemi Ceské
republiky, Ceska narodni banka informuje neprodlené o tom, Ze obdrZela od dozorového ufadu domovskeého statu udaje tykajici
se zamysleného poskytovani investi¢nich sluzeb touto osobou v Ceské republice.

(2) Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie k poskytovani
investiCnich sluzeb, muze zacit poskytovat investicni sluzby v Ceské republice bez umisténi organizacni slozky ode dne, kdy
Ceska narodni banka obdrzi od dozorového Ufadu domovského statu Udaje tykajici se poskytovani investi¢nich sluzeb touto
osobou v Ceské republice, nebo po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy tyto (idaje obdrzel organ dohledu domovského statu.

(3) Postup podle odstavcu 1 a 2 se nepouzije pro zahraniéni osobu postupujici podle zakona upravujiciho €innost bank.

(4) Pokud zahraniCni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného Clenskeého statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb a hodla poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim vazanych zastupcl, ktefi nemaji sidlo
nebo bydlisté v Ceské republice, muze Ceska narodni banka poZadat organ dohledu domovského statu o poskytnuti seznamu
takovych vazanych zastupcu. Tento seznam mize Ceska narodni banka uvefejnit zplisobem umoznujicim dalkovy pfistup.

§ 25a

Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investi¢nich
sluzeb, mize byt ucastnikem regulovaného trhu, a to bud's vyuzitim pfistupu ze zahrani¢i nebo prostfednictvim své organizacni
slozky. Ucast této osoby na regulovaném trhu neni poskytovanim investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

§ 26
Spoluprace s Evropskou komisi

(1) Ceska narodni banka informuje neprodien& Evropskou komisi o tom, Ze

a) udélila povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry osobé, kterou ovlada osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropskeé unie,

b) obchodnika s cennymi papiry ovladla osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie.
(2) Informace podle odstavce 1 obsahuje udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, o osobé ovladajici tohoto obchodnika
s cennymi papiry a o zpUsobu jejich propojeni. Informaci podle odstavce 1 Ceska narodni banka za$le sou¢asné na védomi

Ministerstvu financi (dale jen "ministerstvo").

(3) Ceska narodni banka informuje prostfednictvim ministerstva Evropskou komisi o problémech, se kterymi se
setkavaji obchodnici s cennymi papiry pfi poskytovani investinich sluzeb ve statech, které nejsou ¢lenskymi staty Evropské unie.

(4) Ceska narodni banka informuje prostfednictvim ministerstva Evropskou komisi
a) o poctu a druzich pfipadd, ve kterych svym rozhodnutim podle § 21 odst. 5 odmitla sdélit organu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, ktery mél zajem v tomto staté poskytovat investini sluzby prostfednictvim

organizacni slozky,

b) o opatfenich k napravé a sankcich, které ulozila zahrani¢nim osobam se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie v
souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

(5) Ceska narodni banka pfedava Evropskému vyboru organti bankovniho dohledu informace shroméazdéné za G¢elem
srovnani systém odmérnovani a postupll zavedenych ostatnimi obchodniky s cennymi papiry o

a) poctu osob, jejichz pFijmy dosahuji nejméné ¢astky odpovidajici 1 000 000 eur, v ¢lenéni podle oblasti ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry,

b) hlavnich slozkach mezd, prémii, odmén zaloZenych na vykonnosti za del$i €asové obdobi a zvlastnich penzijnich vyhod osob
podle pismene a).

§ 27
Spoluprace mezi organy dohledu clenskych stati Evropské unie

Ceska narodni banka poskytne organu dohledu hostitelského statu udaje potfebné pro vykon dohledu nad
obchodnikem s cennymi papiry, zejména

a) Udaje o kazdé vedouci osobé obchodnika s cennymi papiry nebo udaje o vedoucim organiza¢ni slozky obchodnika s cennymi
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papiry umisténé na uzemi hostitelského statu,
b) udaje o kazdé osobé, ktera ma podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech obchodnika s cennymi papiry,

c) Udaje o vazanych zastupcich, které obchodnik s cennymi papiry hodla v tomto hostitelském staté vyuzivat, pokud o to organ
dohledu hostitelského statu pozada.

HLAVA IV

ORGANIZACNI SLOZKA ZAHRANICNi OSOBY, KTERA MA SIDLO VE STATE, KTERY NENi CLENSKYM
STATEM EVROPSKE UNIE A POSKYTUJE INVESTICNI SLUZBY V CESKE REPUBLICE

§28
_(1) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, mize poskytovat investiéni
sluzby v Ceské republice, pokud ma povoleni Ceské narodni banky k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim organizaéni
slozky.
(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k poskytovani investiénich sluZeb prostfednictvim organizaéni slozky, jestlize

a) sidlo i skute¢né sidlo Zadatele jsou ve stejném staté,

b) Zadatel ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, k poskytovani investi¢nich sluzeb, které jsou predmétem
zadosti o povoleni podle odstavce 1,

c) zadatel ma sidlo ve staté, ktery zaruéuje alespori stejnou ochranu investorti jako Ceska republika,
d) Zadatel je divéryhodny,

e) Zadatel zajisti organizaéni sloZce finanéni prostfedky, které odpovidaji rozsahu investiénich sluzeb poskytovanych v Ceské
republice a jejichz pavod je pruhledny a nezavadny,

f) navrzeny vedouci organizaéni slozky je divéryhodny a odborné zpusobily,

g) zadatel dolozi vécné, organizacni a personalni pfedpoklady organizacni slozky pro poskytovani investi¢nich sluzeb uvedenych
v Zadosti,

h) Zadatel dodrzuje kapitalové pozadavky srovnatelné podle § 9 a 9a,

i) zadatel pfedlozi plan obchodni €innosti organizaéni slozky podlozeny realnymi ekonomickymi kalkulacemi,

j) zadatel informuje Ceskou narodni banku o své Ggasti v zaruénim systému, ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznikdm; pokud
zadatel je ucastnikem takového systému, dolozi zarover vysi nahrad vyplacenych zakaznikim, okruh zakaznikd a rozsah jejich
majetku krytych timto zaruénim systémem véetné teritorialni plsobnosti tohoto zaruéniho systému,

k) zadatel predlozi navrh pravidel obezfetného poskytovani investiénich sluzeb a navrh pravidel jednani obchodnika s cennymi
papiry se zakazniky, ktera splfiuji pozadavky tohoto zakona,

I) na zadateli maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné z hlediska fadného a obezietného vedeni obchodnika s cennymi papiry se
zietelem k organizacni slozce,

m) Uzké propojeni zadatele s jinou osobou nebrani u¢innému vykonu dohledu.

(3) Zadost o povoleni k poskytovani investiénich sluzeb prostfednictvim organizaéni slozky Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady osvéd€uijici, Ze splfiuje podminky uvedené v odstavci 2. Vzor tiskopisu
a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni pfedpis.

(4) K vykonu funkce vedouciho organizaéni slozky je tfreba predchozi souhlas Ceské narodni banky obdobné podie § 10.
Pro vedouciho organizaéni slozky plati § 10a obdobné.

(5) V povoleni k poskytovani investiénich sluZeb prostfednictvim organizaéni slozky Ceska narodni banka uvede, které
investiéni sluzby je organizaéni slozka opravnéna poskytovat a ve vztahu ke kterym investiénim nastrojim. Ceska narodni banka
muUze v povoleni stanovit podminky, které musi organizaéni slozka splnit pfed zahajenim povolené ¢innosti nebo dodrzovat pfi
vykonu povolené €innosti. Povoleni se udéluje na dobu neurcitou.

(6) Zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a poskytuje investi¢ni sluzby
na Gzemi Ceské republiky prostfednictvim organizaéni slozky, oznami Ceské narodni bance bez zbyte&ného odkladu véechny
zmeény ve skute¢nostech, na jejichz zakladé ji bylo udéleno povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim
organizacni slozky.

(7) Zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a poskytuje investi¢ni sluzby
v Ceské republice prostfednictvim organizaéni slozky,

a) dodrzuje srovnatelné kapitalové pozadavky stanovené v § 9 a 9a,
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b) dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni obchodnika s cennymi papiry stanovena v § 11a az 15ta § 17 az 17d,

c) pini informaéni povinnosti v rozsahu stanoveném v § 16 odst. 2 pism. a) az d), § 16 odst. 3 pism. a) a uvefejfiuje informace
podle § 16a az 16c; informace podle § 16 odst. 2 pism. a) az d), § 16b a 16¢ uvede ohledné investi¢nich sluzeb, které uvedena
osoba poskytuje prostfednictvim organizacni slozky, popfipadé ohledné zakaznik(, jimz se timto zpusobem investiéni sluzby
poskytuji.

HLAVAV
INVESTICNi ZPROSTREDKOVATEL
§29
Zakladni ustanoveni
(1) Investiéni zprostfedkovatel je osoba, ktera neni opravnéna poskytovat jinou hlavni investi¢ni sluzbu nez investi¢ni

sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) tykajici se investi¢nich cennych papird nebo cennych papirt kolektivniho
investovani, avSak

a) nepfijima penézni prostfedky nebo investiéni nastroje zakaznika,

b) pokyny prfedava pouze

1. bance,

2. obchodnikovi s cennymi papiry,

3. zahrani¢ni osobé, ktera ma sidlo v ¢lenském staté Evropské unie a jejiz pfedmét podnikani odpovida innosti nékteré z osob
uvedenych v bodech 1 a 2,

4. organizacni sloZce zahrani¢ni osoby, ktera ma povoleni podle § 28 odst. 1,

5. investi¢ni spolecnosti,

6. investi¢nimu fondu, nebo

7. zahraniéni osobé& opravnéné verejné nabizet a vydavat své cenné papiry fondu kolektivniho investovani v Ceské republice.

(2) Cinnost investiéniho zprostfedkovatele miize vykonavat pouze osoba, ktera je zaregistrovana u Ceské narodni
banky.

§ 30
Registrace investi¢niho zprostiredkovatele

(1) Investi¢ni zprostfedkovatel, ktery je pravnickou osobou, mize vykonavat ¢innosti uvedené v § 29 odst. 1 pouze
statutarnim organem, ¢lenem statutarniho organu, vazanym zastupcem nebo pomoci zaméstnancu.

(2) Investiéni zprostfedkovatel, ktery je fyzickou osobou, muiZe ¢innosti uvedené v § 29 odst. 1 vykonavat pouze osobné,
vazanym zastupcem nebo pomoci zaméstnancu.

(3) Ceska narodni banka zaregistruje jako investiéniho zprostfedkovatele pravnickou osobu,
a) ktera je obchodni spole¢nosti nebo druzstvem,

b) jejiz vedouci osoba

1. dosahla véku 18 let,

2. je plné zplsobila k pravnim ukonim,

3. je duvéryhodna,

4. ma ukoncené stfedoskolské vzdélani,

5. ma pfiméfené znalosti a zkuSenosti v rozsahu vykonu &innosti investi¢niho zprostfedkovatele,

6. je osobou vhodnou z hlediska fadného a obezfetného poskytovani investi€nich sluzeb investi€nim zprostfedkovatelem, u
kterého ma vykonavat funkci vedouci osoby; pfedevSim fadnému vykonu funkce nebrani jeji profesni, podnikatelska nebo jina
obdobna &innost, zejména &innost u osoby s obdobnym pfedmétem podnikani,

) u jejiz vedouci osoby nenastala skute¢nost, ktera je pfekazkou provozovani zivnosti podle zakona upravujiciho zivnostenské
podnikani,

d) ktera ma prahledny a nezavadny plvod zakladniho kapitalu,
e) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrani u¢innému vykonu dohledu nad investicnim zprostfedkovatelem; pfi Uzkém
propojeni s osobou, kterda ma sidlo nebo skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad
takového statu a zpusob jeho uplatiiovani véetné vymahatelnosti prava branit uc¢innému vykonu dohledu nad investi¢nim
zprostfedkovatelem.

(4) Ceska narodni banka zaregistruje jako investiéniho zprostfedkovatele fyzickou osobu,
a) ktera dosahla véku 18 let,

b) ktera je plné zpusobila k pravnim ukonim,

) u niz nenastala skute¢nost, ktera je pfekazkou provozovani Zivnosti podle zakona upravujiciho Zivnostenské podnikani,
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d) ktera je duvéryhodna,

e) kterd ma ukoncené stfedoskolské vzdélani,

f) ktera ma pfiméfené znalosti a zkuSenosti v rozsahu vykonu ¢innosti investiéniho zprostfedkovatele,

g) ktera je osobou vhodnou z hlediska fadného a obezfetného poskytovani investi¢nich sluzeb investi¢niho zprostfedkovatele;

predev§im Ffadnému poskytovani investi¢nich sluzeb nebrani jeji profesni, podnikatelska nebo jina obdobna ¢innost, zejména
¢innost u osoby s obdobnym pfedmétem podnikani.

(5) P¥i posuzovani skuteénosti podle odstavce 3 pism. b) bodu 5 a odstavce 4 pism. f) vezme Ceska narodni banka v
GUvahu zejména rozsah pravomoci spojenych s vykonem funkce nebo &innosti, organizaéni uspofadani investi¢niho
zprostfedkovatele a jeho celkové personalni pfedpoklady.

(6) Zadost o registraci investiéniho zprostfedkovatele Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel
pfilozi doklady osvédcujici, ze splfiuje podminky uvedené v odstavcich 3 a 4. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh, v€etné pfiloh
prokazujicich divéryhodnost podle odstavce 3 pism. b) bod 3 a odstavce 4 pism. d), stanovi provadéci pravni predpis.

(7) Ceska narodni banka do 30 dnti ode dne dorugeni zadosti Zadatele zaregistruje a vyda mu o tom osvédéeni. Pokud
radatel nedolozi spInéni podminek podle odstavce 3 nebo 4, Ceska narodni banka v této Ih(té zahaji spravni fizeni a rozhodne,
Ze se zadost o registraci zamita, nedolozi-li zadatel spinéni uvedenych podminek ani v tomto fizeni.

(8) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize investiéni zprostfedkovatel pisemné o jeji zrugeni Ceskou narodni
banku pozada.

§ 31

Osoba, ktera prebira pokyny od investi¢niho zprostfedkovatele [§ 29 odst. 1 pism. b)],

a) informuje investi¢niho zprostfedkovatele podrobné a pravdivé o investi¢nich nastrojich, jichz se tykaji pokyny pfijimané a
predavané investi¢nim zprostfedkovatelem,

b) poskytne potfebnou soucinnost pfi zajisténi odbornosti osob podle § 30 odst. 1 a 2,
c) informuje investi¢niho zprostfedkovatele neprodlené o kazdé zméné v informacich poskytnutych podle pismene a).
§ 32
Povinnosti investi¢niho zprostredkovatele

(1) Investi¢ni zprostfedkovatel je povinen poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péci. Vynalozeni odborné péce
predevSim znamena, Ze investi¢ni zprostfedkovatel jedna kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v nejlep$im zajmu zakaznikd,
zejména plni povinnosti podle této hlavy.

(2) Na investi¢niho zprostfedkovatele se pfi vykonu ¢innosti uvedenych v § 29 odst. 1 pouZiji obdobné ustanoveni
tohoto zakona upravujici odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry vykonava své cinnosti (§ 14 a 14a).

(3) Na investi¢niho zprostfedkovatele se pfi vykonu ¢innosti uvedenych v § 29 odst. 1 pouziji pfiméfené § 15a az 15r
upravujici povinnosti pfi jednani se zakazniky; ustanoveni § 15 odst. 3 a 4 plati obdobné.

(4) K zajisténi obezretného poskytovani investiénich sluzeb investiéni zprostfedkovatel vzhledem k povaze a rozsahu
poskytovanych sluzeb zavede a udrzuje

a) organizaéni usporadani s fadnym, prahlednym a ucelenym vymezenim ¢innosti a s nimi spojenych plsobnosti a rozhodovacich
pravomoci,

b) fadné administrativni postupy zahrnujici zejména systém vnitfni komunikace a pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci
zakaznik(, ktefi nejsou profesionalnimi zakazniky,

c) postupy pro zjiStovani a fizeni stfetu zajmd mezi investiénim zprostfedkovatelem, véetné jeho vedoucich osob, vazanych
zastupcll a zaméstnancu, a jeho zakazniky ¢i potencialnimi zakazniky nebo jeho zakazniky ¢i potencialnimi zakazniky navzajem,

d) kontrolni a bezpeénostni opatfeni pfi zpracovani a evidenci informaci,

e) pravidla vnitfni kontroly zahrnujici prdbéznou kontrolu dodrzovani povinnosti stanovenych timto zakonem, jinymi pravnimi
predpisy a povinnosti plynoucich z vnitfnich pfedpist investi¢niho zprostfedkovatele.

(5) Investicni zprostfedkovatel vede evidenci pfijatych a pfedanych pokynu tykajicich se investiénich nastroju a evidenci
smluv tykajicich se poskytovanych investi¢nich sluzeb; investi¢ni zprostfedkovatel je pro ucely vedeni této evidence opravnén
vést rodna &isla zakaznika.

(6) Investi¢ni zprostfedkovatel uchovava dokumenty tykajici se poskytnuté investiéni sluzby véetné zaznamu v evidenci
podle odstavce 5 a zaznamy komunikace se zakaznikem tykajici se poskytnuté investi¢ni sluzby a s potencialnim zakaznikem
nejméné po dobu 5 let od okamziku poskytnuti investiéni sluzby nebo provedeni obchodu. To plati i pro osobu, jejiz registrace byla
zru$ena, nebo jejiho pravniho nastupce. Zaznamy zavazkového vztahu, v€etné smluvnich podminek, tykajiciho se pozadované
investi¢ni sluzby uchovava investiéni zprostfedkovatel po celou dobu trvani zavazkového vztahu, nejméné vSak po dobu 5 let.
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(7) Investiéni zprosttedkovatel informuje Ceskou narodni banku o
a) druzich a rozsahu poskytnutych sluzeb,
b) vSech pfijatych a pfedanych pokynech, a to v rozsahu podle odstavce 5,

c) zménach ve skutecnostech, na jejichz zakladé ziskal opravnéni k €innosti investi¢niho zprostfedkovatele; informace o zménach
vedoucich osob musi prokazovat spinéni podminek stanovenych v § 30 odst. 3 pism. b) a ¢),

d) finanéni situaci a vysledcich hospodareni,
e) osobach s uzkym propojenim.
(8) Provadéci pravni predpis stanovi
a) rozsah plnéni povinnosti stanovenych v odstavcich 3 a 4,
b) nalezitosti a zplsob vedeni evidence podle odstavce 5,
c) obsah a zplisob uchovavani dokumentd a zaznam( podle odstavce 6,
d) rozsah, formu, zplsob, strukturu, periodicitu a Ihdty pInéni informacni povinnosti podle odstavce 7.

HLAVA VI
VAZANY ZASTUPCE

§ 32a
Zakladni ustanoveni

(1) Vazany zastupce je fyzickd nebo pravnicka osoba, ktera je opravnéna na zakladé pisemné smlouvy se
zastoupenym jeho jménem

a) zaridit, a popfipadé i uzavfit, obchody tykajici se hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo h), pokud je
zastoupeny k jejich poskytovani opravnén,

b) poskytovat investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e),

c) propagovat investi¢ni sluzby, které je zastoupeny opravnén poskytovat.
(2) Zastoupenym se v tomto zakoné rozumi

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného Clenskeho statu Evropské unie k poskytovani investinich sluzeb, pokud
poskytuje investicni sluzby v Ceské republice,

c) zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropskeé unie, a ktera poskytuje investicni sluzby v
Ceskeé republice prostfednictvim organizacni slozky,

d) investi¢ni zprostfedkovatel.

(3) Vazany zastupce nesmi pfijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakaznikd.

(4) Vazany zastupce, ktery je fyzickou osobou, mlze vykonavat ¢innost podle odstavce 1 pouze osobné nebo pomoci
zaméstnancl. Vazany zastupce, ktery je pravnickou osobou, muze vykonavat ¢innost podle odstavce 1 pouze statutarnim
organem, ¢lenem statutarniho organu nebo pomoci zaméstnancu.

(5) Za vykon ¢&innosti uvedenych v odstavci 1 vazanym zastupcem odpovida zastoupeny. Za $kodu zpusobenou
vazanym zastupcem pfi vykonu jeho ¢innosti odpovida zastoupeny. Zastoupeny ma za $kodu zpusobenou vazanym zastupcem
postih.

(6) Vazany zastupce je povinen pfi vykonu ¢&innosti uvedenych v odstavci 1 sdélit zakaznikovi nebo potencialnimu
zakaznikovi Udaje o osobé zastoupeného, jehoz jménem jedna, a informaci o Cinnostech uvedenych v § 32a odst. 1, které je

opravnén vykonavat a ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojim.

(7) Vazany zastupce je povinen vykonavat ¢innost, k niz je zavazan, s vynalozenim odborné péce. Ve vztazich s
vazanym zastupcem je zastoupeny povinen jednat poctivé a v dobré vife.

§ 32b

Pozadavky na vazaného zastupce
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(1) Vazany zastupce muze ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 vykonavat pouze pro jednu osobu. Touto osobou muze byt
pouze zastoupeny, nestanovi- li jiny pravni pfedpis jinak.

(2) Vazanym zastupcem, ktery je fyzickou osobou, a vedouci osobou vazaného zastupce miize byt pouze osoba, ktera
a) dosahla véku 18 let,
b) je pIné zpusobila k pravnim ukonim,

c) ma sidlo, pobyt nebo misto podnikani na tizemi Ceské republiky nebo na Gizemi ¢lenského statu Evropské unie, jehoZ pravni
fad neumoznuje vykonavat ¢innosti obdobné ¢innostem uvedenym v § 32a odst. 1 pomoci vazaného zastupce,

d) ma ukoncéené stfedoSkolské vzdélani,
e) splfiuje podminky neslugitelnosti podle odstavce 5.

(3) Vazanym zastupcem, ktery je fyzickou osobou, a vedouci osobou vazaného zastupce, mlze byt pouze osoba, u niz
nenastala skute¢nost, ktera je pfekazkou provozovani Zivnosti podle zakona upravujiciho zivnostenské podnikani.

(4) Vazanym zastupcem, ktery je pravnickou osobou, mize byt pouze osoba, ktera ma prihledny a nezavadny puvod
zakladniho kapitalu, pokud se jedna o obchodni spolecnost nebo druzstvo, nebo srovnatelné veli€iny, pokud se jedna o zahrani¢ni
pravnickou osobu.

(5) Vazanym zastupcem nesmi byt
a) obchodnik s cennymi papiry, osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investiénich sluZeb, pokud poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice, zahraniCni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, a ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim organizacni slozky, a
investi¢ni zprostredkovatel,

b) vedouci osoba osoby uvedené v pismenu a),
c) zaméstnanec osoby uvedené v pismenu a),
d) spole¢nik obchodnika s cennymi papiry,
e) spolecnik nebo &len investi¢niho zprostfedkovatele.
§ 32¢c
Zapis a vymaz

(1) Vazany zastupce zastoupeného muze zacit vykonavat Cinnosti uvedené v § 32a odst. 1 ode dne zapisu,

provedeného na zakladé zadosti, do seznamu vazanych zastupcu. Ceska narodni banka vede seznam vazanych zastupcu

zastoupeného.

(2) Zadost podle odstavce 1 podava zastoupeny; vazany zastupce je povinen poskytnout zastoupenému potfebné
doklady a soucinnost.

(3) Ceska narodni banka zapi$e vazaného zastupce do 5 pracovnich dnd ode dne doruéeni zadosti o zapis do seznamu
vazanych zastupcl a vyda mu o tom prostfednictvim Zadatele osvédéeni.

(4) Do seznamu uvedeného v odstavci 1 se uvedou Udaje a popfipadé zmény téchto udajl, kterymi jsou
a) Udaje o osobé vazaného zastupce s vyjimkou rodného &isla,
b) udaje o osobé zastoupeného s vyjimkou rodného &isla,
c) ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1, které je vazany zastupce opravnén vykonavat a ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojim,
d) datum zapisu do seznamu vazanych zastupcu.

(5) Ceskvé narodni banka zadost uvedenou v odstavcich 1 a 2 nezkouma z hlediska pravdivosti nebo presnosti informaci
v ni obsazenych. Ceska narodni banka nepfezkoumava splnéni podminek pro zapis vazaného zastupce do seznamu.

(6) Zastoupeny, pro kterého ma vazany zastupce vykonavat nebo vykonava cinnosti uvedené v § 32a odst. 1,

a) ovéfuje spravnost a uUplnost Udaji uvedenych v Zadosti o zapis do seznamu vazanych zastupcl a plnéni podminek

stanovenych v § 14 odst. 2 a § 32b,

b) zavede pravidla kontroly ¢innosti vazanych zastupcu, ktera zajistuji fadny vykon cinnosti vazaného zastupce uvedenych v §
32a odst. 1, zejména dodrzovani pravidel jednani se zakazniky,

c) pfijme opatfeni, ktera zajisti, Ze vykon jiné ¢innosti nez uvedené v § 32a odst. 1 vazanym zastupcem, neohrozi fadny vykon
¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 vazanym zastupcem,
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d) bez zbyteéného odkladu oznami Ceské narodni bance, Ze zavazkovy vztah podle § 32a odst. 1 zanikl.

(j) Ceska narodni banka provede vymaz vazaného zastupce ze seznamu, pokud obdrZi oznameni podle odstavce 6
pism. d). Ceska narodni banka provede vymaz vazaného zastupce ze seznamu, jestlize vazany zastupce prostiednictvim
zastoupeného pisemné o vymaz Ceskou narodni banku pozada.

(8) Zadost o zapis do seznamu vazanych zastupcti Ize podat pouze na predepsaném tiskopise. Vzor tiskopisu a zp(isob
jeho zaslani stanovi provadéci pravni predpis.

§ 32d
Okamzita vypovéd’

(1) Zastoupeny je povinen okamzité vypovédét zavazkovy vztah podle § 32a odst. 1, pokud zjisti, Ze vazany zastupce
nebo vedouci osoba vazaného zastupce nespliiuje podminky uvedené v § 14 odst. 2 nebo v § 32b; doru€enim vypovédi
vazanému zastupci tento zavazkovy vztah zanika.

(2) Vazany zastupce je povinen okamzité vypovédét zavazkovy vztah podle § 32a odst. 1, pokud prestane splfiovat

podminky uvedené v § 14 odst. 2 nebo v § 32b; doru¢enim vypovédi zastoupenému tento zavazkovy vztah zanika. Tuto povinnost
ma vazany zastupce i v pfipadé, kdy podminky uvedené v § 14 odst. 2 nebo v § 32b prestane splfovat jeho vedouci osoba.

CAST TRETI

VEREJNA DRAZBA CENNYCH PAPIRU

§ 33

(1) Organizovat vefejné drazby cennych papirll miZe pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povoleni k
poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b), nebo zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni k poskytovani této
investi¢ni sluzby (dale jen "drazebnik cennych papird").

(2) Na vefejnou drazbu cennych papirli se vztahuje pfiméfené zakon upravujici vefejné drazby, pokud tento zakon
nestanovi jinak.

(3) Pravidla organizovani vefejné drazby cennych papirG upravi drazebnik cennych papirti drazebnim fadem.

(4) Drazebni Fad a kazdou jeho zmé&nu schvaluje Ceska narodni banka. Jestlize Ceska narodni banka neodesle Zadateli
do 30 dnu ode dne doruceni Zadosti o schvaleni drazebniho fadu nebo jeho zmény rozhodnuti o této zadosti, plati, Ze drazebni
fad nebo jeho zména byly schvaleny. Pokud je fizeni o Zadosti pferuseno, tato Ihdta nebézi.

(5) Pfi nedobrovolné vefejné drazbé investi¢nich cennych papirt je pro zjisténi ceny predmétu drazby nutné zpracovat
znalecky posudek ceny pfedmétu drazby nahradit zapisem o odhadu ceny pfedmétu drazby podle zakona upravujiciho vefejné
drazby. Drazebnik uvefejni znalecky posudek nebo zapis o odhadu ceny zpusobem umozrujicim dalkovy pfistup po dobu
nejméné jednoho roku. Drazebnik zasle drazebni vyhlasku obsahujici cenu pfedmétu drazby ve Ihatach stanovenych podle
zakona upravujiciho vefejné drazby také Ceské narodni bance .

(6) Jestlize pfedmétem verejné drazby cennych papird je zaknihovany cenny papir, zaregistruje osoba vedouci evidenci
cennych papirt prfechod cenného papiru na vydrazitele k okamziku pfiklepu na zakladé potvrzeni o nabyti vlastnictvi na pfikaz
drazebnika nebo vydrazitele. V pfipadé listinného cenného papiru na fad drazebnik vyznadi na zakladé potvrzeni o nabyti
vlastnictvi pfechod cenného papiru na vydrazitele k okamziku pfiklepu.

(7) Jestlize jsou pfedmétem vefejné drazby cennych papiru listinné cenné papiry znéjici na dorucitele a drazebnik
cennych papirG nezna vlastniky téchto cennych papirli, drazebnik nema povinnost zaslat vlastnikim drazebni vyhlasku a jiné
pisemnosti.

(8) Nedobrovolnou vefejnou drazbu cennych papiri je mozno provést téz,

a) pokud navrhovatel prokaze, Ze vlastnik cenného papiru je v prodleni s pfevzetim, pfedlozenim nebo odevzdanim listinného
cenného papiru, pfestoZe byl upozornén na mozny prodej cenného papiru v drazb&, nebo

b) pokud neni fadné a v€as splnéna pohledavka zajisténa zastavnim pravem k cennému papiru podle zakona upravujiciho cenné
papiry.

(9) Ustanoveni této ¢asti se pfimérené pouziji téz na jiné druhy investi¢nich nastroju nez cenné papiry, pokud z povahy
véci nevyplyva jinak.

CAST CTVRTA
VEREJNA NABIDKA INVESTICNICH CENNYCH PAPIRU A PROSPEKT CENNEHO PAPIRU

HLAVA |
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VEREJNA NABIDKA INVESTICNICH CENNYCH PAPIRU
§ 34
Zakladni ustanoveni

(1) Vefejnou nabidkou investi¢nich cennych papird (dale jen "vefejna nabidka") je jakékoli sdéleni Sir§imu okruhu osob
obsahujici informace o nabizenych investi¢nich cennych papirech a podminkach pro jejich nabyti, které jsou dostateéné k tomu,
aby investor uginil rozhodnuti koupit nebo upsat tyto investi¢ni cenné papiry.

(2) Pro ucely ustanoveni tohoto zakona o vefejné nabidce, prospektu cenného papiru a o podminkach pro pfijeti
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu se rozumi

a) kapitalovymi cennymi papiry investi¢ni cenné papiry podle § 3 odst. 2 pism. a) a pfevoditelné cenné papiry opravfiujici k nabyti
téchto investi¢nich cennych papird, jsou-li tyto cenné papiry vydany stejnym emitentem nebo emitentem nalezejicim do skupiny
ovladané stejnou ovladajici osobou (dale jen "stejna skupina") jako emitent investiénich cennych papird, které maji byt pfevodem
ziskany,

b) dluhovymi cennymi papiry investiéni cenné papiry, které nejsou kapitalovymi cennymi papiry,

c) nabidkovym programem plan na prabézné nebo opakované emitovani dluhovych cennych papird, véetné opénich listd, jinych
warrant a obdobnych cennych papirQ na tyto dluhové cenné papiry, v uréeném emisnim obdobi,

d) cennymi papiry emitovanymi pribézné ¢i opakované cenné papiry stejného druhu vydavané postupné nebo nejméné ve 2
emisich v pribéhu 12 mésicu.

(3) Pro ucely ustanoveni tohoto zakona o vefejné nabidce, prospektu cenného papiru a o podminkach pro pfijeti
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu se kvalifikovanym investorem rozumi osoba uvedena v § 2a odst. 1 a 2.
Kvalifikovanym investorem se rozumi také jina osoba, kterou obchodnik s cennymi papiry nebo osoba uvedena v § 24 odst. 5
nebo v § 28 odst. 6 povazuje podle § 2b za zakaznika, ktery je profesionalnim zakaznikem, v rozsahu obchodd nebo investi¢nich
sluzeb tykajicich se nabizenych cennych papirl.

(4) Ustanoveni tohoto zakona o vefejné nabidce a o prospektu cenného papiru se s vyjimkou uvedenou v odstavci 5
nevztahuji na

a) dluhové cenné papiry emitované

. Clenskym statem Evropskeé unie,

. Elenskym statem federace, ktera je ¢lenskym statem Evropské unie,

. Uzemnim samospravnym celkem ¢lenského statu Evropské unie,

. Ceskou narodni bankou, jinou centralni bankou &lenského statu Evropské unie nebo Evropskou centralni bankou,
. mezinarodni organizaci, jejimz ¢lenem je alespon jeden Clensky stat Evropské unie,

AR OWN =

b) podily na kapitalu centralni banky &lenského statu Evropské unie,

c) cenné papiry nepodminéné a neodvolatelné zaruc¢ené ¢lenskym statem Evropské unie nebo jeho Uzemnim samospravnym
celkem,

d) cenné papiry emitované neziskovou organizaci k ziskani prostfedkl potfebnych k dosazeni jejiho neziskového ucelu,

e) dluhové cenné papiry emitované prabézné ¢i opakované osobou uvedenou v § 2a odst. 1 pism. a) a b) nebo zahrani¢ni osobou
s obdobnou ¢innosti, které

1. nejsou podfizené nebo vyménitelné,

2. neopravriuji k nabyti jiného druhu cenného papiru s vyjimkou kuponu,

3. nejsou spojeny s investiénim nastrojem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. d) az k),

4. pfedstavuji pravo na vraceni vkladu pfijatého bankou,

5. jsou kryty systémem pojisténi vklad(i podle prava Evropské unie7),

f) dluhové cenné papiry emitované priibézné ¢i opakované osobou uvedenou v § 2a odst. 1 pism. a) a b) nebo zahrani¢ni osobou
s obdobnou ¢&innosti, které

1. nejsou podfizené nebo vyménitelné,

2. neopraviuji k nabyti jiného druhu cenného papiru,

3. nejsou spojeny s investiénim nastrojem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. d) az k),

4. maji celkovou hodnotu protiplnéni niz8i nez ¢astka odpovidajici 75 000 000 EUR; tato ¢astka se vypocitava za cenné papiry
nabizené ve vSech ¢lenskych statech Evropské unie v prabéhu 12 mésicd,

g) cenné papiry, jejichz celkova hodnota protipInéni je nizsi nez ¢astka 1 000 000 EUR; tato ¢astka se vypocitava za cenné papiry
nabizené ve v8ech ¢lenskych statech Evropské unie v prabéhu 12 mésicd,

h) nezastupitelné kapitalové podily, jejichz hlavnim Gucelem je zajistit drziteli pravo obyvat byt nebo jiny druh nemovitosti, u kterych
nelze podily prodat, aniz by doslo ke vzdani se tohoto prava,

i) dluhopisy emitované opakované Gvérovymi institucemi ve Svédském kralovstvi, jejichz hlavnim G&elem je poskytovani
hypotecnich Gvérud, za predpokladu, Ze tyto dluhopisy jsou ze stejné emise, jsou emitovany k neomezenému prodeji v pribéhu
urcitého emisniho obdobi, jejich podminky se v pribéhu emisniho obdobi nezméni a ¢astky odvozené z emise téchto dluhopist
jsou v souladu se spole€enskou smlouvou emitenta umistovany do aktiv zajistujicich dostatecné kryti zavazkd vyplyvajicich z
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cennych papird,

j) cenné papiry vydavané otevienym podilovym fondem podle zakona upravujiciho kolektivni investovani nebo obdobnym fondem
kolektivniho investovani podle zahrani¢ni pravni Upravy.

(5) U cennych papird uvedenych v odstavci 4 pism. a), ¢), f), ) a i) mdze emitent nebo osoba, ktera hodla verejné
nabizet cenné papiry nebo ktera zada o pfijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, rozhodnout o tom, ze vyhotovi
prospekt a uvefejni ho v souladu s timto zakonem.

nadpis vypustén
§ 35
Povinnost uverejnit prospekt

(1) Vefejné nabizet investicni cenné papiry mizZe jen osoba, ktera nejpozdéji na poCatku vefejné nabidky uvefejni
prospekt cenného papiru (dale jen "prospekt") schvaleny Ceskou narodni bankou (§ 36c¢) nebo organem dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie (§ 36f).

(2) Povinnost uverejnit prospekt neplati pro nabidku cennych papirQ

a) uréenou vyhradné kvalifikovanym investordm,

b) uréenou omezenému okruhu osob, ktery v élenském staté Evropské unie, kde je tato nabidka ¢inéna, nedosahuje poétu 150,
nepocitaje v to kvalifikované investory,

c) jestlize nejniz8i mozna investice pro jednoho investora je rovna nebo vy$Si nez ¢astka odpovidajici stanovenému limitu v
eurech, nebo

d) jejichz jmenovitad hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespori ¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eurech.
(3) Osoba uvedena v § 2a odst. 1 pism. a) a ¢) nebo zahrani¢ni osoba s obdobnou &innosti oznami na zakladé zadosti

emitenta nebo osoby hodlajici vefejné nabizet cenné papiry, zda povazuje svého zékaznika za profesionalniho, a to v rozsahu
obchodu nebo investi¢nich sluzeb tykajicich se cennych papirt emitenta, které maji byt predmétem nabidky.

(4) Povinnost uverejnit prospekt neplati pro vefejnou nabidku

a) cennych papir(i nabizenych v souvislosti s nabidkou pfevzeti vyménou za jiné cenné papiry, pokud je dorugen Ceské narodni
bance a je k dispozici adresatiim nabidky dokument, o kterém rozhodne Ceska narodni banka, Ze obsahuje tidaje rovnocenné
Udajim v prospektu; jestlize Ceska narodni banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnii ode dne doruéeni dokumentu
rozhodnuti o tomto dokumentu, plati, Ze Udaje povaZuje za rovnocenné Udajim v prospektu; pokud je fizeni o dokumentu
preruseno, tato lhita nebézi,

b) cennych papirll nabizenych v souvislosti s fuzi, rozdélenim nebo na zakladé schvaleného reorganiza¢niho planu, pokud je
dorugen Ceské narodni bance a je k dispozici adresatim nabidky dokument, o kterém rozhodne Ceska narodni banka, Ze
obsahuje Gidaje rovnocenné tidajiim v prospektu; jestlize Ceska narodni banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dni ode dne
doruceni dokumentu rozhodnuti o tomto dokumentu, plati, Ze Gdaje povazuje za rovnocenné udajum v prospektu; pokud je fizeni
o dokumentu preruseno, tato Ihiita nebézi,

c)akcii rozdélovanych jako forma dividendy, jde-li o akcie stejného druhu jako akcie, z nichz jsou takové nepenézité dividendy
vyplaceny, pokud je dorugen Ceské narodni bance a je k dispozici adresattim nabidky dokument obsahujici idaje o poétu a druhu
akcii a ddvody a podrobnosti nabidky,

d) cennych papirt vydanych a nabizenych nebo pfidélovanych sou¢asnym nebo byvalym zaméstnancim nebo osobam s Fidici
pravomoci jejich zaméstnavatelem nebo osobou ze stejné skupiny jako zaméstnavatel, pokud je doruen Ceské narodni bance a
je k dispozici adresatim nabidky dokument obsahujici udaje o po¢tu a druhu cennych papir(l a divody a podrobnosti nabidky,
pokud jde o zaméstnavatele nebo osobu ze stejné skupiny jako zaméstnavatel,

1. se sidlem nebo skute€nym sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, nebo

2. se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, za pfedpokladu, Ze zaméstnavatel nebo osoba ze stejné skupiny
jako zaméstnavatel vydava cenné papiry, které jsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo na trhu s
cennymi papiry se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, ktery Evropska komise uznala za srovnatelny s
evropskym regulovanym trhem (§ 35a),

e) akcii vydavanych vyménou za jiné jiz vydané akcie stejného druhu, pokud tim nedochazi ke zvySeni zakladniho kapitalu.
§ 35a
(1) Osoba uvedena v § 35 odst. 4 pism. d), jejiz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na trhu s cennymi papiry se
sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, ktery Evropska komise neuznala za srovnatelny s evropskym

regulovanym trhem, mlZe Evropské komisi prostfednictvim Ceské narodni banky podat Zadost o uznani tohoto trhu za
srovnatelny s evropskym regulovanym trhem.

(2) Zadost podle odstavce 1 se muize tykat pouze trhu s cennymi papiry organizovaného na zakladé povoleni vydaného
organem dohledu statu, ve kterém ma jeho organizator sidlo, podléha dohledu tohoto organu dohledu, a pokud pravni fad statu
sidla tohoto organizatora alespor
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a) vyzaduje zavedeni a udrzovani transparentnich pravidel obchodovani na tomto trhu s cennymi papiry, ktera zajistuji
spravedlivé a fadné obchodovani a stanovuji objektivni kritéria pro provadéni pokynd,

b) vyzaduje zavedeni a udrzovani transparentnich pravidel pfijeti k obchodovani na tento trh, ktera zajistuji, Ze jsou pfijimané
cenné papiry, které jsou volné obchodovatelné a u kterych jsou pfedpoklady spravedlivého, fadného a u€inného obchodovani,

¢) vyzaduje zavedeni a udrzovani opatfeni zabrariujicich manipulaci s trhem a vyuziti vnitfni informace,

d) stanovuje emitentdm cennych papir( pfijatych k obchodovani na trhu s cennymi papiry pravidelnou a prabéznou informacni
povinnost,

e) zajiStuje ucastnikim takového trhu s cennymi papiry pfistup k vefejné dostupnym informacim o cennych papirech pfijatych k
obchodovani na trhu s cennymi papiry.

(3) K zadosti podle odstavce 1 pfilozi Zadatel dokumenty osvédéujici spinéni podminek stanovenych v odstavci 2. Je-li
podana zadost neuplna nebo trpi-li jinymi vadami, Ceska narodni banka bez zbyte&ného odkladu pisemné vyzve Zadatele k
odstranéni nedostatku zadosti, popfipadé k predlozeni dalSich informaci nezbytnych pro posouzeni zadosti z hlediska splnéni
podminek stanovenych v odstavci 2.

(4) Pokud Ceska narodni banka doporuéuje, aby byl trh s cennymi papiry, kterého se Zadost tyka, uznan Evropskou
komisi za srovnatelny s evropskym regulovanym trhem, postoupi Zadost se svym stanoviskem Evropské komisi do 30 dnd ode
dne pfijeti zadosti osvédcujici spinéni podminek stanovenych v odstavci 2.

§ 35b
Nasledna verejna nabidka cennych papirt

Obchodnik s cennymi papiry, osoba uvedena v § 24 odst. 5 nebo osoba uvedena v § 28 odst. 6, ktefi ¢ini naslednou
vefejnou nabidku cennych papird upsanych od emitenta nebo koupenych od osoby nabizejici tyto cenné papiry, nemusi prospekt
uvefejnit, pokud

a) je po dobu trvani nasledné vefejné nabidky adresatim verejné nabidky k dispozici prospekt vyhotoveny v souvislosti s ptivodni
vefejnou nabidkou,

b) je tento prospekt platny v souladu s § 36i a
c) v8echny osoby, které puvodni prospekt vypracovaly, v ném vyslovné umoznily jeho pouziti v nasledné vefejné nabidce.
HLAVA I
PROSPEKT CENNEHO PAPIRU
§ 36
Obsah prospektu cenného papiru

(1) Prospekt musi obsahovat veskeré udaje, které jsou vzhledem ke konkrétni povaze emitenta a cennych papird, které
jsou verejné nabizeny nebo ohledné nichz je zadano o pfijeti k obchodovani na evropském regulovaném trhu, nezbytné pro
investory k zasvécenému posouzeni nabizeného cenného papiru a prav s nim spojenych, majetku a zavazka, finanéni situace,
zisku a ztrat, budouciho vyvoje podnikani a finanéni situace emitenta a pfipadné tfeti osoby zarucujici se za splaceni cennych
papird (dale jen "rucitel"). Prospekt musi byt formulovan srozumitelné, zpisobem umoziujicim snadnou analyzu.

(2) Prospekt obsahuje udaje o emitentovi a cenném papiru, ktery ma byt vefejné nabizen nebo pfijat k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, a shrnuti prospektu. Prospekt nemusi obsahovat shrnuti prospektu, jestlize je zadano o pfijeti
dluhového cenného papiru, jehoz jmenovita hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespor ¢astce odpovidajici stanovenému
limitu v eurech, k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Prospekt nemusi obsahovat Udaje o rugiteli, je-li ruCitelem
Clensky stat Evropskeé unie.

(3) Ve vyjimecnych pfipadech, kdy nékteré povinné uvadéné udaje8) nejsou pfiméfené vzhledem k oblasti €innosti
emitenta, pravni formé emitenta nebo k cennym papiriim, kterych se prospekt tyka, obsahuje prospekt tdaje rovnocenné povinné
uvadénym udajum, ledaze takové udaje nejsou k dispozici. Odstavec 1 tim neni dotcen.

(4) Udaje v prospektu mohou byt uvedeny formou odkazu na jeden &i vice dokumentl dfive nebo soudasné
uvefejnénych a schvalenych Ceskou narodni bankou nebo uvefejnénych a zaslanych Ceské narodni bance podle &asti &tvrté
nebo osmé hlav Il az IV. Prospekt odkazuje pouze na nejaktualnéjsi dokumenty, které musi byt vefejné dostupné po celou dobu
uverejnéni prospektu, a obsahuje seznam odkazu.

(5) Shrnuti prospektu je strukturovany struény a srozumitelny dokument v jazyce, ve kterém byl vyhotoven prospekt,
pfiemz pro jeho vyhotoveni nelze pouzit postup podle odstavce 4 a odstavec 2 véta posledni se pouzije obdobné; shrnuti
prospektu obsahuje

a) upozornéni na to, ze

1. toto shrnuti pfedstavuje uvod k prospektu,

2. rozhodnuti investovat do cennych papirt by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi prospekt jako celek,

3. v pfipadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se Udaji uvedenych v prospektu, mize byt Zalujici investor povinen nést
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naklady na pfeklad prospektu, vynalozené pfed zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno
jinak, a

4. osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho prekladu, je odpovédna za spravnost tdajl ve shrnuti prospektu pouze v
pfipadé, Ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepfesné pfi spole€ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo ze shrnuti
prospektu pfi spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje informace uvedené v odstavci 5 pism. b), a

b) strukturovany prehled informaci nezbytnych k posouzeni povahy cenného papiru a rizik s nim spojenych tak, aby na jejich
zakladé a pfi zvazeni prospektu jako celku mohl adresat nabidky usoudit, zda je cenny papir pro n&j vhodny; tento pfehled
obsahuje alespor

1. stru€nou charakteristiku emitenta cenného papiru a pfipadného rucitele, v€etné rizik spojenych s majetkem, zavazky a finanéni
situaci téchto osob,

2. stru¢ny popis podstatnych rizik emitenta cenného papiru a pfipadného rucitele,

3. struény popis podstatnych rizik souvisejicich s investici do daného cenného papiru, zakladni charakteristiku investice do tohoto
cenného papiru a popis prav spojenych s timto cennym papirem,

4. v pfipadé, Ze se jedna o shrnuti prospektu vydavané v souvislosti s vefejnou nabidkou cennych papir(, rovnéz diivody vefejné
nabidky, zplsob, jakym emitent nebo osoba €inici vefejnou nabidku pouzije vynosy vefejné nabidky, a obecné podminky vefejné
nabidky, véetné odhadll vySe poplatkd spojenych s nabytim cennych papirQ, které jsou pfedmétem verejné nabidky, a

5. v pfipadé, Ze se jedna o shrnuti prospektu vydavané v souvislosti s pfijetim cenného papiru k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, podrobnosti o pfijeti k obchodovani na evropském regulovaném trhu véetné odhadu vyse poplatkl spojenych s
nabytim cennych papirQ, které maji byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

(6) Prospekt vyhotovuje emitent nebo osoba, ktera ma v imyslu vefejné nabizet cenné papiry nebo ktera zada o pfijeti
cenného papiru k obchodovani na evropském regulovaném trhu, nebo organizator regulovaného trhu, ktery ma v imyslu sam
pfijmout cenny papir k obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu bez souhlasu emitenta. Ma-li v umyslu vefejné
nabizet cenné papiry i zada-li o pfijeti cenného papiru k obchodovani na evropském regulovaném trhu vice osob spole¢né,
vyhotovuji prospekt tyto osoby spole¢né; je-li vSak jedna z téchto osob emitentem, vyhotovuje prospekt emitent.

(7) Prospekt Ize vyhotovit jako jednotny dokument nebo jako slozeny ze samostatnych dokumentud. Prospekt slozeny ze
samostatnych dokumentl se déli na registraéni dokument, doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu. Registraéni dokument
obsahuje udaje tykajici se emitenta. Doklad o cenném papiru obsahuje udaje o cenném papiru, ktery je vefejné nabizen nebo ma
byt pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

(8) Emitent, ktery jiz ma registraéni dokument d¥ive schvaleny Ceskou narodni bankou, mdZe pfi vefejné nabidce nebo
pro pfijeti cenného papiru k obchodovani na evropském regulovaném trhu vypracovat pouze doklad o cenném papiru a shrnuti
prospektu. Doklad o cenném papiru v tomto pfipadé obsahuje rovnéz Udaje, které jsou jinak obsahem registracniho dokumentu,
pokud od posledniho schvaleni registraéniho dokumentu do$lo k podstatné zméné, ktera by mohla ovlivnit hodnoceni investoru.
Doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu vyzaduji samostatné schvaleni Ceskou narodni bankou a které nebyly obsazeny v
dodatku prospektu schvaleném Ceskou narodni bankou.

§ 36a
Zakladni prospekt

(1) Prospekt mdze byt vyhotoven jako zakladni prospekt, ktery nemusi obsahovat kone¢né podminky vztahujici se k
jednotlivym emisim cenného papiru, pokud se jedna o

a) dluhové cenné papiry, véetné opcnich listd, jinych warrantd a obdobnych cennych papirG na tyto dluhové cenné papiry
vydavané v ramci nabidkového programu, nebo

b) dluhové cenné papiry vydavané pribézné ¢i opakované osobou uvedenou v § 2a odst. 1 pism. a) nebo b) nebo zahrani¢ni
osobou s obdobnou ¢€innosti v pfipadé, ze

1. vynosy z emise uvedenych cennych papirQ jsou vkladany do aktiv, ktera zajistuji dostatec¢né kryti zavazkd vyplyvajicich z
cennych papir(i do data jejich splatnosti, a

2. pfi platebni neschopnosti pfislusné osoby uvedené v § 2a odst. 1 pism. a) nebo b) nebo zahrani¢ni osobou s obdobnou €innosti
jsou uvedené vynosy v prvni fadé uréeny ke splaceni splatné jistiny a uroka.

(2) Pokud dojde v pribéhu nabidkového programu nebo v prabéhu pribézného & opakovaného vydavani cennych
papirl k podstatnym zménam udaji uvedenych v zakladnim prospektu, doplni osoba, ktera vyhotovila prospekt, tyto udaje v
dodatku prospektu v souladu s § 36j.

(3) Pokud nejsou kone¢né podminky nabidky zahrnuty v zakladnim prospektu nebo dodatku prospektu, budou kone¢né
podminky uvefejnény a sdéleny emitentem Ceské narodni bance a kazdému organu dohledu &lenského statu, ve kterém ma byt
cenny papir vefejné nabizen nebo pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu, pfed pocatkem vefejné nabidky a pfed
pfijetim k obchodovani na evropském regulovaném trhu. V kazdém takovém pfipadé se pouzije ustanoveni § 36d odst. 1 pism. a)
obdobné.

§ 36b
Odpovédnost za obsah prospektu

(1) Za spravnost a Uplnost udaju uvedenych v prospektu odpovida osoba, ktera podle § 36 odst. 6 vyhotovila prospekt,
a rugitel, pokud je uveden v prospektu a zarucil se za spravnost tdaji. Pokud vyhotovilo prospekt vice osob spole¢né, odpovida
kazda z téchto osob za obsah prospektu. V prospektu musi byt uvedeny udaje o osobach odpovédnych za spravné vyhotoveni
prospektu a jejich prohlaseni, ze podle jejich nejlepSiho védomi jsou Udaje obsazené v prospektu spravné a ze v ném nebyly
zaml€eny zadné skuteCnosti, které by mohly zménit vyznam prospektu.
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(2) Za spravnost udaji uvedenych ve shrnuti prospektu odpovida osoba uvedena v odstavci 1 pouze v pfipadé, Ze je
shrnuti prospektu zavadeéjici nebo nepresné pfi spole€ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo pokud shrnuti prospektu
pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b).

§ 36¢c
Schvalovani prospektu

(1) Ceska narodni banka schvaluje na zadost osoby, ktera prospekt vyhotovila (§ 36 odst. 6), prospekt cenného papiru
vydaného emitentem se sidlem v Ceské republice s vyjimkou uvedenou v odstavci 4.

(2) Ceska narodni banka schvaluje na Zadost osoby, ktera prospekt vyhotovila (§ 36 odst. 6), prospekt cenného papiru
vydaného emitentem se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, s vyjimkou uvedenou v odstavci 4, pokud je
Ceska republika prvnim &lenskym statem Evropské unie, kde maiji byt cenné papiry takového emitenta vefejné nabizeny nebo
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

(3) Ceska narodni banka schvaluje prospekt diuhového cenného papiru vydaného emitentem se sidlem v jiném
¢lenském staté Evropské unie nebo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud o schvéleni poZadala Ceskou
narodni banku osoba, ktera prospekt vyhotovila, tento cenny papir byl nebo ma byt v Ceské republice pfijat k obchodovani na
regulovaném trhu nebo vefejné nabizen a tento dluhovy cenny papir

a) ma jmenovitou hodnotu nebo cenu za 1 kus rovnajici se alespon ¢astce odpovidajici 1 000 EUR, nebo

b) opravriuje k ziskani pfevoditelnych cennych papirt nebo k ziskani ¢astky v hotovosti v disledku pfevodu nebo vykonu prav s
nim spojenych, za predpokladu, Zze emitent dluhového cenného papiru neni zaroven emitentem podkladovych cennych papirt
nebo osobou, ktera je soucasti stejné skupiny jako emitent podkladovych cennych papiru.

(4) Osoba, ktera vyhotovila prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem v Ceské republice nebo
emitentem uvedenym v odstavci 2, mdze pozadat o schvaleni prospektu organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, kde
maji byt tyto cenné papiry pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo vefejné nabizeny, jestlize se jedna o dluhovy cenny

papir podle odstavce 3 pism. a) nebo b).

(5) Ceska narodni banka rozhodne v prvnim stupni o Zadosti podle odstavcii 1, 2 nebo 3 do 10 pracovnich dnt ode dne
doruceni této zadosti, pokud jsou souc¢asti zadosti doklady o tom, Ze emitent cenného papiru uvedeného v prospektu ma uz cenné
papiry pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo uz vefejné cenné papiry nabizel. Tato Ihita se prodluzuje na
20 pracovnich dnu, pokud emitent cenného papiru uvedeného v prospektu nema zadné cenné papiry pfijaté k obchodovani na
evropském regulovaném trhu a dosud vefejné cenné papiry nenabizel.

(6) Prilohu zadosti o schvaleni prospektu tvori
a) 2 vytisky navrhu prospektu,

b) doklady podle odstavce 5.

(7) Ceska narodni banka poZada o doplnéni prospektu, jsou-li predlozené dokumenty nelpiné nebo je nutné dopinéni
dalSich udaja. Lhuta pro vydani rozhodnuti po¢ina bézet znovu ode dne, kdy Ceska narodni banka obdrzi pozadované doplfiujici
udaje.

(8) Ceska narodni banka schvali prospekt, ktery obsahuje veskeré naleZitosti vyplyvajici z tohoto zékona.

(9) Ceska narodni banka mazZe schvalit prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropskeé unie, ktery je vyhotoven v souladu s pravnimi predpisy tohoto statu, pokud

a) jsou pozadavky tohoto statu na obsah prospektu rovnocenné pozadavkim, které stanovi tento zakon, a

b) byl prospekt vyhotoven v souladu s mezinarodnimi standardy stanovenymi mezinarodnimi organizacemi pfislusnych organu
dohledu.

(10) Ceska narodni banka muZe postoupit zadost o schvaleni prospektu organu dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie, pokud s tim tento zahraniéni organ dohledu vyslovil souhlas. Tuto skuteénost oznami Ceska narodni banka osobé,
ktera prospekt vyhotovila, do 3 pracovnich dni ode dne postoupeni Zzadosti. Lhita podle odstavce 5 bézi znovu ode dne
postoupeni Zadosti.

(11) Ceska narodni banka m(iZe rozhodnout o tom, Ze souhlasi s navrhem organu dohledu jiného Clenskeého statu
Evropské unie na postoupeni zadosti o schvaleni prospektu Ceské narodni bance. Pfi schvalovani prospektu postupuje Ceska
narodni banka podle tohoto zakona.

§ 36d

Konecéna cena a pocet cennych papirt

. (1) Neni-li ke dni schvalovani prospektu znama konecna cena a poCet cennych papird, které budou vefejné nabidnuty,
mize Ceska narodni banka prospekt schvalit, pokud

a) je v prospektu uvedena maximalni cena, nebo kritéria nebo podminky, za kterych budou kone¢na cena a poc¢et cennych papird
uréeny, nebo
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b) je mozné odvolat pfijeti koup& nebo upisovani cennych papirli nejméné 2 pracovni dny po uverejnéni kone¢né ceny a poctu
cennych papirQ, které budou vefejné nabidnuty.

(2) Koneéna cena a poéet cennych papirt musi byt oznameny Ceské narodni bance a uvefejnény zpiisobem uvedenym

v § 36h.
§ 36e
Zuzeni prospektu

Ceska narodni banka miZze povolit ziZeni prospektu o nékteré naleZitosti, pokud se tim prospekt nestane klamavym a
pokud bude zuzen pouze o nalezitosti,

a) které nejsou podstatné pro Ucely vefejné nabidky a pro pfijeti na trhu a pro posouzeni majetkové a finanéni situace emitenta,
nabizejiciho nebo rucitele a jejich budouciho vyvoje ani pro posouzeni cenného papiru vydaného emitentem,

b) jejichz uvefejnéni by bylo v rozporu s vefejnym zajmem, nebo

c) jejichz uverejnéni by mohlo vyznamné pos$kodit emitenta a jejichz neuverejnéni neuvede verejnost v omyl ohledné skute¢nosti
podstatnych k posouzeni cenného papiru a prav s nim spojenych, jeho emitenta, ruitele a pfedkladatele nabidky.

§ 36f
Cenné papiry emitentl se sidlem v jiném clenském statu Evropské unie

(1) Pro ucely vefejné nabidky cenného papiru emitenta se sidlem v jiném &lenském statu Evropské unie nebo pro ucely
zadosti o pfijeti takového cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu je platny prospekt, ktery schvalil organ dohledu
statu sidla emitenta, jestlize tento organ poskytl Ceské narodni bance osvédéeni o schvaleni, osvédéujici, Zze prospekt byl
vyhotoven v souladu s pravem Evropské unie, kopii uvedeného prospektu v eském jazyce nebo v anglickém jazyce a kopii
shrnuti prospektu v ¢eském jazyce.

(2) Postup podle odstavce 1 se pouzije obdobné také pro Ucely verfejné nabidky cenného papiru emitenta se sidlem v
Ceské republice nebo emitenta se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nebo pro Géely Zadosti o pijeti
takového cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, pokud prospekt tohoto cenného papiru schvalil organ dohledu
jiného ¢Elenského statu Evropské unie.

§ 369
Jazyk prospektu

(1) Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro ugely vefejné nabidky v Ceské republice nebo pfijeti cenného
papiru k obchodovani na regulovaném trhu, musi byt vyhotoven v ¢eském jazyce.

(2) Prospekt musi byt vyhotoven v eském jazyce, a dale, podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt, bud v jazyce,
v némz Ize pfedkladat dokumenty pfislusnému organu dohledu ¢€lenského statu Evropské unie, nebo v anglickém jazyce,

a) pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro ugely vefejné nabidky v Ceské republice a sougasné i v jednom nebo vice
jinych ¢€lenskych statech Evropské unie, nebo

b) pro ucely pfijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu (§ 55) a souc¢asné pro pfijeti k obchodovani na jednom
nebo vice zahrani¢nich regulovanych trzich.

(3) Prospekt musi byt vyhotoven, podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt, bud’ v jazyce, v némz Ize predkladat
dokumenty organu dohledu pfislusného ¢lenského statu Evropské unie, nebo v anglickém jazyce,

a) pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro G&ely vefejné nabidky v jednom nebo vice jinych &lenskych statech
Evropské unie, nebo

b) pro Ucely pfijeti cenného papiru k obchodovani na zahrani¢nich regulovaném trhu.

(4) Pro ugely vykonu dohledu Ceskou narodni bankou ve smyslu odstavce 3 musi byt prospekt vyhotoven, podle
rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt, bud’ v eském jazyce, nebo v anglickém jazyce.

(5) Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt dluhového cenného papiru, jehoZ jmenovita hodnota nebo cena za
1 kus se rovna alesporn ¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eurech, pro ucely pfijeti k obchodovani na jednom nebo vice
evropskych regulovanych trzich, musi byt prospekt vyhotoven podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt bud v jazyce, v némz
Ize predkladat dokumenty Ceské narodni bance, a v jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty pfislusnému organu dohledu jiného
Clenského statu, nebo v anglickém jazyce.

(6) V pfipadech, kdy tento zakon vyzaduje, aby byl prospekt vyhotoven v ¢eském jazyce, miiZze na Zadost osoby, ktera
7ada o schvaleni prospektu, Ceska narodni banka po posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, aby byl prospekt vyhotoven pouze
v anglickém jazyce, je-li to v zajmu investorl. Shrnuti prospektu vS§ak musi byt vzdy vyhotoveno v eském jazyce.

§ 36h
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Uverejnéni prospektu

(1) Prospekt se uvefejiiuje bez zbyte¢ného odkladu po schvaleni podle § 36¢c nebo po doruéeni osvédceni o schvaleni
podle § 36f v Uplném znéni jednim nebo vice uvedenymi zplsoby

a) na internetovych strankach emitenta nebo osoby, kterd pozadala o pfijeti investi¢niho cenného papiru k obchodovani bez
souhlasu emitenta, nebo na internetovych strankach obchodnika s cennymi papiry nebo osoby uvedené v § 24 odst. 5 nebo v § 28
odst. 6, pokud cenné papiry umistuje nebo prodava,

b) v tplném znéni v alespor jednom celostatné distribuovaném deniku a sou¢asné zpisobem podle pismene a),

c) v podobé brozury, ktera je bezplatné dostupna verejnosti v sidle a provozovné organizatora regulovaného trhu, na kterém maji
byt cenné papiry pfijaty k obchodovani, nebo v sidle emitenta nebo v sidle osoby, ktera pozadala o pfijeti investi¢niho cenného
papiru k obchodovani bez souhlasu emitenta, a v sidlech a provozovnach obchodnik(i s cennymi papiry nebo osoby uvedené v §
24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6, ktefi cenné papiry umistuji nebo prodavaiji, a sou¢asné zptsobem podle pismene a),

d) na internetovych strankach organizatora regulovaného trhu, na kterém je Zzadano o pfijeti k obchodovani, nebo ktery sam
pfijima investi¢ni cenny papir k obchodovani, nebo

e) na internetovych strankach nabizejiciho, pokud cenné papiry vefejné nabizi jina osoba nez emitent.

(2) Jestlize se prospekt sklada z nékolika dokumentd nebo zacleriuje udaje formou odkazu, Ize dokumenty a udaje
tvorici prospekt uvefejnit a Sifit samostatné pfi splnéni postupu podle odstavce 1 pro vSechny samostatné dokumenty a odkazy.
Kazdy dokument uvadi, kde Ize ziskat ostatni dokumenty tvofici uplny prospekt.

(3) V pfipadé, zZe je prospekt uvefejnén pouze na internetovych strankach, musi emitent, predkladatel nabidky, osoba,
ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo obchodnik s cennymi papiry nebo osoba uvedena v § 24 odst. 5
nebo v § 28 odst. 6, ktefi cenné papiry umistuji nebo prodavaji, na pozadani investorovi bezplatné dorucit listinnou kopii
prospektu.

(4) Pro Géely vefejné nabidky na tzemi Ceské republiky a pro pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu musi byt
uvefejnén prospekt v Eeském jazyce nebo v anglickém jazyce; shrnuti prospektu se uverejriuje v Ceském jazyce.

(5) Pokud ma byt prospekt uvefejnén zpusobem umoziujicim dalkovy pfistup, uvefejni jej emitent, obchodnik s
cennymi papiry, osoba uvedena v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6 nebo organizator regulovaného trhu na své internetové adrese
zplsobem, kterym obvykle uverejriuji informace o svoji ¢innosti. Pfitom zajisti alespori, aby

a) internetova adresa byla vefejnosti snadno pfistupna prostfednictvim datové sité internet a aby ji bylo mozné snadno obvyklym
zplsobem vyhledat podle obchodni firmy emitenta a aby obsah internetové adresy byl emitentem poskytovan bezplatné,

b) uverejnovany prospekt mél podobu datového souboru vhodného ke stazeni, v béZné pouzivaném formatu,

c) uverejriovany prospekt byl uvedenym zplsobem dostupny v nezménéné podobé nepretrzité po dobu 5 let, v pfipadé pfijeti
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, nebo po dobu 12 mésicl v pfipadé verejné nabidky cenného papiru.

§ 36i
Platnost prospektu
(1) Prospekt je platny pro ucely vefejné nabidky a pfijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu po dobu
12 mésict ode dne jeho schvaleni Ceskou narodni bankou. V pfipadech uvedenych v § 36j plati tato Ihiita, pouze pokud je
prospekt doplnén schvalenymi a uvefejnénymi dodatky prospektu.

(2) Zakladni prospekt je pro ucely nabidkového programu platny po dobu nejvySe 12 mésicl od uvefejnéni.

(3) V pfipadé dluhovych cennych papirG uvedenych v § 36a odst. 1 pism. b) je prospekt platny, dokud dotéené cenné
papiry nepfestanou byt pribézné ¢i opakované emitovany.

(4) Drive schvaleny a uvefejnény registracni dokument podle § 36 odst. 6 je platny po dobu nejvySe 12 mésicd, jestlize
byl aktualizovan v souladu s § 36 odst. 8 nebo § 36j. Je-li tento registrani dokument dopIinén schvalenym a uvefejnénym
dokladem o cenném papiru a shrnutim prospektu, jsou tyto dokumenty spole¢né povazovany za platny prospekt.

(5) Podoba, obsah a forma prospektu nesmi byt po celou dobu platnosti prospektu ménény, s vyjimkou postupu podle §
36 odst. 8 a § 36j.

§ 36
Dodatek prospektu

(1) Dojde-li po schvaleni prospektu, ale jesté pfed ukonéenim vefejné nabidky nebo zahajenim obchodovani na
regulovaném trhu, k podstatné zméneé v nékteré skuteénosti uvedené v prospektu nebo byl-li zjistén vyznamné nepresny udaj a
tato zmé&na nebo nepfesnost by mohly ovlivnit hodnoceni cenného papiru, musi osoba, ktera vyhotovila prospekt, prediozit Ceské
narodni bance ke schvaleni dodatek prospekiu a po schvaleni ho uvefejnit stejnym zplsobem jako uvefejnény prospekt. O
schvaleni dodatku prospektu rozhodne Ceska narodni banka do 7 pracovnich dnli ode dne doruéeni Zadosti o schvaleni dodatku
prospektu.
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(2) Je-li to nezbytné, osoba, ktera vyhotovila prospekt, doplni shrnuti prospektu a vSechny jeho pfeklady v souladu se
schvalenym dodatkem prospektu.

(3) V pfipadé verejné nabidky je investor, ktery pfed uvefejnénim dodatku prospektu souhlasil s koupi nebo upsanim
cennych papirl a ktery k témto cennym papiram je$té nenabyl viastnické pravo, opravnén od koupé& nebo upsani odstoupit ve
Ihaté 2 pracovnich dnud po dni uvefejnéni dodatku, neurci-li osoba Cinici vefejnou nabidku v dodatku prospektu Ihitu delsi.

(4) Podoba, obsah a forma dodatku prospektu nesmi byt po celou dobu platnosti dodatku prospektu ménény.

§ 36k
Propagacni a jina sdéleni

(1) Kazdé propagacni sdéleni tykajici se vefejné nabidky nebo pfijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném
trhu, pfi kterych plati povinnost vyhotovit prospekt, musi obsahovat informaci o tom, Ze prospekt byl nebo bude uvefejnén a kde je,
nebo bude mozné prospekt ziskat. Propagacni sdéleni Sifené spole¢né s jinym sdélenim musi byt zfetelné rozliSitelné a vhodnym
zpusobem oddéleno od ostatniho sdéleni.

(2) Kazdé propagacni sdéleni i jiné oznameni v pisemné &i Ustni formé, tykajici se vefejné nabidky nebo pfijeti cenného
papiru k obchodovani na regulovaném trhu, pfi kterych plati povinnost vyhotovit prospekt, musi byt v souladu s informacemi
obsaZenymi v prospektu a nesmi obsahovat informaci, ktera je v rozporu s jeho obsahem nebo ktera je klamava.

(3) V pripadé verejné nabidky nebo pfijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, pfi kterych se povinnost
vyhotovit prospekt nevyZaduje, musi byt podstatné udaje, které emitent nebo predkladatel nabidky sdéluje a adresuje
kvalifikovanym investordm nebo zvlastnim kategoriim investort (§ 35 odst. 2 a 4), sdéleny vSem kvalifikovanym investoriim nebo
zvlastnim kategoriim investord, kterym je nabidka uréena.

§ 36l
Spoluprace mezi organy dohledu ¢lenskych stati Evropské unie

Ceska narodni banka na zadost emitenta nebo osoby odpovédné za vyhotoveni prospektu poskytne pfislusnému
organu jiného Clenského statu Evropské unie osvédceni o schvaleni prospektu potvrzujici, Ze prospekt byl vyhotoven v souladu s
pravem Evropské unie, a dale poskytne kopii uvedeného prospektu, a to do 3 pracovnich dnd ode dne doruceni této zadosti nebo,
pokud je Zadost podana spolu s navrhem prospektu, do jednoho pracovniho dne po schvaleni prospektu, a ve stejné Ihité
vyrozumi o vydani osvédcéeni emitenta nebo osobu odpovédnou za vyhotoveni prospektu. Stejny postup se pouzije pro jakykoli

dodatek k prospektu. Ceska narodni banka k osvéd&eni piipoji preklad shrnuti prospektu, vyhotoveny osobou, ktera vyhotovila
prospekt, pokud o to emitent nebo osoba odpovédna za vyhotoveni prospektu pozada.

CAST PATA
TRH S INVESTICNiMI NASTROJI

HLAVA |
ORGANIZATOR REGULOVANEHO TRHU
nadpis vypustén
§37
Zakladni ustanoveni

(1) Organizator regulovaného trhu je pravnicka osoba, které organizuje regulovany trh na zakladé povoleni Ceské
narodni banky.

(2) Organizovat regulovany trh v Ceské republice mliZe pouze organizator regulovaného trhu.
§38
Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti organizatora regulovaného trhu pouze akciové spole&nosti nebo
spole¢nosti s ru¢enim omezenym,

a) ktera, je-li akciovou spole€nosti, vydava pouze listinné akcie na jméno nebo zaknihované akcie, nebo je-li spole¢nosti s
ru¢enim omezenym ma dozor¢i radu; pravomoci dozor&i rady musi byt alespori obdobné takovym, jaké ma dozor¢i rada akciové
spole¢nosti podle obchodniho zakoniku,

b) ktera ma sidlo i skute¢né sidlo na izemi Ceské republiky,

c) ktera ma vlastni kapital odpovidajici alespon ¢astce 730 000 EUR,

d) ktera ma prihledny a nezavadny puvod zakladniho kapitalu,
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e) ktera predlozi navrh pravidel obchodovani na regulovaném trhu (§ 62), navrh pravidel pfistupu na regulovany trh (§ 63) a navrh
pravidel pro pfijimani investiénich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu (§ 56),

f) kterd ma vécné, personalni a organizaéni pfedpoklady pro fadny vykon ¢&innosti organizatora regulovaného trhu v rozsahu
¢innosti, které hodla vykonavat, a ktery vyplyva z predloZzeného navrhu pravidel obchodovani na regulovaném trhu a pravidel
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému (dale jen ,pravidla obchodovani), pravidel pro pfijimani investi¢nich nastroja
k obchodovani na regulovaném trhu a pravidel pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému (dale jen ,pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani®) a pravidel pfistupu na regulovany trh a pravidel
pfistupu do mnohostranného obchodniho systému (dale jen ,pravidla pfistupu®),
g) kterd ma splacen zakladni kapital a jejiz vedouci osoby spliiuji stanovené podminky schvalovani osob (§ 43),
h) na které maiji kvalifikovanou G¢ast osoby vhodné z hlediska fadného a obezfetného vedeni organizatora regulovaného trhu,
i) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrani U€innému vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu; pfi uzkém
propojeni s osobou, ktera ma sidlo a skute¢né sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad a
zplsob jeho uplatfiovani véetné vymahatelnosti prava branit Géinnému vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu,
j) ktera, pokud zada, aby povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu zahrnovalo i opravnéni provozovat mnohostranny
obchodni systém, pfedlozi navrh pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému (§ 69 odst. 2), navrh pravidel
pfistupu do mnohostranného obchodniho systému (§ 69 odst. 4) a navrh pravidel pro pfijimani investiCnich nastroju k
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému (§ 69 odst. 3).

(2) Zadost o povoleni k &innosti organizatora regulovaného trhu Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému
Zadatel pfilozi doklady osvédéujici splnéni podminek uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi
provadéci pravni pfedpis.

(3) V povoleni k ginnosti organizatora regulovaného trhu Ceska narodni banka uvede, zda je organizator regulovaného
trhu opravnén provozovat mnohostranny obchodni systém.

(4) Ceska narodni banka informuje bez zbyteéného odkladu organy dohledu é&lenskych statd Evropské unie a
prostfednictvim ministerstva Evropskou komisi o tom, Ze

a) udeélila nebo odejmula povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu,
b) doslo ke zruSeni, zméné pfedmétu podnikani nebo pfeméné organizatora regulovaného trhu.
§39
Dalsi podnikatelska ¢innost organizatora regulovaného trhu

(1) Dal$i podnikatelskou &innost miiZze organizator regulovaného trhu vykovavat jen po jejim zaregistrovani Ceskou
narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska ¢innost organizatora regulovaného trhu mulze spocivat pouze v poskytovani sluzeb
souvisejicich s finanénim trhem nebo trhem komodit, zejména

a) v ¢innosti komoditni burzy,

b) v poskytovani dal$ich sluzeb na finanénim trhu podle jinych pravnich predpist,

c) v ¢innosti souvisejici s organizovanim regulovaného trhu nebo provozovanim mnohostranného obchodniho systému,
d) ve vzdélavaci ¢innosti.

(3) Organizator regulovaného trhu maze dale provozovat podnikatelskou ¢innost spocivajici v ¢innosti pfimo souvisejici
se spravou vlastniho majetku.

(4) Ceska narodni banka zaregistruje dal$i podnikatelskou ginnost Zadatele a bez zbyte&ného odkladu ode$le Zadateli
osvédceni o registraci.

(5) Zadost o registraci dal$i podnikatelské &innosti organizatora regulovaného trhu Ize podat pouze na ptedepsaném
tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady osvédcujici spInéni podminek uvedenych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho
pfiloh stanovi provadéci pravni predpis.

(6) V pfFipadé, ze vykon dal$i podnikatelské Cinnosti brani fadnému organizovani regulovaného trhu, provozovani
mnohostranného obchodniho systému nebo u¢innému vykonu dohledu nad timto organizatorem regulovaného trhu anebo zadost
nesplfiuje podminky uvedené v odstavci 4, Ceska narodni banka muize
a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalSich podnikatelskych &innosti, popfipadé mize stanovit podminky, které musi organizator regulovaného trhu
splnit pfed zahajenim kazdé z dal$i podnikatelské ¢innosti, popfipadé je dodrzovat pfi jejim vykonu.

(7) V pfipadé rozhodovani o registraci dalSi ¢innosti uvedené v odstavci 3, pokud pro registraci této dalSi podnikatelské
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ginnosti nejsou dany davody zvlastniho zfetele hodné, které Ceska narodni banka posoudi zejména s pFihlédnutim k tomu, zda
registrace této dalSi €innosti pfispéje ke zlepSeni kvality poskytovanych investi¢nich sluzeb, zamitnuti registrace by zpusobilo
organizatorovi regulovaného trhu znaénou Gjmu, nebo k tomu, jaky je rozsah, sloZitost a povaha této dalsi ginnosti, Ceska narodni
banka registraci zamitne. V rozhodnuti o registraci dal$i ¢innosti uvedené v odstavci 3 miize Ceska narodni banka omezit rozsah
registrované cinnosti, popfipadé stanovit podminky, které musi organizator regulovaného trhu splnit pfed zahajenim kazdé z
registrovanych €innosti, popfipadé, které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

(8) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize organizator regulovaného trhu pisemné o jeji zruseni Ceskou narodni
banku pozada.

§40
nadpis vypustén

(1) Pfedmétem podnikani organizatora regulovaného trhu mohou byt pouze Cinnosti uvedené v povoleni k ginnosti
organizatora regulovaného trhu nebo registrované Ceskou narodni bankou podle § 39.

(2) Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu, jakoz i registraci dal$i podnikatelské ¢innosti, Ize udélit i na dobu
urcitou.

§41
nadpis vypustén

(1) Organizator regulovaného trhu je povinen poskytovat sluzby s odbornou péc¢i a v souladu s pravidly obchodovani,
pravidly pro pfijimani investi¢nich nastroju k obchodovani a pravidly pfistupu.

(2) Vynalozeni odborné péce predevSim znamend, Ze organizator regulovaného trhu jedna kvalifikované, Cestné a
spravedlivé a v nejlepsim zajmu u¢astnikd jim organizovaného regulovaného trhu, zejména pini povinnosti stanovené v této ¢asti.

§42
nadpis vypustén

Zastupce Ceské narodni banky se muze ugastnit valné hromady organizatora regulovaného trhu. Organizator
regulovaného trhu o konani valné hromady pfedem pisemné informuje Ceskou narodni banku.

§43
Vedouci osoba organizatora regulovaného trhu

(1) Vedouci osoba organizatora regulovaného trhu musi mit k vykonu své funkce pfedchozi souhlas Ceské narodni
banky s vyjimkou uvedenou v odstavci 5.

(2) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 osobé,

a) ktera spliuje podminky uvedené v § 10 odst. 2 pism. a),

b) ktera je osobou vhodnou z hlediska fadného a obezfetného fizeni organizatora regulovaného trhu, u kterého ma vykonavat
funkci vedouci osoby; pfedev§im Fadnému vykonu funkce nebrani jeji profesni, podnikatelska nebo jina obdobna &innost, zejména
¢innost u osoby s obdobnym pfedmétem podnikani.

(3) Pii posuzovani skuteénosti uvedenych v odstavci 2 vezme Ceska narodni banka v uvahu zejména rozsah
pravomoci spojenych s vykonem funkce, organizaéni usporadani organizatora regulovaného trhu a jeho celkové personalini
vybaveni.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podat pouze na pfedepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel pfiloZi doklady
osvédcujici splnéni podminek stanovenych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh, v€etné pfiloh prokazujicich
davéryhodnost a odbornou zpusobilost podle odstavce 2 pism. a), stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Pokud se ma stat vedouci osobou organizatora regulovaného trhu osoba, ktera je vedouci osobou jiného
organizatora evropského regulovaného trhu, nemusi mit k vykonu své funkce souhlas Ceské narodni banky.

_(6) Vedouci osoba, ktera ziskala pfedchozi souhlas k vykonu své funkce, je povinna bez zbytecného odkladu pisemné
oznamit Ceské narodni bance kazdou zménu podminek uvedenych v odstavci 2, zejména skonéeni vykonu své funkce.

(7) Pro vedouci osobu organizatora regulovaného trhu plati § 10a odst. 2 obdobné.
§44
Zruseni nebo zména predmétu podnikani organizatora regulovaného trhu
(1) Jestlize valna hromada organizatora regulovaneho trhu rozhodne o zruseni spolecnosti s likvidaci nebo o zméné
stanov spocivajici ve zméné predmétu podnikani, je organizator regulovaného trhu povinen tuto skute¢nost oznamit Ceské

narodni bance neprodlené po rozhodnuti valné hromady. JestliZze spoleCnici organizatora regulovaného trhu, pokud se jedna o
spole¢nost s ru¢enim omezenym, rozhodnou o zruseni spole¢nosti s likvidaci nebo o zméné spoleenské smlouvy nebo
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zakladatelske listiny spocivajici ve zméné pfedmétu podnikani, je organizator regulovaného trhu povinen tuto skute¢nost oznamit
Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti spoleénikl. Stejnou povinnost ma i v pfipadé, Ze takto rozhodne valna hromada
spolecnosti s ru¢enim omezenym.

(2) Ode dne vstupu organizatora regulovaného trhu do likvidace nebo ode dne zmény jeho pfedmétu podnikani nesmi
osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila pfedmét podnikani, organizovat regulovany trh nebo provozovat mnohostranny
obchodni systém a mize pouze vyporadavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici z téchto €innosti; do vypofadani pohledavek a
zavazku se takova osoba povazuje za organizatora regulovaného trhu. Vstupem do likvidace nebo zménou pfedmétu podnikani
povoleni k €innosti organizatora regulovaného trhu zanika.

(3) V pfipadé zmény pfedmétu podnikani v dusledku zmény rozsahu povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu
vydaného podle § 38 nebo v dlsledku registrace dal$i podnikatelské ¢innosti ¢i zmény jejiho rozsahu podle § 39 se odstavec 2
nepouzije.

§ 45
PFfeména organizatora regulovaného trhu
(1) K fuzi organizatora regulovaného trhu, k rozdéleni organizatora regulovaného trhu, k pfevodu obchodniho jméni
organizatora regulovaného trhu na jeho spole¢nika, ke zméné pravni formy organizatora regulovaného trhu nebo k prevodu

obchodniho jméni organizatora regulovaného trhu na jeho akcionafe nebo spole€nika anebo k pfevodu obchodniho jméni jiné
osoby na organizatora regulovaného trhu je treba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fizi organizatora regulovaného trhu, o povoleni pfevodu obchodniho jméni organizatora
regulovaného trhu, o povoleni zmény pravni formy organizatora regulovaného trhu nebo k pfevodu obchodniho jméni
organizatora regulovaného trhu na jeho akcionafe nebo spole¢nika anebo o povoleni pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na
organizatora regulovaného trhu Ize podat pouze na pfedepsaném tiskopise, ke kterému jsou pfiloZzeny doklady nezbytné pro
posouzeni dusledkl faze, zmény pravni formy nebo pfevodu obchodniho jméni. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi
provadéci pravni predpis.

(3) Rozdéleni organizatora regulovaného trhu nebo jeho flze s osobou, ktera neni organizatorem regulovaného trhu
anebo provozovatelem vyporadaciho systému, nejsou pfipustné.

§ 46
Pfrevod, zastaveni nebo najem podniku organizatora regulovaného trhu

(1) K uzavfeni smlouvy o pfevodu podniku organizatora regulovaného trhu nebo jeho &asti, smlouvy o zastaveni
podniku organizatora regulovaného trhu nebo jeho Casti anebo smlouvy o najmu podniku organizatora regulovaného trhu nebo
jeho ¢asti je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze na pfedepsaném tiskopise, ke kterému jsou pfiloZeny doklady
nezbytné pro posouzeni dusledkd pfevodu, zastaveni nebo najmu podniku organizatora regulovaného trhu nebo jeho ¢asti. Vzor
tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni piedpis.

§47
Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované ucasti na organizatorovi regulovaného trhu a jeho ovladnuti

(1) K nabyti nebo zvySeni kvalifikované G€asti na organizatoru regulovaného trhu nebo k ovladnuti organlzatora
regulovaného trhu je nutny souhlas Ceské narodni banky. Pro udelem tohoto souhlasu plati § 10b a# 10d obdobné. Zadost o
udéleni souhlasu musi obsahovat Udaje uvedené v § 10d odst. 1 a Ize ji podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému
zadatel pfilozi doklady osvédcujici splnéni podminek uvedenych v § 10d odst. 6. Vzory tiskopisli a obsah jejich pfiloh stanovi
provadéci pravni predpis.

(2) Pro pozbyti nebo snizeni kvalifikované G¢asti na organizatoru regulovaného trhu plati obdobné § 10e.

(3) Organizator regulovaného trhu uvefejiuje zplisobem umoznujicim dalkovy pFistup udaje o osobach, které na ném
maji kvalifikovanou U€ast nebo ho ovladaji, a velikost jejich ucasti.

(4) Lhaty, formu a zplGsob uverejiiovani téchto udaju stanovi provadéci pravni predpis.
§48
Organizacni pozadavky na organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu je povinen
a) zavést postupy, které umozni odhalovat a fesit pfipadné negativni dopady na ¢innost regulovaného trhu nebo na jeho Géastniky,
které by mohly vzniknout ze stfetu mezi zajmy organizatora regulovaného trhu nebo jeho spole¢nikii a fadnym fungovanim

regulovaného trhu,

b) zavést postupy pro fizeni rizik, kterym je vystaven; pfedevsim zavést vhodna opatfeni k uréeni vSech vyznamnych rizik pro jeho
provoz a ucinna opatfeni k omezeni téchto rizik,

c) zavést zasady a postupy pro zajiténi fadného provozu jeho obchodnich a jinych systém, véetné pfijeti ucinnych opatieni pro
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pfipad naruseni ¢innosti systému a mimofadnych situaci,

d) zavést pravidla obchodovani na regulovaném trhu, ktera zajistuji spravedlivé a fadné obchodovani a stanovi objektivni kritéria
pro provadéni pokyn,

e) zavést opatfeni umoznujici fadné a véasné vyporadani provedenych obchodd,
f) zavést opatfeni zabranujici zneuzivani trhu,
g) udrzovat vlastni kapital alespon ve vysi odpovidajici ¢astce 730 000 EUR,

h) mit k dispozici dostate¢né finan¢ni zdroje pro zajiSténi fadného fungovani trhu s ohledem na povahu a rozsah obchodu
uzaviranych na trhu a povahu a miru rizik, kterym je vystaven,

i) zavést opatfeni pro soustavné sledovani a sledovat, zda

1. UCastnici jim organizovaného regulovaného trhu dodrzuji pravidla obchodovani na regulovaném trhu a pravidla pfistupu na
regulovany trh,

2. investi¢ni nastroje pfijaté k obchodovani na jim organizovany regulovany trh splfiuji podminky pro pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu stanovené timto zakonem (§ 56) a pravidly pro pfijimani investiénich nastroju k obchodovani na regulovaném
trhu, a podminky pro pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu (§ 65),

3. emitenti investi¢nich cennych papirll pfijatych k obchodovani na jim organizovany regulovany trh pini informaéni povinnosti
stanovené v § 57, 118, 119, 119a, 119b, 120 az 120c, 123 a § 125 odst. 1 a 3,

4. osoba, ktera nasledné pozadala o pfijeti finan¢niho nastroje na regulovany trh bez souhlasu emitenta, plni informaéni povinnost

podle § 56 odst. 8,

j) soustavné sledovat obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu a vyhodnocovat, zda nedochazi k poruSovani
pravidel obchodovani, vzniku mimofadné situace na trhu nebo jednani, které mlze byt povazovano za vyuziti vnitfni informace
nebo za manipulaci s trhem,

k) zavést postupy pro vynucovani plnéni povinnosti stanovenych pravidly obchodovani, pravidly pro pfijimani investi¢nich nastroju
k obchodovani a pravidly pfistupu u€astnikiim jim organizovaného regulovaného trhu a emitentdm investi¢nich nastroju pfijatych
k obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu, véetné moznosti ukladani sankci za poruseni téchto pravidel,

I) umoznit u€astnikdm jim organizovaného regulovaného trhu pfistup k informacim podle pismene i) bodu 3,

m) pfi nakladani s majetkem G¢astnika regulovaného trhu nebo jim provozovaného mnohostranného obchodniho systému zavést
opatfeni k ochrané prav ucastnika k tomuto majetku, zejména pro pfipad upadku organizatora regulovaného trhu.

(2) Ustanoveni tohoto zakona upravuijici Fidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry se na organizatora
regulovaného trhu pouziji pfiméfené.

§49
nadpis vypustén
(1) Organizéator regulovaného trhu oznami bezodkladné Ceské narodni bance
a) vyznamné poru$eni pravidel obchodovani nebo mimoradnou situaci na jim organizovaném regulovaném trhu,
b) dlivodné podezfeni na vyuziti vnitfni informace nebo na manipulaci s jim organizovanym regulovanym trhem,

c) poruseni informaéni povinnosti emitenta investi¢nich cennych papirt pfijatych k obchodovani na jim organizovany regulovany
trh, jejiz pInéni je povinen sledovat,

d) poruseni informacni povinnosti osoby stanovené v § 48 pism. i) bod 4, jejiz plnéni je povinen sledovat,
e) divodné podezieni z poruseni tohoto zakona osobou opravnénou uzavirat obchody na regulovaném trhu.

(2) Formu a zplisob informovani Ceské narodni banky podle odstavce 1 stanovi provadéci pravni predpis.

nadpis vypustén
§ 50
Informacni povinnosti organizatora regulovaného trhu

(1) Organizator regulovaného trhu predklada Ceské narodni bance
a) nejpozdéji do 4 mésicll po skonceni Ucetniho obdobi svou vyroéni zpravu a konsolidovanou vyroéni zpravu podle zakona
upravujiciho U€etnictvi, je-li podle tohoto zakona povinen tuto zpravu sestavovat, jejichz soucasti je UCetni zavérka ovéfena
auditorem,
b) nejpozdéji do 1 mésice po uplynuti kalendarniho Ctvrtleti vysledky svého hospodareni v uplynulém Ctvrtleti.

(2) Organizator regulovaného trhu uvefejni zpravy a udaje podle odstavce 1 bez zbytecného odkladu po jejich
predlozeni Ceské narodni bance zplsobem umoziujicim dalkovy pfistup.
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(3) Organizator regulovaného trhu uvefejiiuje v aktualnim znéni zplisobem umozrujicim dalkovy pfistup pravidla
obchodovani, pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani a pravidla pfistupu.

(4) Organizator regulovaného trhu zasila Ceské narodni bance rovnéz dal$i informace o G&astnicich, podminkéach,
prabéhu a vysledcich obchodovani na jim organizovaném trhu, investi¢nich nastrojich pfijatych k obchodovani na jim
organizovaném trhu a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou potfebné pro vykon dohledu.

(5) Organizator regulovaného trhu oznami Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu
a) vSechny zmeény ve skute¢nostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k €innosti organizatora regulovaného trhu,
b) pozbyti opravnéni podle jiného pravniho pfedpisu k vykonu dalSi ¢innosti, ktera byla zaregistrovana podle § 39.

(6) Zménu pravidel obchodovani, pravidel pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani nebo pravidel pfistupu
zasila organizator regulovaného trhu bez zbyte¢ného odkladu po jejich schvaleni na védomi Ceské narodni bance.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi obsah informaénich povinnosti stanovenych v odstavcich 1 a 4 a lhity, formu a
zplsob jejich pInéni.

§ 51
Pristup k vypofadacim systémim

(1) Organizator regulovaného trhu umozni u€astnikim jim organizovaného regulovaného trhu zvolit pro vyporadani
obchodu s investiénimi nastroji uzavienymi na tomto trhu vyporadaci systém, Ustfedni protistranu, clearingovou instituci a systém
zuctovani podle jejich vybéru, pokud existuje mezi regulovanym trhem a zvolenym vypofradacim systémem, ustfedni protistranou,
clearingovou instituci a systémem zuctovani takové spojeni, které umozni fadné a v€asné vyporadani téchto obchodu bez
nepfimérenych nakladi.

(2) Vyuzivani jiného vyporadaciho systému, nez ktery je obvykly pro pfislusny regulovany trh podle odstavce 1,
vyZzaduje pfedchozi souhlas Ceské narodni banky. Ceska narodni banka udéli souhlas ugastnikovi regulovaného trhu v pipadé,
Ze technické podminky vypofadani pohledavek a zavazk( z obchodu s investi¢nimi nastroji v jiném nez obvyklém vypofadacim
systému nebrani fadnému fungovani finanénich trha.

§ 52

Ceska narodni banka miize omezit nebo zakazat organizatoru regulovaného trhu vyuZivani vyporadaciho systému,
ustfedni protistrany, zuc¢tovatele nebo clearingové instituce z jiného ¢lenského statu Evropské unie k vyporadani vSech nebo jen
vybranych obchodu s investi€nimi nastroji uzavienych na jim organizovaném regulovaném trhu, pokud je to nezbytné k fadnému
fungovani regulovaného trhu; pfi rozhodovani Ceska narodni banka vezme v Gvahu, zda jsou spinény podminky stanovené v § 51
odst. 1.

nadpis vypustén
§53

Oznaéeni ,regulovany trh* nebo ,burza cennych papird“ nebo obdobné oznaceni ve spojeni s investiénimi nastroji smi
pfi svém podnikani pouzivat pouze organizator evropského regulovaného trhu.

§ 54
Staly rozhod¢i soud organizatora regulovaného trhu

(1) Organizator regulovaného trhu mize zfidit staly rozhod¢i soud.

(2) Staly rozhod¢i soud rozhoduje spory z obchodd na regulovaném trhu organizovaném zfizovatelem a z vyporadani
téchto obchodu, jakoZ i spory z obchodli v mnohostranném obchodnim systému provozovaném zfizovatelem a z vyporadani
téchto obchodu. Staly rozhod¢&i soud rozhoduje i spory z obchodd s komoditami a spory z dalSich obchodl na finanénim trhu,
pokud takové obchody vyplyvaji z dal$i podnikatelské &innosti zfizovatele registrované Ceskou narodni bankou podle § 39. Staly
rozhod€i soud muze téz rozhodovat spory z ostatnich obchodl s investi€énimi nastroji nebo komoditami, spory z podnikani na
kapitalovém trhu, penéznim trhu, pojistovacim trhu a trhu penzijniho pfipojisténi, pokud se na tom strany dohodnou.

(3) Na fizeni pfed stalym rozhod¢im soudem se vztahuje zakon upravujici rozhod¢i fizeni a vykon rozhodg¢ich nalez(9).
Zplsob fizeni a rozhodovani, zplsob jmenovani rozhodcu, jejich pocet, organizaéni uspofadani stalého rozhodciho soudu,

sazebnik odmén rozhodcd, pravidla o nakladech fizeni a dal$i otazky souvisejici s €innosti stalého rozhodéiho soudu a jejim
ekonomickym zajiSténim upravuje statut a fad stalého rozhod¢iho soudu.

HLAVA Il
OBCHODOVAN| NA REGULOVANEM TRHU
Dil 1

Zakladni ustanoveni
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§ 55

(1) Regulovanym trhem je trh s investi¢nimi nastroji organizovany organizatorem regulovaného trhu v souladu s
povolenim Ceské narodni banky, na kterém se obchoduje pravidelné a ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani investiénich
nastroji k obchodovani na regulovaném trhu, pravidla obchodovani na regulovaném trhu a pravidla pfistupu na regulovany trh,
ktera jsou v souladu s timto zakonem.

(2) Evropskym regulovanym trhem je regulovany trh uvedeny v seznamu regulovanych trhi ¢lenského statu Evropské
unie.

(3) Zahrani¢nim regulovanym trhem je evropsky regulovany trh, ktery neni regulovanym trhem podle odstavce 1.
nadpis vypustén
§ 56
Podminky pro prijeti investiéniho nastroje k obchodovani na regulovaném trhu

(1) Podminky pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu stanovi tento zakon. DalSi
podminky nebo informaéni povinnosti emitenta nez stanovené timto zakonem muaze organizator regulovaného trhu stanovit v
pravidlech pro pfijimani investi¢nich nastroju k obchodovani na regulovaném trhu.

(2) Na regulovany trh mdze byt pfijat jen takovy investiéni nastroj, kterému bylo pfidéleno identifikacni oznaceni podle
mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papird (ISIN), a u kterého jsou dany predpoklady pro spravedlivé, fadné
a ucinné obchodovani za podminek stanovenych pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroju10). Uvedené podminky musi zajistit organizator regulovaného
trhu v pravidlech pro pfijimani investiénich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu.

(3) U investi¢nich cennych papir( organizator regulovaného trhu v pravidlech pro pfijimani investiénich nastroji k
obchodovani na regulovaném trhu déle zajisti, aby k obchodovani na regulovaném trhu byl pfijat pouze investi€ni cenny papir,
ktery je volné obchodovatelny za podminek stanovenych v pfimo pouZzitelném predpisu Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroji10a).

(4) U investi¢nich nastroji uvedenych v § 3 odst. 1 pism. d) az k) organizator regulovaného trhu v pravidlech pro
pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu dale zajisti, aby k obchodovani na regulovaném trhu byl pfijat
pouze investiéni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az k), ktery umozfiuje fadné stanoveni cen a vhodny zpusob vyporadani za
podminek stanovenych pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finanénich nastroja10b).

(5) Investi¢ni nastroj muze byt pfijat k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta. Investi¢ni cenny papir
muze byt pfijat k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, pouze pokud je jiz pfijat k obchodovani na
zahrani¢nim regulovaném trhu. Podminky pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu stanovené v § 57 tim nejsou dotceny.

(6) Organizator regulovaného trhu informuje bez zbyteéného odkladu emitenta investi¢niho nastroje, Ze emitentem
vydany investi¢ni nastroj pfijal k obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu podle odstavce 5.

(7) Emitent investi¢niho cenného papiru pfijatého k obchodovani na regulovaném trhu podle odstavce 5 neni povinen
plnit vi¢i tomuto regulovanému trhu Zadné informaéni povinnosti.

§ 57
Podminky pro pfijeti investiénich cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu

(1) Organizator regulovaného trhu mize pfijmout investiéni cenné papiry k obchodovani na regulovaném trhu, jestlize
byl uverejnén prospekt téchto investi¢nich cennych papiri a od jeho uverejnéni uplynul alespori 1 den.

(2) Povinnost uverejnit prospekt podle odstavce 1 se nevztahuje na

a) cenné papiry uvedené v § 34 odst. 4,

b) akcie, které po dobu pfedchazejicich 12 mésict predstavuji méné nez 10 % z celkového poctu akcii stejného druhu jiz pfijatych
k obchodovani na stejném regulovaném trhu,

c) akcie nabizené bezuplatné dosavadnim akcionafim a akcie rozdélované jako forma dividendy, jde-li o akcie stejného druhu
jako akcie, z nichz jsou takové nepenézité dividendy vyplaceny, pokud je doru¢en Ceské narodni bance a je k dispozici
UGastniklm regulovaného trhu dokument obsahujici idaje o poctu a druhu akcii a divody a podrobnosti nabidky,

d) cenné papiry vydané zaméstnavatelem, nebo osobou ze stejné skupiny a nabizené sou¢asnym nebo byvalym zaméstnancim
nebo osobam s Fidici pravomoci u zaméstnavatele, jde-li o cenné papiry stejného druhu jako cenné papiry pfijaté k obchodovani
na regulovaném trhu, a pokud je dorugen Ceské narodni bance a je k dispozici G&astnikiim regulovaného trhu dokument
obsahujici idaje o poctu a druhu cennych papirt a diivody a podrobnosti nabidky,

e) akcie vydané vyménou za jiné akcie stejného druhu jiz pfijaté k obchodovani na stejném regulovaném trhu, pokud tim
nedochazi ke zvySeni upsaného zakladniho kapitalu,
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f) akcie ziskané vyménou za jiny cenny papir nebo vykonem prava z jiného cenného papiru, za pfedpokladu, Ze tyto akcie jsou
stejného druhu jako akcie jiz pfijaté k obchodovani na stejném regulovaném trhu,

g) cenné papiry jiz pfijaté k obchodovani na jiném regulovaném trhu v élenském staté Evropské unie, pokud

1. tyto nebo zastupitelné cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu po dobu del$i nez 18 mésic,

2. u cennych papirQ poprvé pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu po 31. prosinci 2003 bylo pfijeti k obchodovani spojeno
se schvalenim prospektu a jeho uvefejnénim v souladu s pozadavky prava Evropské unie10c),

3. u cennych papirt, které byly pfijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu po 30. ¢ervnu 1983 a nesplriuji podminky podle
bodu 2, byly spinény pozadavky prava Evropské unie pro pfijeti cenného papiru na oficialni trh10d),

4. cenné papiry nadale splnuji podminky pro obchodovani na tomto jiném regulovaném trhu,

5. osoba, ktera Zada o pfijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, vypracuje souhrnny dokument v Eeském jazyce
obsahujici shrnuti prospektu zplisobem stanovenym v § 36 odst. 4 a informace o tom, kde Ize ziskat posledni prospekt a kde jsou
k dispozici finanéni Udaje uvefejnéné emitentem; tento dokument uvefejni zplisobem uvedenym v § 36h.

(3) Povinnost uvefejnit prospekt podle odstavce 1 se dale nevztahuje na cenné papiry nabizené v souvislosti s
nabidkou prevzeti jako protiplnéni nebo s fuzi, rozdélenim nebo na zakladé schvaleného reorganizaéniho planu, pokud je Ceské
narodni bance dorugen dokument, o kterém Ceska narodni banka rozhodne, Ze obsahuje tidaje rovnocenné tidajtim obsaZzenym
v prospektu. Jestlize Ceska narodni banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnti ode dne dorugeni dokumentu rozhodnuti o
tomto dokumentu, plati, Ze Udaje povazuje za rovnocenné udajim v prospektu; pokud je fizeni o dokumentu pferuseno, tato Ihata
nebézi.

§ 58
Obchod uzavieny na regulovaném trhu

Obchod uzavieny na regulovaném trhu podle pravidel obchodovani na regulovaném trhu nemdzZe organizator
regulovaného trhu zrusit. Omyl v pokynu pfi uzavieni obchodu na regulovaném trhu nezaklada jeho neplatnost.

§ 59
Registrace cennych papirti vydanych fondem kolektivniho investovani na regulovaném trhu

(1) Cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani, ktery neni pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu, mUze byt za u¢elem uverejfiovani jeho hodnoty registrovan na regulovaném trhu.

(2) Podminky pro registraci cenného papiru vydaného fondem kolektivniho investovani a zplsob stanoveni jeho
hodnoty stanovi organizator regulovaného trhu v pravidlech pro pfijimani investi¢nich nastroju k obchodovani na regulovaném
trhu.

§ 60
Vyrazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu

(1) Emitent, ktery rozhodl o vyfazeni u¢astnickych cennych papirt z obchodovani na regulovaném trhu tuto skute¢nost
neprodlené

a) oznami Ceské narodni bance a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je cenny papir pfijat k obchodovani, a
b) uverejni zpdsobem umoznujicim dalkovy pfistup.

(2) Emitent uvedeny v odstavci 1 zaSle organizatorovi regulovaného trhu zadost o vyfazeni cenného papiru z
obchodovani na regulovaném trhu bez zbyte€ného odkladu po splnéni v8ech povinnosti vyplyvajicich ze zakona upravujiciho
postup pfi rozhodovani emitenta o vyfazeni u¢astnickych cennych papirti z obchodovani na regulovaném trhu témto osobam. Pri
povinném vefejném navrhu smlouvy na odkoupeni U€astnickych cennych papird podle zakona upravujiciho postup pfi
rozhodovani emitenta o vyfazeni G€astnickych cennych papirli z obchodovani na regulovaném trhu se za splnéni povinnosti
povazuje splnéni zavazk( vuéi akcionafim z vefejného navrhu smlouvy. PFilohu Zadosti tvofi rozhodnuti o vyfazeni cenného
papiru z obchodovani na regulovaném trhu v souladu se zadkonem upravujicim postup pfi rozhodovani emitenta o vyfazeni
Ugastnickych cennych papirdl z obchodovani na regulovaném trhu a doklad, Ze tato skuteénost byla oznamena Ceské narodni
bance, a doklad o spInéni v8ech povinnosti vyplyvajicich ze zakona upravujiciho postup pfi rozhodovani emitenta o vyfazeni
Ucastnickych cennych papirt z obchodovani na regulovaném trhu.

(3) Stanovi-li zahraniéni pravni fad v pfipadé zahraniéniho emitenta povinnosti obdobné povinnostem stanovenym v
odstavci 1, zasle emitent pred vyfazenim cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu organizatorovi regulovaného trhu
doklad prokazujici spInéni téchto povinnosti.

(4) Organizator regulovaného trhu vyfadi cenny papir z obchodovani na regulovaném trhu bez zbyte¢ného odkladu po
obdrzeni zadosti podle odstavce 2 se vSemi prilohami.

(5) Organizator regulovaného trhu oznami neprodlené vyfazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu
centralnimu depozitafi a Ceské narodni bance.

(6) Doslo-li k vyfazeni Ucastnického cenného papiru z obchodovani ze zakona, organizator regulovaného trhu zajisti
ukonéeni obchodovani s takovym cennym papirem na regulovaném trhu.

§61
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Pozastaveni obchodovani s investicnim nastrojem a vylouéeni investi¢niho nastroje z obchodovani na regulovaném
trhu

(1) Organizator regulovaného trhu pozastavi obchodovani s investiénim nastrojem na regulovaném trhu nebo vyloug€i
investi¢ni nastroj z obchodovani na regulovaném trhu, jestlize investiéni nastroj nesplfiuje podminky pro pfijeti investi¢niho
nastroje k obchodovani na regulovaném trhu podle tohoto zakona a pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na
regulovaném trhu nebo pravidla obchodovani na regulovaném trhu nebo nejsou plnény informacéni povinnosti ohledné tohoto
investiéniho nastroje vyplyvajici z tohoto zakona a pravidel pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu
a pokud to zavazné neohrozi zajmy investort nebo fadné fungovani trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu rozhodnuti podle odstavce 1 uvefejni a sdéli Ceské narodni bance. Ceska narodni
banka informuje organy dohledu jinych ¢lenskych statt Evropské unie.

§ 62
Pravidla obchodovani na regulovaném trhu

Organizator regulovaného trhu stanovi a dodrzuje transparentni pravidla obchodovani na regulovaném trhu, ktera
stanovi zejména strukturu regulovaného trhu, ktery organizuje, a pravidla pro uzavirani obchodl s investi¢nimi nastroji na
regulovaném trhu.

§ 63
Pravidla pfistupu na regulovany trh

(1) Organizator regulovaného trhu stanovi a dodrzuje transparentni pravidla pfistupu na regulovany trh, ktera stanovi
objektivni kritéria pro tento pfistup.

(2) Pravidla pfistupu na regulovany trh upfesnuji povinnosti t¢astnikd regulovaného trhu, vyplyvajici z fizeni a struktury
regulovaného trhu, pravidel obchodovani na regulovaném trhu a pravidel pro zuctovani a vypofadani obchodd uzavienych na
regulovaném trhu.

(3) Pravidla pfistupu na regulovany trh dale upravi pozadavky na odbornost osob, kterych vyuzivaji ke své ¢innosti na
regulovaném trhu obchodnici s cennymi papiry a zahrani¢ni osoby s povolenim zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani
investiCnich sluZeb, ktefi jsou u¢astniky tohoto trhu, a pravidla pro pfistup osob podle odstavce 4 pism. b).

(4) Ugastnikem regulovaného trhu mdzZe byt

a) obchodnik s cennymi papiry a zahrani¢ni osoba s povolenim zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani investi¢nich sluzeb,
nebo

b) jina osoba, ktera

1. je duvéryhodna a odborné zpulsobila,

2. ma dostate¢nou schopnost a zpUsobilost obchodovat,

3. ma vhodné organizac¢ni predpoklady a

4. disponuje dostate¢nymi finanénimi zdroji, zejména s ohledem na zajisténi vypofadani obchodu.

(5) Organizator regulovaného trhu zasila pravidelné Ceské narodni bance zmény v seznamu UGéastnik( jim
organizovaného regulovaného trhu. Lhuty, obsah, formu a zpUsob zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

(6) Pravidla pfistupu na regulovany trh umozni zahrani¢ni osobé& s povolenim zahrani¢niho organu dohledu k
poskytovani investi¢nich sluzeb pfistup ze zahranigi.

(7) Organizéator zahraniéniho regulovaného trhu maze v Ceské republice zavést technicka a organizaéni opatFeni, ktera
umozni udastnikim jim organizovaného regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice pFistup na tento
regulovany trh. Ceska narodni banka miize poZadat organ dohledu nad organizatorem regulovaného trhu o tdaje o Ugastnicich
tohoto regulovaného trhu se sidlem nebo bydli§tém v Ceské republice.

(8) Organizator regulovaného trhu se sidlem v Ceské republice oznami Ceské narodni bance, ve kterém &lenském staté
Evropské unie ma v imyslu zaveést technicka a organizacni opatfeni, ktera umozni t¢astnikim regulovaného trhu se sidlem nebo
bydlistém v jiném clenském staté Evropské unie pfistup na jim organizovany regulovany trh. Ceska narodni banka sdéli tuto
informaci do jednoho mésice pFislusnému organu dohledu tohoto &lenského statu Evropské unie. Ceska narodni banka oznami
na zadost organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie udaje o u€astnicich regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém
v tomto ¢lenském staté Evropské unie.
Dil 2
Oficialni trh s cennymi papiry
§ 64

nadpis vypustén

Organizator regulovaného trhu muze organizovat jako souc¢ast regulovaného trhu oficialni trh, ktery splfiuje podminky
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stanovené timto zakonem (§ 65).
§ 65
Podminky pro pfrijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu
(1) Organizator regulovaného trhu mize k obchodovani na oficialnim trhu pfijmout pouze akcie nebo dluhopisy, jestlize
a) jsou splnény podminky podle § 56 a 57,
b) pravni postaveni emitenta téchto akcii nebo dluhopist je v souladu s pravem statu, ve kterém ma emitent sidlo,

c) kurz akcie nebo jeji pfedpokladany kurz nasobeny poctem vydavanych akcii dosahuji v korunach ¢eskych ¢astky odpovidajici
alespon 1 000 000 EUR; pokud nelze pfedpokladany kurz odhadem urgit, musi dosahovat alespori uvedené ¢astky vlastni kapital
emitenta akcii; podminka nejnizsi ¢astky nemusi byt spinéna, pokud jiz emitent vydal akcie stejného druhu a tyto akcie byly pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, na kterém se o pfijeti akcii k obchodovani zada, nebo pokud bude zajisténo bezproblémové
obchodovani s témito akciemi,

d) celkova jmenovita hodnota emise dluhopisu dosahuje v korunach €eskych hodnoty odpovidajici alesporn 200 000 EUR;

dluhopisy,

e) emitent téchto akcii nebo dluhopisl zvefejnil ucetni zavérku podle zakona upravujiciho Géetnictvi nejméné za tfi po sobé
nasledujici u€etni obdobi pfedchazejici ucetnimu obdobi, ve kterém je podana Zadost o pfijeti cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu; podminka zvefejnéni GCetni zavérky za tfi po sobé nasledujici u€etni obdobi nemusi byt spinéna, jestlize
emitent existuje podle zapisu do pFisluSsného rejstfiku méné nez 3 roky a pfijeti akcii nebo dluhopisti k obchodovani na oficialnim
trhu je v zajmu emitenta nebo investoru a jestlize investofi maji dostatek informaci nezbytnych k posouzeni emitenta a cenného
papiru,

f) tyto akcie nebo dluhopisy splfiuji pozadavky prava statu, podle kterého byly vydany,

g) neni vylou€ena ani omezena prevoditelnost téchto akcii nebo dluhopist; akcie mohou byt téz pfijaty k obchodovani na
oficialnim trhu, pokud je jejich pfevoditelnost omezena pouze pozadavkem souhlasu organud spole¢nosti a pokud jejich pfijeti k
obchodovani nenarusi obchodovani na tomto trhu,

h) je pIné splacen emisni kurz téchto akcii nebo dluhopist; emisni kurz nemusi byt pIné splacen, pokud to jiny pravni pfedpis
dovoluje a pokud je zajiSténo bezproblémové obchodovani s nimi a pokud je v jejich prospektu vyslovné uvedeno, ze emisni kurz
nebyl splacen a jsou uvedena opatfeni, ktera byla v souvislosti s tim pfijata,

i) alespon 25 % akcii, které maiji byt pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu, je ve vlastnictvi vefejnosti €lenskych statl Evropské
unie, nebo je-li ve vlastnictvi vefejnosti ¢lenskych statd Evropské unie alesporn takové procento akcii, které zaruduje
bezproblémové obchodovani na oficialnim trhu; to neni tfeba, jestlize

1. vlastnictvi akcii verejnosti ¢lenskych statli Evropské unie ma byt zajisténo teprve obchodovanim na tomto trhu a organizator
regulovaného trhu usoudi, Ze pozadovaného vlastnictvi vefejnosti bude dosazeno bé&hem kratké doby po pfijeti akcii k
obchodovani, nebo

2. akcie téhoz emitenta a druhu jsou pfijaty k obchodovani na obdobném oficialnim trhu statu, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, a v tomto staté je ve vlastnictvi vefejnosti takovy jejich objem, ktery zaru€uje bezproblémové obchodovani na
oficialnim trhu,

j) se zadost o pfijeti k obchodovani vztahuje na vSechny dluhopisy stejné emise nebo na vSechny akcie stejného druhu; Zadost o
pfijeti k obchodovani nemusi zahrnovat akcie drzené za ucelem ovladani emitenta nebo na akcie, se kterymi nelze na zakladé
dohody po uréitou dobu obchodovat, pokud obchodovanim pouze s &asti akcii stejného druhu nevzniknou investordm zadné
nevyhody; skute¢nost, Ze se Zadost o pfijeti k obchodovani na oficialnim trhu vztahuje pouze na ¢ast akcii stejného druhu, musi
byt vyslovné uvedena v prospektu spolu s uvedenim dlivodu,

k) akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cennymi papiry, jsou vyti§tény v souladu s pozadavky kladenymi na tisk listinnych
cennych papir(l podle prava statu, ve kterém ma emitent sidlo,

1) emitentem téchto akcii nebo dluhopisu je osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a tyto akcie nebo
dluhopisy nebyly pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu ve staté, ve kterém ma emitent sidlo a skute¢né sidlo, ani ve stateé, ve
kterém je ve vlastnictvi vefejnosti nejvétsi podil téchto akcii nebo dluhopist, a organizator regulovaného trhu, na kterém se zada
o pfijeti, je pfesvédcen, Ze divodem nepfijeti k obchodovani neni ochrana investord,

m) se jedna o vyménitelné dluhopisy, prioritni dluhopisy nebo dluhopisy s op&nim listem, které maji byt vyménény za akcie, a
akcie stejného druhu jsou jiz pfijaté k obchodovani na oficialnim trhu nebo investordm jsou k dispozici vSechny informace
nezbytné k posouzeni hodnoty téchto akcii,

n) emise téchto akcii nebo dluhopistl byla vydana v jedné podobé a vSechny jeji kusy maji stejnou jmenovitou hodnotu a stejné
identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papira (ISIN),

0) organizatorovi regulovaného trhu nejsou znamy okolnosti, které by v pfipadé pfijeti téchto akcii nebo dluhopist k obchodovani
na oficialnim trhu mohly vést k poSkozeni investord, k ohrozZeni jejich zajmua nebo k ohrozeni dllezitych vefejnych zajma.

(2) Cenné papiry zastupujici akcie mohou byt pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu, jestlize

a) emitent akcii, které cenny papir zastupuje, splfiuje podminky stanovené v odstavci 1 pism. b) a €) a plni pro zastupované akcie
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informacni povinnosti emitenta akcii pfijatych k obchodovani na oficialnim trhu,

b) splfiuji podminky stanovené v odstavci 1 pism. f), g), i) az k) a v odstavci 4,

c) akcie, které cenny papir zastupuje, splfiuji podminku stanovenou v odstavci 1 pism. c).

(3) Jestlize pfedmétem zadosti o pfijeti k obchodovani na oficialnim trhu jsou cenné papiry, se kterymi je spojeno pravo
na ziskani cennych papirt pfedstavujicich podil na spole€nosti se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, a cenné papiry
predstavujici podil na spoleénosti jsou pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu ve staté, ve kterém ma jejich emitent sidlo,
organizator regulovaného trhu si pfed rozhodnutim o Zadosti vyzada stanovisko organu, ktery rozhodl o jejich pfijeti k
obchodovani.

(4) Jestlize jsou akcie nebo dluhopisy upisovany na zakladé vefejné nabidky, Ize obchodovani s nimi zahajit az po
uplynuti lhaty pro upisovani uvedené ve verejné nabidce; to neplati, pokud Ihata nebyla stanovena.

(5) Podminky pro pfijimani cennych papir k obchodovani na oficialnim trhu stanovené v odstavci 1 pism. b) az f), h), i)
a |) az o) se nevztahuji na statni dluhopisy vydané Ceskou republikou, ¢lenskym statem Evropské unie nebo ¢lenskym statem
Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj, komunalni dluhopisy nebo dluhopisy vydané subjekty mezinarodniho prava.

§ 65a
Emitent akcii pfijatych k obchodovani na oficialnim trhu pro akcie, které nové vydava a které jsou stejného druhu jako
jim vydané akcie pfijaté k obchodovani na oficialnim trhu, poda do 1 roku ode dne jejich vydavani zadost o pfijeti k obchodovani
na tomto trhu, pokud nedojde K jejich pfijeti bez Zadosti.
§ 66

Prijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu

Organizator regulovaného trhu je povinen do 6 mésicu ode dne doruéeni nebo doplnéni zadosti o pfijeti cenného papiru
k obchodovani na oficialnim trhu sdélit Zadateli, zda cenny papir k obchodovani na oficialnim trhu pfijima.

Dil 3
Transparentnost regulovaného trhu
§ 67
Transparentnost regulovaného trhu pfed uzavienim obchodu
(1) Organizator regulovaného trhu uvefejiiuje za podminek stanovenych pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroji10e), aktualni nabidkové a

poptavkové ceny a aktualni nabizené a poptavané mnozstvi za tyto ceny pro akcie pfijaté k obchodovani na tomto regulovaném
trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu uvefejiiuje informace uvedené v odstavci 1 pribézné béhem své obvyklé obchodni
doby zplsobem snadno dostupnym ucastnikim kapitalového trhu; pfistup k témto informacim mlze zpoplatnit za cenu, ktera
nesmi byt vy$$i nez cena obvykla na finanénim trhu.

(3) Organizator regulovaného trhu nemusi uverejfiovat informace uvedené v odstavci 1, o kterych to stanovi provadéci
pravni pfedpis v souladu s podminkami stanovenymi pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravuijici trhy finanénich nastroja10f).

§ 68
Transparentnost regulovaného trhu po uzavieni obchodu

(1) Organizator regulovaného trhu uverfejfiuje udaje o obchodu s akciemi uzavieném na regulovaném trhu za podminek
a v rozsahu stanoveném pfimo pouZzitelnym pfedpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady upravujici trhy finanénich nastroju10g).

(2) Organizator regulovaného trhu uvefejnuje informace uvedené v odstavci 1 neprodlené po uzavieni obchodu
zplsobem snadno dostupnym ucastnikim kapitalového trhu; pfistup k témto informacim muze zpoplatnit za cenu, ktera nesmi byt
vy$8i nez cena obvykla na finanénim trhu.

(3) Ceska narodni banka maze za podminek stanovenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropské unie, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroji 10h), na Zadost organizatora regulovaného
trhu udélit pfedchozi souhlas s odlozenim uvefejnéni informaci uvedenych v odstavci 1. Informaci o udéleni tohoto souhlasu je
organizator regulovaného trhu povinen uvefejnit zptisobem snadno dostupnym Uéastnikim kapitalového trhu.

(4) Pro investi¢ni nastroje s vyjimkou akcii organizator regulovaného trhu uverejiuje
a) aktualni kurz investi¢niho nastroje, se kterym se obchoduje na jim organizovaném trhu,

b) zavére€ny kurz investi€niho nastroje, se kterym se obchoduje na jim organizovaném trhu; zavéreény kurz se uvefejiuje po
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skonc¢eni obchodniho dne v kurzovnim listku.
(5) Lhity, formu a zplsob uverejiiovani kurzl investi¢nich nastroju podle odstavce 4 stanovi provadéci pravni predpis.
HLAVA Il
OBCHODOVANi V MNOHOSTRANNEM OBCHODNIM SYSTEMU
§69
nadpis vypustén

(1) Mnohostrannym obchodnim systémem je trh s investi¢nimi nastroji provozovany obchodnikem s cennymi papiry
nebo organizatorem regulovaného trhu, ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému, pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému a pravidla pfistupu do
mnohostranného obchodniho systému, ktera jsou v souladu s timto zakonem.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést transparentni pravidla obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému, ktera zajistuji spravedlivé a fadné obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro provadéni
pokynd.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést transparentni pravidla pro pfijimani
investi¢nich nastroju k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ktera stanovi objektivni kritéria pro uréeni, zda
investiéni nastroj maze byt obchodovan v tomto systému. Pravidla pro pfijimani investiénich nastroju k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému mohou stanovit také informaéni povinnosti emitentl investi¢nich nastroji pfijatych k
obchodovani nebo osob, které pozadaly o pfijeti investi¢niho nastroje k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému bez
souhlasu emitenta.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést transparentni pravidla pfistupu do
mnohostranného obchodniho systému, ktera stanovi objektivni kritéria pro tento pfistup. § 63 odst. 4 a 6 plati pro pfistup do
mnohostranného obchodniho systému obdobné.

(5) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zajistit Ucastnikim jim provozovaného
mnohostranného obchodniho systému pFistup k vefejné dostupnym informacim o investi¢nich nastrojich pfijatych k obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému.

(6) Investiéni nastroj maze byt pfijat k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému bez souhlasu emitenta.

(7) Emitent investi€niho nastroje pfijatého k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému podle odstavce 6 neni
povinen plnit vGi€i tomuto mnohostrannému obchodnimu systému zadné informacni povinnosti.

(8) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se sidlem v jiném &lenském staté Evropské unie mize v Ceské
republice zavést technicka a organizaéni opatfeni, kterd umozni osobam se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice pfistup do
tohoto mnohostranného obchodniho systému. Ceska narodni banka mulZe poZadat organ dohledu nad provozovatelem
mnohostranného obchodniho systému o Udaje o ucastnicich tohoto mnohostranného obchodniho systému se sidlem nebo
bydlistém v Ceské republice.

(9) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se sidlem v Ceské republice oznami Ceské narodni bance, ve
kterém clenském staté Evropské unie ma v imyslu zavést technicka a organizaéni opatfeni, kterd umozni osobam se sidlem nebo
bydli§tém v jiném &lenském staté Evropské unie pfistup do tohoto mnohostranného obchodniho systému. Ceska narodni banka
sdéli tuto informaci do jednoho mésice pfislusnému organu dohledu tohoto &lenského statu Evropské unie. Ceska narodni banka
oznami na zadost organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie Udaje o u€astnicich tohoto mnohostranného obchodniho
systému se sidlem nebo bydlistém v tomto ¢lenském staté Evropské unie.

nadpis vypustén
§70
Pristup k vyporadacim systémim

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zajistit fadné vypofadani obchodu uzavienych v
mnohostranném obchodnim systému a informovat G&astniky mnohostranného obchodniho systému o své plsobnosti a
povinnostech a o plsobnosti a povinnostech ucastnikG pfi zajisténi vyporadani obchodl uzavienych v mnohostranném
obchodnim systému.

(2) Ceska narodni banka miize omezit nebo zakazat provozovateli mnohostranného obchodniho systému vyuzZivani
vyporadaciho systému, Ustfedni protistrany, zuctovatele nebo clearingové instituce z jiného ¢lenského statu Evropské unie k
vyporadani véech nebo jen vybranych obchodl s investicnimi nastroji uzavienych v tomto mnohostranném obchodnim systému,
pokud je to nezbytné k Fadnému fungovani tohoto systému; pfi rozhodovani Ceska narodni banka vezme v Uvahu, zda nenastaly
okolnosti uvedené v § 49.

§71

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést opatfeni pro soustavné sledovani, zda
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a) ucastnici tohoto mnohostranného obchodniho systému dodrzuji pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému

upravena v § 69 odst. 2,

b) investi¢ni nastroje pfijaté k obchodovani v tomto mnohostranném obchodnim systému splfiuji pravidla pro pfijimani investi¢nich
nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému upravena v § 69 odst. 3.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému soustavné sleduje obchody v tomto mnohostranném
obchodnim systému a vyhodnocuje, zda nedochazi k poruSovani pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému,
vzniku mimoradné situace na trhu nebo jednani, které mize byt povazovano za vyuziti vnitini informace nebo za manipulaci s
trhem.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen neprodlené oznamit Ceské narodni bance
a) vyznamné poru$eni pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému nebo mimofadnou situaci na trhu,

b) divodné podezieni na vyuziti vnitfni informace nebo na manipulaci s trhem,
c) davodné podezfeni z poruseni tohoto zakona osobou opravnénou uzavirat obchody v mnohostranném obchodnim systému.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zasila Ceské narodni bance rovnéz dal$i informace o
UGastnicich, podminkach, prabéhu a vysledcich obchodovani v jim provozovaném systému, investi€nich nastrojich pfijatych k

obchodovani v jim provozovaném systému a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou potfebné pro vykon dohledu.

(5) Formu a zplsob informovani Ceské narodni banky podle odstavce 3 a Ihity, obsah, formu a zptsob zasilani
informaci podle odstavce 4 stanovi provadéci pravni predpis.

§72
nadpis vypustén
Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen dodrzovat transparentnost ve vztahu k akciim pfijatym k
obchodovani na regulovaném trhu obdobné podle § 67 a § 68 odst. 1 az 3 a ve vztahu k ostatnim investi¢nim nastrojidm obdobné
podle § 68 odst. 4.
nadpis vypustén
§73
Obchod uzavieny v mnohostranném obchodnim systému
Obchod uzavieny v mnohostranném obchodnim systému podle pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim

systému nemuze provozovatel mnohostranného obchodniho systému zrusit. Omyl v pokynu pfi uzavieni obchodu v
mnohostranném obchodnim systému nezaklada jeho neplatnost.

CAST SESTA
VYDAVANi RATINGU A RATINGOVA AGENTURA

§74
nadpis vypustén
Rating, regulatorni Ucel, registraci ratingové agentury a kolegium organt v souvislosti s vydavanim ratingti vymezuje
nafizeni o ratingovych agenturach10i). Registrace ratingové agentury se v tomto zakoné oznacuje jako povoleni ratingové
agentury.
§75

(1) Prisludnym organem podle nafizeni o ratingovych agenturach10j) je v Ceské republice Ceska narodni banka.

(2) Vydavat rating na tzemi Ceské republiky k regulatornim G&elim méiZze pouze ratingova agentura, ktera méa povoleni
podle nafizeni o ratingovych agenturach.

(3) O povoleni ratingové agentury, ktera ma sidlo na tzemi Ceské republiky, rozhoduje Ceska narodni banka.

(4) Nalezitosti zadosti o povoleni ratingové agentury, zplisob a formu jejiho podavani a jazyk, ve kterém se zadost
podava, vymezuje nafizeni o ratingovych agenturach10k). Ratingova agentura podava zadost v ¢eském a anglickém jazyce10l).

§76
nadpis vypustén

Ratingova agentura, ktera ma sidlo na Gzemi Ceské republiky, dodrzuje pokyny Evropského vyboru regulatort trh(i s
cennymi papiry vydané v navaznosti na nafizeni o ratingovych agenturach10m) .
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§77

zrusen

§78

zrusen

§79

zrusen

nadpis vypustén
§ 80

zrusen

§ 81

zrusen

CAST SEDMA

VYPORADACI SYSTEM S NEODVOLATELNOSTI VYPORADANI

HLAVA |
ZAKLADNI USTANOVENI
§ 82
Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani
(1) Vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani je systém,

a) ktery ma alespon 3 u€astniky uvedené v § 84 odst. 1 pism. a) az g),

b) ktery provadi vypofadani [§ 83 pism. a)] na zakladé stanovenych pravidel,

c) jehoZ G&astnici, z nichZ alespor jeden ma sidlo nebo Ustfedi v Ceské republice, se dohodli, Ze pravni vztahy mezi nimi se pfi
provadéni vyporadani fidi ceskym pravem, a

d) jehoz existenci Ceska narodni banka oznamila Evropské komisi podle § 90g odst. 1 nebo 2.

(2) Zahrani¢nim vypofadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani je vypofadaci systém, jehoz existenci oznamil
Evropské komisi pfislusny organ jiného ¢lenského statu podle pfedpisu Evropské unie upravujiciho neodvolatelnost zuctovani v
systémech vyporadani obchodt s cennymi papiry30).

(3) Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani a t€ast v tomto systému se zakladaji smlouvou.

§ 83
Vymezeni nékterych pojmu

Pro tcely tohoto zakona se rozumi
a) vyporadanim
1. zapocéteni vzajemnych pohledavek z obchodu s investiénimi nastroji, nebo
2. spInéni vzajemnych dluht z obchodu s investiénimi nastroji pfevodem investi¢nich nastrojl nebo penéznich prostredki,
b) pfikazem k vypofadani pokyn U¢astnika vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani nebo uc¢astnika &i provozovatele
systému propojeného podle § 89, na jehoz zakladé ma byt v souladu s pravidly vypofadaciho systému s neodvolatelnosti

vyporadani (dale jen ,pravidla systému®) provedeno vyporadani,

c) ustredni protistranou osoba, ktera pfi vypofadani vstupuje mezi u€astniky vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani
uvedené v § 84 odst. 1 pism. a) az g) nebo m) jako jejich vyluéna protistrana,
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d) zUc¢tovatelem osoba, ktera vede pro G€astniky vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani uvedené v § 84 odst. 1
pism. a) az g), i) nebo m) Gc€et, na némz se provadi vyporadani,

e) clearingovou instituci osoba, ktera provadi vypofadani zapoctenim vzajemnych pohledavek u¢astnikd vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani uvedenych v § 84 odst. 1 pism. a) az g), i), ) nebo m),

f) provoznim dnem pravidly systému stanovena, pravidelné se opakujici doba, béhem niz vyporadaci systém s neodvolatelnosti
vyporadani pfijima a provadi pfikazy k vyporadani a dal$i ukony s timto vypofadanim souvisejici.

§ 83a

Ustanoveni tohoto zakona upravujici Fidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry se na provozovatele
vyporadaciho systému pouziji pfiméfené.

§ 84
Ugastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
(1) Ugastnikem vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani mdze byt pouze
a) banka,
b) spofitelni a avérni druzstvo,
c¢) obchodnik s cennymi papiry,
d) zahraniéni osoba, jejiz pfedmét podnikani odpovida ¢innosti nékteré z osob uvedenych v pismenech a) az c),
e) pravnicka osoba vefejného prava nebo pravnicka osoba, za jejiz veskeré zavazky ruci osoba vefejného prava,
f) Ceska narodni banka, zahraniéni centralni banka nebo Evropska centralni banka,

g) pravnicka osoba se zvlastnim postavenim, ktera je vynata z plsobnosti pfedpisu Evropské unie upravujiciho pfistup k ¢innosti
uvérovych instituci a jeji vykon31),

h) provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani (§ 90),

i) ustfedni protistrana,

j) zUctovatel,

k) clearingova instituce,

I) osoba, ktera vykonava obdobnou ¢innost jako néktera z osob uvedenych v pismenech h) az k) v platebnim systému s
neodvolatelnosti zuctovani, v zahrani¢nim vypofadacim systému s neodvolatelnosti vypofadani nebo v zahraniénim platebnim

systému s neodvolatelnosti zu¢tovani, nebo

m) osoba neuvedend v pismenech a) az l), u které je to vhodné s ohledem na miru systémového rizika vyplyvajiciho z rozsahu jeji
¢innosti.

(2) Cinnost ustfedni protistrany, zG&tovatele nebo clearingové instituce miiZe byt vykonavana i nékolika Ggastniky
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

HLAVA I
PROVOZOVANi VYPORADACIHO SYSTEMU S NEODVOLATELNOSTi VYPORADANI
Pravidla systému
§85
nadpis vypustén
(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani stanovi pravidla systému.
(2) Pravidla systému upravuji alespon

a) obchodni firmu nebo nazev, sidlo a identifikacni ¢&islo, bylo-li pfidéleno, provozovatele vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani,

b) podminky ucasti ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti vypofadani, které musi byt transparentni a musi obsahovat
objektivni kritéria pro pfistup k vypofadacimu systému s neodvolatelnosti vypofadani; osoby se sidlem nebo mistem podnikani v
jiném clenském staté Evropské unie nesmi byt znevyhodfiovany z jinych nez ekonomickych ddvodu,

c) prava a povinnosti Uc¢astnikd vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani vyplyvajici z jejich ucasti v tomto systému,
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d) zpusob a podminky zajisténi zavazkl vyplyvajicich z u¢asti ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti vypofadani,
e) zpusob a podminky vypofadani, v€etné stanoveni postupu pfi opravé chyb vzniklych béhem vyporadani,
f) nalezitosti pfikazu k vyporadani, zpisob a podminky jeho zadavani do vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani,

g) udaje, které ucastnik vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani poskytuje provozovateli vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani k plnéni jeho povinnosti, a zpusob jejich poskytovani,

h) opatfeni, ktera mize provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani uplatnit vici U¢astnikovi vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vypofadani, a postup pfi jejich uplatfiovani,

i) €asovy harmonogram provadéni vypofadani, v€éetné rozvrhu jednotlivych fazi, v nichz vypofadani probiha,
j) vymezeni provozniho dne,
k) okamzik, ke kterému se pfikaz k vyporadani povazuje za pfijaty vypofadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani,

I) okamzik, ke kterému se pfikaz k vyporadani zadany do vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani povazuje za
jednostranné neodvolatelny, a technické podminky pro zabezpeceni jeho neodvolatelnosti,

m) investi¢ni nastroje a ménu, v nichz se vypofadani provadi, a

n) pravidla pfistupu k rizikim, ktera zahrnuji alespor

1. rizika, kterym vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani je nebo mize byt vystaven, v€etné systémového rizika,
operacniho rizika, rizika likvidity a uvérového rizika,

2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovani, méfeni, sledovani a ohlasovani rizik a

3. postupy pfijimani opatfeni vedoucich k omezeni rizik, v€etné stanoveni vhodnych podminek pro u¢ast ve vypofadacim systému
s neodvolatelnosti vyporadani.

§ 86
nadpis vypustén

(1) Provozovatel a ostatni U¢astnici vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani dodrzuji pravidla systému.

(2) Pravidla systému v aktualnim znéni musi byt uvefejnéna zplsobem umoznujicim dalkovy pfistup a musi byt k
nahlédnuti vefejnosti v sidle provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani v jeho ufednich hodinach.
Pokud provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani zfidi provozovnu, musi byt pravidla systému k
nahlédnuti vefejnosti téZ v této provozovné.

§ 87
Zména pravidel systému

(1) Zména pravidel systému nabyva ucinnosti okamzikem uvefejnéni, nestanovi-li provozovatel vypofadaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani pozdéj§i okamzik Gginnosti. Zménu pravidel systému nelze uvefejnit, dokud Ceska narodni banka k
této zméné neudéli souhlas.

(2) Ugastnikem Fizeni o udéleni souhlasu ke zméné pravidel systému je pouze provozovatel vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani. Nevyda-li Ceska narodni banka rozhodnuti o Zadosti o udéleni souhlasu ke zméné pravidel systému
do 1 mésice ode dne, kdy ji zadost dosla, plati, Ze souhlas byl udélen.

Neodvolatelnost prikazu k vyporadani
§88
nadpis vypustén

(1) Od okamziku stanoveného v pravidlech systému nelze pfFikaz k vyporadani jednostranné odvolat.

(2) Rozhodnuti o upadku nebo rozhodnuti &i jiny zasah organu vefejné moci sméfujici k zastaveni nebo omezeni
vyporadani, k vylou¢eni nebo omezeni pouziti investiénich nastroji nebo penéznich prostfedkd na Gétu, na némz se provadi

vyporadani, nebo k vylou¢eni nebo omezeni uplatnéni prava na uspokojeni ze zajisténi nemaji vliv na

a) platnost, Gc¢innost & vymahatelnost pfikazu k vyporadani, jestlize byl tento pfikaz pfijat vypofadacim systémem s
neodvolatelnosti vyporadani pred vydanim tohoto rozhodnuti nebo pred provedenim tohoto zasahu,

b) moznost pouzit investi¢ni nastroje nebo penézni prostfedky na Uctu ucastnika vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani, na némz se provadi vyporadani, ke splnéni zavazku, které mu vznikly ve vypofadacim systému s neodvolatelnosti
vypofadani nebo v systému propojeném podle § 89, jestlize investi¢ni nastroje nebo penézni prostfedky jsou takto pouzity béhem
provozniho dne, v jehoz prabéhu doslo k vydani tohoto rozhodnuti nebo k provedeni tohoto zasahu, a

c) platnost, u¢innost ¢i vymahatelnost prava na uspokojeni ze zajisténi poskytnuté uc¢astnikovi nebo provozovateli vypofadaciho
systému s neodvolatelnosti vypofadani nebo systému propojeného podle § 89.
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(3) K vylou€eni uc€inkd rozhodnuti o Upadku nebo rozhodnuti ¢i jiného zasahu organu vefejné moci podle odstavce 2
pism. a) dojde i v pfipadé, Ze byl pfikaz k vyporadani pfijat vypofadacim systémem s neodvolatelnosti vypofadani po vydani
tohoto rozhodnuti nebo po provedeni tohoto zasahu, jestlize

a) vyporadani je provedeno béhem provozniho dne, v jehoz prabéhu doslo k vydani tohoto rozhodnuti nebo k provedeni tohoto
zasahu, a

b) provozovateli vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani nebylo k okamziku, kdy se pfikaz k vyporadani stal
neodvolatelnym podle odstavce 1, vydani tohoto rozhodnuti nebo provedeni tohoto zdsahu oznameno ani mu nebylo ani nemélo
byt jinak znamo; skute¢nost, Ze rozhodnuti o upadku bylo zvefejnéno v insolvenénim rejstfiku, sama o sobé neznamena, Ze toto
rozhodnuti bylo provozovateli vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani znamo nebo mu mélo byt znamo.

(4) Rozhodnuti o upadku nebo rozhodnuti ¢i jiny zasah organu vefejné moci podle odstavce 2 nema zpétné Gcinky na
prava a povinnosti, které vznikly ve vypofadacim systému s neodvolatelnosti vypofadani nebo v systému propojeném podle § 89
pfed vydanim tohoto rozhodnuti nebo pfed provedenim tohoto zasahu.

Propojeni systému
§ 89
nadpis vypustén

(1) Uzavfe-li provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani smlouvu o propojeni systému s jinym
provozovatelem vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, platebniho systému s neodvolatelnosti zuctovani,
zahrani¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo zahrani¢niho platebniho systému s neodvolatelnosti
zUétovani umoziujici vzajemné provadeéni pfikaz( k vyporadani, nezaklada se tim novy vypofadaci systém s neodvolatelnosti
vyporadani.

(2) Jestlize je to mozné, provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani zajisti, aby pravidla
systému a pravidla systému propojeného podle odstavce 1 byla koordinovana, pokud jde o okamzik, ke kterému se pfikaz k
vyporadani povazuje za jednostranné neodvolatelny, a okamzik, ke kterému se takovy pfikaz povazuje za pfijaty systémem.

Nedohodnou-li se strany ve smlouvé podle odstavce 1 jinak, plati pravidla propojenych systémd, pokud jde o tyto okamziky,
nezavisle na sobé.

HLAVA IlI
PROVOZOVATEL VYPORADACIHO SYSTEMU S NEODVOLATELNOSTI VYPORADANI

§ 90
(1) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani je pravnicka osoba, ktera je opravnéna
provozovat vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani na zakladé povoleni k provozovani vypofradaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani, které ji udélila Ceska narodni banka.
(2) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani mize téz, pokud to ma uvedeno v povoleni k
provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani, zajiStovat pro své u€astniky investiéni sluzbu uvedenou v § 4

odst. 3 pism. a).

(3) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani je povinen provozovat vypofadaci systém s
neodvolatelnosti vypofadani s odbornou péci.

(4) Penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje, které byly provozovateli vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani svéfeny do spravy nebo jako zajisténi zavazku plynouciho z vypofadavaného obchodu s investi¢nimi nastroji, nejsou
soucasti majetku provozovatele vyporadaciho systému. Provozovatel vypofadaciho systému uctuje o majetku tfetich osob, ktery
ma ve své moci, oddélené od svého majetku.

Povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
§ 90a

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani Zadateli,

a) ktery je akciovou spole€nosti nebo spoleénosti s ru¢enim omezenym,

b) ktery ma sidlo a skute&né sidlo na Gizemi Ceské republiky,

c) ktery ma pocatecni kapital alespon ve vysi odpovidajici ¢astce 730 000 EUR,

d) jehoz pocatecni kapital ma prahledny a nezavadny plvod,

e) ktery predlozi plan obchodni €innosti podlozeny realnymi ekonomickymi propocty,

f) jehoz vécné, technické, personalni a organizaéni predpoklady jsou vhodné z hlediska fadného a obezfetného provozovani
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,
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g) jehoz pfipadné podnikani spocivajici v jiné ¢innosti nez v provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
nepredstavuje podstatnou hrozbu pro finanéni stabilitu provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani ani
nem0ze branit G¢innému vykonu dohledu nad €innosti provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

h) na némz maji kvalifikovanou U¢ast osoby vhodné z hlediska fadného a obezfetného vedeni provozovatele vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani,

i) jehoz uzké propojeni s jinou osobou nebrani Géinnému vykonu dohledu nad &innosti provozovatele vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani; pfi uzkém propojeni s osobou, ktera se Fidi pravnim fadem statu, ktery neni ¢lenskym statem, nesmi
tento pravni fad ani zplsob jeho uplatfiovani branit u¢innému vykonu dohledu nad €innosti provozovatele vyporadaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani,

j) jehoz vedouci osoby jsou duvéryhodné,
k) jehoz vedouci osoby, které skute¢né fidi €¢innost v oblasti provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani,
jsou odborné zpUsobilé a maji dostatecné zkuSenosti z hlediska fadného a obezfetného provozovani vypofadaciho systému s

neodvolatelnosti vyporadani a

I) ktery predlozil pravidla systému, ktera jsou vhodna z hlediska fadného a obezfetného provozovani vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani a z hlediska systémového rizika.

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani i Zadateli,
ktery

a) je pravnickou osobou,
b) ma sidlo a skute¢né sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie,

c) je opravnén provozovat systém obdobny vypofadacimu systému s neodvolatelnosti vypofadani, v némz se pravni vztahy mezi
UCastniky systému pfi provadéni vyporadani fidi pravem jiného ¢lenského statu Evropské unie, a

d) predlozil pravidla systému, ktera jsou vhodna z hlediska fadného a obezfetného provozovani vypofadaciho sytému s
neodvolatelnosti vyporadani a z hlediska systémového rizika.

(3) Zadost o povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady osvédcujici spinéni podminek uvedenych v odstavci 1 nebo 2. Vzor
tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni piedpis.

§ 90b

(1) O zadosti o povoleni k provozovani vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani rozhodne Ceska narodni
banka do 6 mésiclt ode dne jejiho doruceni.

(2) V rozhodnuti o udéleni povoleni k provozovani vypoFadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani Ceska narodni
banka schvali pravidla systému.

(3) V rozhodnuti o udé&leni povoleni k provozovani vypoFadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani Ceska narodni
banka muze stanovit podminky, které musi provozovatel vypofadaciho systému splnit pfed zahajenim ¢innosti, popfipadé
dodrzovat pfi vykonu své ¢innosti.

(4) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani oznami bez zbyteéného odkladu Ceské narodni
bance zménu udaji uvedenych v Zadosti o povoleni k provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo
jejich pfilohach, na jejichz zakladé bylo povoleni k provozovani udéleno.

HLAVA IV

INFORMACNI POVINNOSTI PROVOZOVATELE A UCASTNIKA VYPORADACIHO SYSTEMU S
NEODVOLATELNOSTI VYPORADANI

§ 90c

(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani informuje Ceskou narodni banku bez
zbyte€ného odkladu o

a) obchodni firmé nebo nazvu anebo jménu a pfijmeni uéastnikl vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani, o jejich
sidle, misté podnikani nebo bydlisti, o jejich identifikaCnim Cisle, bylo-li pfidéleno, a v pfipadé fyzickych osob o datu jejich narozeni
a rodném Cisle, bylo-li pfidéleno, a 0 zméné téchto udaju a

b) navrhu rozhodnuti o jeho zru$eni s likvidaci nebo bez likvidace anebo o zméné jeho pfedmétu podnikani; stejné informuje o
pfijeti takového rozhodnuti pfislusnym organem provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

(2) Ugastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani bez zbyte&ného odkladu informuje provozovatele
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani o udajich v rozsahu odstavce 1 pism. a).
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(3) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani neprodlené informuje uc¢astniky vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vypofadani a provozovatele systému propojeného podle § 89 o oznameni podle § 90g odst. 4.

(4) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani zasila Ceské narodni bance informace a
podklady potfebné pro vykon dohledu o své finanéni situaci, o vysledcich svého hospodareni a o plnéni podminek vykonu své
¢innosti. Lhaty pro zasilani informaci a podkladt, podrobnosti o jejich obsahu, formé a zpusobu zasilani stanovi provadéci pravni
predpis.

(5) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropskeé unie
je povinen pro ucely posouzeni plnéni podminek vykonu jeho €innosti poskytnout Ceské narodni bance pozadované informace a
potfebna vysvétleni.

§ 90d

Ugastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani na Zadost informuje toho, kdo na tom osvé&déi pravni
zajem, o vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani, jehoz se G€astni, a o jeho pravidlech.

§ 90e

Ugastnik zahraniéniho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery ma sidlo nebo misto podnikani na
uzemi Ceské republiky,

a) na zadost informuje toho, kdo na tom osvédc¢i pravni zajem, o tomto systému a o jeho pravidlech a

b) bez zbyte&ného odkladu informuje Ceskou narodni banku o své Ggasti v tomto systému, o &lenském staté Evropské unie, ktery
existenci tohoto systému oznamil Evropské komisi, o adrese svého sidla nebo mista podnikani a o zméné téchto skute¢nosti.

HLAVA V
OZNAMOVACI POVINNOSTI ORGANU VEREJNE MOCI

§ 90f
Oznamovaci povinnost soudu a jiného organu verejné moci

O vydani rozhodnuti o Upadku nebo vydani rozhodnuti anebo jiném zasahu organu verejné moci podle § 88 odst. 2 vudi
Ucastnikovi vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani vyrozumi bez zbyte€ného odkladu soud nebo jiny organ verejné
moci, ktery zasah proved|, Ceskou narodni banku. Soud nebo jiny organ vefejné moci vyrozumi Ceskou narodni banku téz v
pfipadé, pokud tato rozhodnuti vydal nebo obdobné zasahy proved! vici ucastnikovi zahrani¢niho vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani, ktery ma sidlo nebo misto podnikani na izemi Ceské republiky.

§ 90g
Oznamovaci povinnosti Ceské narodni banky

(1) Ceska narodni banka oznami bez zbyteéného odkladu Evropské komisi existenci vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani, jehoZz provozovateli udélila povoleni k provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani. V oznameni Ceska narodni banka uvede provozovatele vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.
Dojde-li ke zm&nam uvedenym v tomto oznameni, informuje o tom Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu Evropskou
komisi. Jestlize bylo povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani odiato, Ceska narodni banka
oznami Evropské komisi zanik tohoto vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani bez zbytec¢ného odkladu poté, co bylo
dokonc¢eno vyporadani na zakladé prikazl pfijatych pfede dnem odnéti povoleni.

(2) Ceska narodni banka miize oznamit Evropské komisi existenci systému vyporadani obchodd s cennymi papiry,
ktery provozuje podle zakona upravujiciho postaveni a plisobnost Ceské narodni banky, jestlize tento systém splfiuje podminky
uvedené v § 82 odst. 1 pism. a) aZ c). V oznameni Ceska narodni banka uvede, Ze je provozovatelem tohoto systému. Pro tento
systém a pro Ceskou narodni banku pfi vykonu &innosti jeho provozovatele se § 87 odst. 1 véta druha a odst. 2, § 90a, 90b, § 90c
odst. 1 a odstavec 4 nepouziji. Ceska narodni banka oznameni podle véty prvni bez zbyte&ného odkladu odvola, jestlize systém
pfestane splfiovat podminky uvedené v § 82 odst. 1 pism. a), b) nebo c).

(3) Jestlize Ceska narodni banka obdrZi oznameni podle § 90f, které se tyka ucastnika zahraniCniho vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery ma sidlo nebo misto podnikani na uzemi Ceské republiky, oznami to neprodiené
pFislusnému organu ¢lenského statu Evropské unie, ktery existenci tohoto systému oznamil Evropské komisi.

(4) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi oznameni podle § 90f nebo obdobné oznameni od organu &lenského statu

Evropskeé unie, které se tyka ucastnika vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, oznami to neprodlené provozovateli
tohoto vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

CAST OSMA
EVIDENCE INVESTICNICH NASTROJU

HLAVA |
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ZAKLADNI USTANOVENI
Dil 1
Zaknihovany cenny papir
§ 91
Zastupitelné listinné cenné papiry mohou byt nahrazeny zapisem do centraini evidence cennych papird, v pfipadé
cennych papird kolektivniho investovani do samostatné evidence, nebo do evidence Ceské narodni banky podle zakona
upravujiciho &innost Ceské narodni banky (dale jen "zaknihovany cenny papir").
Dil 2
Druhy evidenci investi€nich nastroja
§ 92
Centralni evidence cennych papirt

(1) Centralni evidenci cennych papir je evidence véech zaknihovanych cennych papir vydanych v Ceské republice, s
vyjimkou

a) zaknihovanych cennych papird kolektivniho investovani, pokud jsou vedeny v samostatné evidenci (§ 93),

b) zaknihovanych cennych papir(i vedenych v evidenci Ceské narodni banky podle zékona upravujiciho &innost Ceské narodni
banky.

(2) Centralni evidenci cennych papird vede centralni depozitar a osoby opravnéné vést evidenci navazujici na centralni
evidenci cennych papirt vedenou centralnim depozitarem.

(3) Evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirG vedenou centralnim depozitafem muaze vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a sprava investi¢nich nastroji véetné
souvisejicich sluzeb,

b) investi¢ni spole¢nost, pokud jde o evidenci zaknihovanych cennych papirt kolektivniho investovani, vydavanych podilovym
fondem, ktery obhospodafuje, nebo investi€cnim fondem, se kterym méa uzavienu smlouvu o obhospodafovani majetku
investi¢niho fondu podle zakona upravujiciho kolektivni investovani,

c) Ceska narodni banka,

d) zahrani¢ni osoba, jejiz Cinnost odpovida €innosti osob uvedenych v pismenech a) a b) a ktera je opravnéna poskytovat
investi¢ni sluzby v Ceské republice,

e) zahrani¢ni centralni depozitaf nebo zahrani¢ni osoba opravnéna vést evidenci investi¢nich nastroju.
§93
Samostatna evidence investi¢nich nastroju

(1) V samostatné evidenci investi¢nich nastroji mohou byt evidovany
a) zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani,
b) listinné investi¢ni nastroje v uschové,
c) zahranini investicni nastroje, které ma ve své moci obchodnik s cennymi papiry za u€elem poskytnuti investi€ni sluzby,
d) investi¢ni nastroje, které nejsou uvedeny v pismenech a) az c) a jejichz povaha to umozriuje.

(2) Samostatnou evidenci investi¢nich nastroji muze vést centralni depozitaf a v zavislosti na udéleném povoleni téz

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své Cinnosti uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a sprava investi¢nich
nastrojli v€etné souvisejicich sluzeb,

b) investi¢ni spole¢nost, pokud jde o evidenci zaknihovanych cennych papird kolektivniho investovani, vydavanych podilovym
fondem, ktery obhospodafuje, nebo investi€nim fondem, se kterym mé& uzavienu smlouvu o obhospodafovani majetku
investi¢niho fondu podle zakona upravujiciho kolektivni investovani,

c) provozovatel vyporadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investi¢ni nastroje uvedené v § 93 odst. 1 pism. b) az d), u
kterych je opravnén vyporadavat pohledavky a zavazky z obchodd,

d) banka, ktera méa v bankovni licenci uvedenou investiéni sluzbu Uschova a sprava investiénich nastroji véetné souvisejicich
sluzeb,
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e) zahrani¢ni osoba, jejiz ¢innost odpovida &innosti nékteré z osob uvedenych v pismenech a), b) a d) a ktera je opravnéna
poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice.

(3) Evidenci navazujici na samostatnou evidenci miize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své €innosti uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a sprava investi¢nich
nastroju véetné souvisejicich sluzeb,

b) investi¢ni spole¢nost, pokud jde o evidenci zaknihovanych cennych papird kolektivniho investovani, vydavanych podilovym
fondem, ktery obhospodafuje, nebo investicnim fondem, se kterym ma uzavienu smlouvu o obhospodafovani majetku
investiéniho fondu podle zakona upravujiciho kolektivni investovani,

c) provozovatel vypofadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investi¢ni nastroje uvedené v § 93 odst. 1 pism. b) az d), u
kterych je opravnén vyporadavat pohledavky a zavazky z obchod,

d) banka, ktera ma v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a sprava investiénich nastroji véetné souvisejicich
sluzeb,

e) zahrani¢ni osoba, jejiz ¢innost odpovida innosti nékteré z osob uvedenych v pismenech a), b) a d) a ktera je opravnéna
poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice,

f) zahrani¢ni centralni depozitaf nebo zahrani¢ni osoba opravnéna vést evidenci investi¢nich nastroja.

(4) Osoba uvedena v odstavci 2 nebo odstavci 3 pism. a) az e) vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji nebo
evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji zplsobem stanovenym provadécim pravnim predpisem.
Provadéci pravni pfedpis dale stanovi pozadavky na organizacni a technické zabezpeceni vedeni takové evidence a nalezitosti
vypisu z evidence.

(5) Samostatnou evidenci investiCnich nastroju je téz evidence cennych papird vedena Ceskou narodni bankou podle
zakona upravujiciho €innost Ceskeé narodni banky. Provozni fad pro vedeni své evidence a jeho zmény uvefejriuje Ceska narodni
banka ve Véstniku Ceské narodni banky a zplisobem umoznujicim dalkovy pfistup.

(6) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investiénich nastrojd, zasila Ceské narodni bance informace a podklady
potfebné pro vykon dohledu. Lhity pro zasilani informaci a podklad(, podrobnosti o jejich obsahu, formé a zplsobu zasilani
stanovi provadéci pravni predpis.

Dil 3
Zasady vedeni evidence investi¢nich nastroju
§ 94
Druhy uéta

(1) Majetkovy ucet mGze byt veden pro osobu, ktera je vlastnikem investi¢nich nastroju evidovanych na tomto uétu (dale
jen "ucet vlastnika"), nebo pro osobu, ktera neni vlastnikem investi¢nich nastroji evidovanych na tomto Gétu a ktera vede evidenci
navazujici na evidenci centralniho depozitafe nebo na samostatnou evidenci (dale jen "u¢et zakaznikd"). Pro jednu osobu maze
byt vedeno vice majetkovych ucta.

(2) Majetkovy Ucet musi obsahovat Udaje o osobég, pro kterou je veden, a u fyzické osoby téZ rodné cCislo. Na
majetkovém Uctu se eviduji alespori investiCni nastroje, samostatné pfevoditelna prava spojena s investiCnimi nastroji, zastavni
pravo k investiénim nastrojim a pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat se zaknihovanymi investi¢nimi nastroji. Dale se
eviduji udaje o osobé opravnéné tato prava vykonavat a Udaje o osobé, ktera je zastavnim véfitelem. U fyzické osoby opravnéné
vykonavat tato prava a u fyzické osoby, ktera je zastavnim véfitelem, se eviduje téZ rodné &islo. Pokud fyzické osobé nebylo
pfidéleno rodné ¢Eislo, eviduje se datum jejiho narozeni. U cennych papirt se dale eviduje omezeni vykonu prava nakladat s
cennym papirem stanovené emitentem. Provozni fad centralniho depozitafe (§ 104) u centralni evidence a provadéci pravni
predpis (§ 93 odst. 4) u samostatné evidence bliZe stanovi, jaké udaje se eviduji na jednotlivych druzich majetkovych uéta.

(3) Vlastnikem investiénich nastroji evidovanych na uctu vlastnika je osoba, pro niz je Ucet vlastnika zfizen, pokud neni
prokazan opak.

(4) Na uctu zakaznikl Ize evidovat pouze investicni nastroje, které majitel Uctu pfevzal od jejich vlastnikd.
(5) Centralni depozitar vede centralni evidenci cennych papiri na uétech vlastnikd nebo Gétech zakaznikd.

(6) Osoba, ktera vede evidenci navazuijici na centralni evidenci cennych papird vedenou centralnim depozitafem, vede
tuto evidenci na uctech vlastnikd.

(7) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroju, vede tuto evidenci na Uctech vlastnikd nebo Gétech
zakaznika.

(8) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroju, vede tuto evidenci na uétech
vlastnikd nebo G¢tech zakaznikd. Vést ticet zakaznikd mize pouze pro osobu uvedenou v § 93 odst. 3 pism. e) nebo f), ktera vede
navazujici evidenci v zahrani¢i podle zahrani¢niho pravniho fadu; podminka opravnéni k poskytovani investi¢ni sluzby v Ceské
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republice nemusi byt v takovém pfipadé spinéna.

(9) Centralni evidence cennych papirti vedena centralnim depozitafem, samostatna evidence zaknihovanych cennych
papirt kolektivniho investovani a samostatna evidence cennych papirti vedena Ceskou narodni bankou se vedou téZ v evidenci
emise. Do evidence emise se zapisuji Udaje o osobé emitenta a udaje o jednotlivych cennych papirech podle odstavce 2.
Evidence emise se vede na zakladé smlouvy s emitentem. Pravni vztah mezi emitentem a osobou, ktera vede evidenci emise, se
fidi obchodnim zakonikem, pokud tento zakon nestanovi jinak. Ceska narodni banka stanovi pravidla vedeni evidence emise v
provoznim fadu zvefejiiovaném podle § 93 odst. 5.

(10) Pro osobu, ktera vede samostatnou evidenci cennych papir( kolektivniho investovani, a osobu, ktera vede
evidenci navazujici na samostatnou evidenci cennych papir kolektivniho investovani, plati § 111 odst. 2 a 3 pfiméfené; rozsah
sdélovanych udaju stanovi provadéci pravni predpis podle § 93 odst. 4.

§ 95
Zapis do evidence investi¢nich nastroju

(1) Rozhoduijici udaje pro uplatnéni prav spojenych se zaknihovanym investiénim nastrojem jsou Udaje zapsané na Ucétu
vlastnika k zavérce dne urCené provoznim fadem centralniho depozitafe (§ 104), provadécim pravnim pfedpisem u samostatné
evidence (§ 93 odst. 4) nebo provoznim fadem pro vedeni evidence cennych papiri Ceskou narodni bankou (§ 93 odst. 5). Tim
neni dotéeno ustanoveni § 99 odst. 3.

(2) Zapis do evidence investi¢nich nastroji se provede na zakladé pfikazu opravnéné osoby. Zapis se provede
neprodlené po pfijeti pfikazu, pokud opravnéna osoba nestanovi pozdéjsi okamzik zapisu.

(3) Jestlize osoba dava pfikaz k zapisu do evidence investi¢nich nastroji vedené centralnim depozitafem
prostfednictvim Géastnika centralniho depozitare (§ 109), uc¢astnik centralniho depozitare ovéfi opravnénost této osoby k podani
pfikazu. V ostatnich pfipadech ovéfuje opravnénost osoby k podani pfikazu k zapisu do evidence investi¢nich nastroji osoba,
ktera tuto evidenci vede.

§ 96
J¢inky pFevodu investiéniho nastroje

(1) Prevadi-li se zaknihovany investiéni nastroj na nového vlastnika, dochazi k pfevodu vlastnictvi v okamziku zapisu na

Ucet zakaznikd. Majitel uctu zakaznikd je povinen neprodlené zapsat tuto zménu na Uétu vlastnika, nejpozdéji vSak do zavérky

dne; zména se zapiSe k okamziku zapisu na ucet zakazniku.

(2) Prevadi-li se zaknihovany investiéni nastroj a zména se nezapisuje na Uctu zakaznik(, dochazi k pfevodu vlastnictvi
k okamziku zapisu na Ucet vlastnika; zména se zapiSe neprodlené, nejpozdéji v§ak do zavérky dne.

(3) Pokud jiny pravni pfedpis nestanovi jinak, stava se ten, na koho je zaknihovany cenny papir pfevadén, vlastnikem
tohoto cenného papiru i tehdy, jestlize pfevodce nemél pravo zaknihovany cenny papir pfevést; to neplati, jestlize ten, na koho je
zaknihovany cenny papir prevadén, védél nebo musel védét, Ze pfevodce toto pravo v dobé prfevodu nemél. V pochybnostech se
dobra vira predpoklada.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obstaral pfevod investiéniho nastroje, da neprodlené pfikaz k zapisu zmény
vyplyvajici z pfevodu do pfislusné evidence.

(5) Pokud se uskutecni pfevod investi¢niho nastroje na regulovaném trhu, dava pfikaz k zapisu zmény vyplyvajici z
pfevodu do pfislusné evidence organizator regulovaného trhu nebo provozovatel vypofadaciho systému.

§97
Pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investi¢nim nastrojem

(1) Pfikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investiénim nastrojem (dale jen "pozastaveni
nakladani s investi¢énim nastrojem") do evidence investi¢nich nastroju dava

a) organizator regulovaného trhu nebo provozovatel vyporadaciho systému, pokud ma byt zaknihovany investiéni nastroj
preveden,

b) pfislusny soud, exekutor nebo spravni ufad, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vydanim pfedbézného opatfeni, exekuéniho
pfikazu nebo k jinym G&elim soudniho nebo spravniho fizeni nebo stanovi-li tak jiny pravni predpis,

c) centralni depozita¥, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vypofadanim, pfipadné jinymi sluzbami centralniho depozitafe podle §
100,

d) depozitaf fondu kolektivniho investovani podle zakona upravujiciho kolektivni investovani,
e) treti osoba, pokud dava prikaz ve svuj prospéch a ma k tomu souhlas vlastnika.

(2) V prikazu k zapisu pozastaveni nakladani s investi€nim nastrojem se uvadi doba, na kterou se nakladani s
investi¢énim nastrojem pozastavuije.

(3) Pozastaveni nakladani s investiénim nastrojem zanika
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a) uplynutim doby, na kterou bylo nakladani s investi¢énim nastrojem pozastaveno,
b) z pfikazu osoby, ktera dala pfikaz k zapisu pozastaveni nakladani s investiénim nastrojem, nebo
c) z ptikazu osoby, ktera prokaze své opravnéni zrusit zapis pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem.

(4) Spravni Ufad nebo soud opravnény dat pfikaz k zapisu pozastaveni nakladani s investi¢énim nastrojem podle
odstavce 1 pism. b) mlze dat téz prikaz ke zruSeni pozastaveni nakladani s investi¢énim nastrojem, k némuz dala pfikaz jina
osoba.

(5) Po dobu pozastaveni nakladani s investiénim nastrojem neni mozné do evidence investiénich nastroju zapsat
zménu vlastnika pfevodem tohoto investi¢niho nastroje ani neni mozné zapsat smluvni zastavni pravo k tomuto investiénimu
nastroji. Po dobu pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem nelze listinny investié¢ni nastroj evidovany v samostatné evidenci
vydat z Uschovy.

§98
Oprava chyb v evidenci investi¢nich nastroju

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, opravi chybu ve své evidenci

a) na zakladé namitky majitele UCtu, emitenta, Ucastnika centralniho depozitafe, organizatora regulovaného trhu nebo
provozovatele vyporadaciho systému, kterou uzné jako opravnénou,

b) na zakladé pravomocného rozhodnuti soudu nebo jiného organu,
¢) z vlastniho podnétu, nebo

d) na zakladé opravy provedené v evidenci investi¢nich nastrojd, kterou vede jina osoba, pokud o opravu chyby byla touto osobou
pozadana a pozadavek uzna jako opravnény.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, provede opravu chyby ve své evidenci ke dni, ke kterému chyba v
evidenci vznikla, pokud ze zakona nebo rozhodnuti soudu ¢&i jiného organu nevyplyva néco jiného. Nelze-li tento den ur¢it,
provede se oprava chyby ke dni, ke kterému byla chyba zjisténa.

(3) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroju, vede téz dokumentaci opravenych chyb.

(4) Osoba, ktera vede evidenci investiénich nastroju, zasle osobé, na jejimz uctu opravila chybu, vypis z jejiho uctu s
odivodnénim provedené zmény, a to neprodlené po opraveni chyby.

(5) Osoby, které vedou evidenci investi¢nich nastrojd, spolupracuji tak, aby doslo k odstranéni kazdé chyby v Gdajich
obsazenych v evidenci investi¢nich nastroju v co nejkratsi dobé.

§99
Vypis z evidence investi¢nich nastroju

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroju, vyda majiteli u¢tu vedeného v této evidenci nebo emitentovi
investi¢niho nastroje vedeného v této evidenci vypis z evidence. Centralni depozitaf vyda majiteli uctu vypis vzdy prostfednictvim
svého ucastnika.

(2) Vypis z evidence investi¢nich nastroji prokazuje skutecnosti zapsané v této evidenci k zavérce dne urené
provoznim fadem centralniho depozitare (§ 104), provadécim pravnim pfedpisem u samostatné evidence (§ 93 odst. 4) nebo
provoznim fadem pro vedeni evidence cennych papird Ceskou narodni bankou (§ 93 odst. 5), ke kterému byl vydan, a je u¢inny
vuci véem osobam, pokud neni prokazan opak.

(3) Jestlize se udaje na vypisu z evidence emise li§i od Udaji na vypisu z majetkového Uc&tu, za rozhodujici udaje se
povazuji Udaje na vypisu z evidence emise.

§ 99a

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroju, je povinna uchovavat tuto evidenci a vSechny dokumenty tykajici
se Udaju zapsanych v této evidenci po dobu 12 let od konce kalendainiho roku, ve kterém byl idaj v evidenci zapsan.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investiénich nastroju, je opravnéna poskytovat Udaje z této evidence a dokumentud
uchovavanych podle odstavce 1 bez souhlasu osoby, pro kterou byl majetkovy Gcet zfizen, pouze tehdy, stanovi-li tak tento zakon
nebo jiny pravni predpis, a v pfipadech, kdy podava trestni oznameni.

HLAVA I
CENTRALNI DEPOZITAR CENNYCH PAPIRU

Zakladni ustanoveni
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§ 100
(1) Centralni depozitaf je pravnicka osoba, ktera
a) vede centralni evidenci cennych papirt v Ceské republice,

b) pfidéluje investi€nim nastrojum identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papirt
(ISIN),

c) provozuje vyporadaci systém; provozuje-li centralni depozitar vypofadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani, povazuje se
za provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

(2) Centralni depozitaf maze téz vést samostatnou evidenci investiCnich nastroji nebo vykonavat dal$i podnikatelskou
¢innost registrovanou Ceskou narodni bankou podle § 103a.

(3) Centralni depozitaf muze téz, pokud to ma uvedeno v povoleni k ¢innosti centralniho depozitare
a) obstaravat splaceni cennych papirli, vraceni cennych papirt nebo vyplaceni vynost z cennych papir(,
b) zajistovat pro emitenta a pro své ucastniky Uschovu a spravu investi¢nich nastroju,

c) za ucelem vyporadani obchodu s investi€nimi nastroji prostfednictvim svého vypofadaciho systému poskytovat svym
Ucastnikm uvéry nebo pujcky, pokud jsou fadné zajistény, nebo tyto uvéry ¢&i pujcky zprostfedkovavat,

d) poskytovat svym uc€astnikiim pljcky cennych papirG vedenych v centralni evidenci cennych papird, pokud jsou fadné zajistény,
nebo tyto pujcky zprostfedkovavat,

e) spravovat penézni prostfedky a investicni nastroje slozené jako jistota za splnéni zavazkd plynoucich z vyporadavanych
obchodt s investiénimi nastroji,

f) zfizovat pro své ucastniky ucty zakaznik( u zahrani€nich osob s obdobnym pfedmétem &innosti jako ma centralni depozitar,
g) provadét zucétovani obchodu realizovanych na komoditnich burzach podle zakona, ktery upravuje komoditni burzy,
h) obstaravat pro své u¢astniky jiné ¢innosti souvisejici s €¢innosti centralniho depozitafe podle tohoto zakona.
(4) Centralni depozitaf odpovida za Skodu, kterou osobam, pro néz vede majetkové ucty nebo evidenci emise, zpUsobil
v dusledku chyby nebo neuplnosti na téchto uétech nebo v této evidenci. Za $kodu zplsobenou chybou nebo neuplnosti v idajich,
které centralni depozitaf obdrzel od maijitele Gétu zakaznikl podle § 111 odst. 3 az 5, odpovida majitel Uétu zakaznik.
§ 101

(1) Centralni depozitaf musi mit zakladni kapital alespori 100 000 000 K&. Emisni kurz jeho akcii musi byt alespori z
jedné tretiny splacen penézitymi vklady.

(2) Obchodni firma centralniho depozitafe musi obsahovat oznaceni "centralni depozitaf cennych papird". Osoba, ktera
nema povoleni k ¢innosti centralniho depozitafe, nesmi pouzivat oznaceni "centraini depozitar cennych papird".

(3) Centralni depozitaf nesmi vydavat prioritni akcie.
(4) Akcie centralniho depozitare jsou pfevoditelné pouze se souhlasem pfedstavenstva centralniho depozitare.
§ 102

Centralni depozitaf je opravnén vést evidenci osobnich udajl o majitelich Gctl podle zakona upravujiciho ochranu
osobnich udaju.

§ 103
Povoleni k ¢innosti centralniho depozitare
(1) K ginnosti centralniho depozitare je tfeba povoleni Ceské narodni banky.
(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti centralniho depozitare, jestlize

a) zadatel je akciovou spoleénosti se sidlem v Ceské republice, ktera vydava pouze listinné akcie na jméno nebo zaknihované
akcie,

b) Zadatel prokaze pfipravenost vést centralni evidenci cennych papirl pro vSechny zaknihované cenné papiry véetné
dokumentace k této evidenci, kterou je povinen uchovavat podle podle § 993,

c) zadatel splfiuje podminky uvedené v § 101 odst. 1 a odst. 3 a 4,

d) Zadatel splfiuje podminky obdobné podle § 6 odst. 1 pism. c), g) a h),

e) zadatel ma vécné, organizacni a personalni pfedpoklady pro vykon &innosti centralniho depozitare, zejména plan obchodni
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¢innosti a navrh organizaéniho uspofadani.

(3) Zadost o povoleni k &innosti centralniho depozitaFe Ize podat pouze na stanoveném tiskopise, ke kterému Zadatel
prilozi doklady nezbytné pro posouzeni vécnych, organizacnich a personalnich prfedpokladd pro €innost centralniho depozitare.
Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Ceska narodni banka v povoleni k ginnosti centralniho depozitare

a) muze stanovit podminky, které zadatel musi splnit pfed zahajenim vedeni centraini evidence cennych papirti nebo dodrzovat
pfi jejim vedeni,

b) uvede, které ¢innosti podle § 100 odst. 3 je centralni depozitaF opravnén vykonavat a v jakém rozsahu,
c) schvali provozni fad centralniho depozitare.
(5) Povoleni k ¢innosti centralniho depozitare se udéluje na dobu neurcitou. Na povoleni neni pravni narok.

(6) Predmétem podnikani centralniho depozitafe mohou byt pouze ¢innosti uvedené v § 100 odst. 1 a ¢innosti uvedené
v povoleni k ¢innosti centralniho depozitare.

(7) Centralni depozitai oznami Ceské narodni bance bez zbyte&ného odkladu kazdou zménu ve skutednostech, na
jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k ¢innosti centralniho depozitare.

(8) Centralni depozitaF poskytuje své sluzby s odbornou pééi.
§ 103a

: (1) Dalsi podnikatelskou ¢innost podle § 100 odst. 2 muze centralni depozitaf vykonavat jen po jejim zaregistrovani
Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska ¢innost centralniho depozitafe mize spocivat pouze v €innosti pfimo souvisejici se spravou
vlastniho majetku.

(3) V ptipadé, Ze pro registraci dal$i podnikatelské ginnosti nejsou dany davody zvlastniho zietele hodné, které Ceska
narodni banka posoudi zejména s pfihlédnutim k tomu, zda registrace této dalSi Cinnosti pfispéje ke zlepSeni kvality
poskytovanych sluzeb, zamitnuti registrace by zpUlsobilo centralnimu depozitafi znaé¢nou Gjmu, nebo k tomu, jaky je rozsah,
sloZitost a povaha této dal$i ¢innosti, Ceska narodni banka registraci zamitne; jinak dal$i podnikatelskou &innost Zadatele
zaregistruje a vyda Zadateli osvédceni o registraci.

(4) V rozhodnuti o registraci dal$i podnikatelské &innosti maze Ceska narodni banka omezit rozsah registrované
¢innosti, popfipadé stanovit podminky, které musi centralni depozitaf spinit pfed zahajenim kazdé z registrovanych ¢innosti,
popfipadé, které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

(5) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize centraini depozitaF pisemné o jeji zruseni Ceskou narodni banku
pozada.

§ 104
Provozni fad centralniho depozitare
(1) Provozni fad centralniho depozitafe musi obsahovat zejména
a) seznam sluzeb, které centralni depozitar poskytuje, a podminky a zplsob jejich poskytovani,
b) zplUsob zakladani a ruSeni majetkovych uétl, véetné zplsobu zakladani vice majetkovych uétl pro tutéz osobu,

c) zplsob zaznamu vzniku a zaniku zastavniho prava k cennym papirim a k u¢tu cennych papirt a zptsob pfedavani pfikazu k
provedeni zmén na majetkovych uctech,

d) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence majetkovych Gétl v centralnim depozitafi,
e) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence emisi v centralnim depozitafi,
f) pravidla u€asti v centralnim depozitafi,

g) udaje, které ucastnik centralniho depozitafe poskytuje centralnimu depozitafi k plnéni jeho povinnosti a zpusob jejich
poskytovani,

h) druhy opatfeni, kterd mGze centralni depozitaf uplatnit vici svému u€astnikovi, a postup pfi jejich uplatriovani,
i) zpUsob vedeni evidence na Uc¢tu zakaznikd, postup pfi zahajeni a ukonéeni vedeni této evidence,
j) uréeni zavérky dne,

k) druhy vypisu z evidence investi¢nich nastroju, jejich nalezitosti a zpusob jejich pfedavani.
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(2) Centralni depozitaF je povinen o kazdé zméné svého provozniho Fadu informovat Ceskou narodni banku . Ceska
narodni banka mize do 10 pracovnich dn od doru€eni oznameni o zméné provozniho fadu centralniho depozitafe zahajit
spravni fizeni o schvaleni jeho zmény; Ggastnikem spravniho fizeni je pouze centralni depozitar. Jestlize Ceska narodni banka
nezahaji spravni fizeni v této |huté, povazuje se zména za schvalenou a ma se za to, Ze rozhodnuti nabylo pravni moci.

(3) Provozni fad centréalniho depozitare v aktualnim znéni musi byt uvefejnén zplisobem umoznujicim dalkovy pfistup a
musi byt k nahlédnuti vefejnosti v sidle centralniho depozitafe v jeho Ufednich hodinach. Pokud centralni depozitar zfidi
provozovnu, musi byt provozni fad k nahlédnuti vefejnosti téz v této provozovné.

(4) Provozni fad centralniho depozitafe nebo jeho zména nabyvaji u€innosti okamZikem uvefejnéni, nestanovi-li
centralni depozitaf datum pozdéjSi. Zménu provozniho fadu nelze uvefejnit dfive, nez nabude pravni moci rozhodnuti Ceské
narodni banky o jejim schvaleni podle odstavce 2.

(5) Centralni depozitaf, G€astnici centralniho depozitafe a osoby, které vedou evidenci navazujici na centralni evidenci
cennych papirll, dodrzuji provozni fad centralniho depozitare. Pfi poskytovani informaci podle § 115 je provozni fad centralniho
depozitafe zavazny téz pro osoby, které vedou samostatnou evidenci investi¢nich nastroju.

(6) Ustanoveni tohoto zakona upravujici fidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry se na centralniho
depozitafe pouziji pfiméfené.
§ 104a
Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované ucasti na centralnim depozitafi a jeho ovladnuti
_(1) Knabyti nebo zvyseni kvalifikované ucasti na centralnim depozitafi nebo k ovladnuti centrainiho depozitare je nutny
souhlas Ceské narodni banky. Pro udéleni tohoto souhlasu plati § 10b az 10d obdobné; Ihita pro vydani rozhodnuti Cini 90
pracovnich dnd. Zadost o udéleni souhlasu musi obsahovat Gidaje uvedené v § 10d odst. 1 a Ize ji podat pouze na pfedepsaném
tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady osvédcujici spinéni podminek uvedenych v § 10d odst. 6. Vzory tiskopisli a obsah
jejich pfiloh stanovi provadéci pravni pfedpis.
(2) Pro pozbyti nebo snizeni kvalifikované ucasti na centralnim depozitafi plati obdobné § 10e.
§ 104b

Vedouci osoba centralniho depozitare

Podminkou vykonu funkce vedouci osoby centralniho depozitafe je predchozi souhlas Ceské narodni banky.
Ustanoveni § 10 a 10a se pouziji obdobné.

§ 105
Zruseni nebo zména predmétu podnikani centralniho depozitare

(1) Rozhodnuti valné hromady o zru$eni centralniho depozitare s likvidaci nabyva ucinnosti nejdfive dnem nabyti pravni
moci rozhodnuti Ceské narodni banky o odnéti povoleni k &innosti centralniho depozitare.

(2) Pii vstupu centralniho depozitafe do likvidace Ceska narodni banka odejme povoleni k &innosti centralniho
depozitafe na jeho Zadost, pokud je zajistén vykon v8ech jeho &innosti jinym centralnim depozitafem a dojde k Uplnému prevzeti
vSech evidenci a dokument(, které centralni depozitaf uchovava podle § 99a.

(3) Centralni depozitaf zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zafazeno jednani o jeho zrueni s
likvidaci, na védomi Ceské narodni bance.

(4) Pfedmétem podnikani centralniho depozitafe mohou byt pouze €innosti uvedené v § 100.
§ 106
Pfeména centralniho depozitare

(1) K'fuzi centralniho depozitare s provozovatelem vypofadaciho systému nebo k pfevodu jméni jiné osoby na centralni
depozitarf je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fuzi centralniho depozitafe s provozovatelem vyporadaciho systému nebo Zadost o povoleni
prevodu jméni jiné osoby na centralni depozitaf Ize podat pouze na pfedepsaném tiskopise, ke kterému jsou pfilozeny a doklady
nezbytné pro posouzeni dusledkl fuze nebo pfevodu jméni. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Centralni depozitai zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zafazeno jednani o fizi centralniho
depozitafe, na védomi Ceské narodni bance .

(4) Rozdéleni centralniho depozitare, zména jeho pravni formy, pfevod jméni centralniho depozitare na akcionare, fuze
centralniho depozitafe s osobou, ktera neni centralnim depozitafem nebo provozovatelem vypofadaciho systému, nejsou
pfipustné.

§ 107

Pfevod, zastaveni nebo najem podniku centralniho depozitare
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(1) K uzavfeni smlouvy o pfevodu podniku centralniho depozitafe nebo jeho ¢€asti, smlouvy o zastaveni podniku
centralniho depozitafe nebo jeho &asti nebo smlouvy o najmu podniku centrainiho depozitaie nebo jeho Casti je tfeba povoleni
Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému jsou pfiloZeny doklady
nezbytné pro posouzeni dusledkl pfevodu, zastaveni nebo najmu podniku centralniho depozitafe nebo jeho ¢asti. Vzor tiskopisu
a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni pfedpis.

(3) Centralni depozitaf zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiZ program je zafazeno jednani o pfevodu nebo najmu
podniku centralniho depozitafe nebo jeho €asti, na védomi Ceské narodni bance .

§ 107a
Upadek centralniho depozitare

(1) Jestlize bylo centralnimu depozitafi odfiato povoleni k innosti v disledku rozhodnuti o Upadku, je insolvenéni
spravce povinen zajistit vykon cinnosti centralniho depozitafe, dokud neni zajistén vykon této Cinnosti jinym centralnim
depozitafem nebo statem a dokud jiny centralni depozitaf nebo stat nepfevezme vSechny evidence a dokumenty uchovavané
centralnim depozitafem podle § 99a. K vykonu této ¢innosti neni tfeba povoleni k ¢innosti centralniho depozitare.

(2) Insolvenéni spravce je povinen bez zbyte€ného odkladu po odnéti povoleni k €innosti centralniho depozitare ucinit
navrh na uzavieni smlouvy o prodeji véci, prav a jinych majetkovych hodnot, které slouzi provozovani podniku centralniho
depozitafe1i), véetné evidenci a dokumentl uchovavanych centralnim depozitafem podle § 99a.

(3) Navrh na uzavieni smlouvy podle odstavce 2 musi byt uc¢inén osobé, kterda ma povoleni k €innosti centralniho
depozitafe. Neni-li takové osoby nebo nedojde-li k uzavieni smlouvy do 3 mésicd ode dne, kdy byl navrh ué¢inén, musi byt navrh
na uzavfeni smlouvy podle odstavce 2 ucinén statu, jehoz jménem jedna ministerstvo.

(4) Cini-li se navrh na uzavfeni smlouvy podle odstavce 2 statu, neobsahuje kupni cenu. Kupni cena se stanovi na
zakladé posudku znalce. Nedohodnou-li se insolvencni spravce a stat na osobé znalce do 15 dnu ode dne, kdy byl statu ucinén
navrh na uzavfeni smlouvy podle odstavce 2, jmenuje znalce na navrh nékterého z nich soud. Jestlize byly podany 2 navrhy na
jmenovani znalce, soud obé véci spoji ke spolenému fizeni.

(5) Soud neni vazan navrhem osoby znalce. Porusuje-li soudem jmenovany znalec zavaznym zpusobem své povinnosti,
soud jej na navrh statu nebo insolvenéniho spravce odvola a jmenuje jiného.

(6) Ugastniky fizeni o jmenovani nebo odvolani znalce jsou stat, insolvenéni spravce a znalec. Pfislusnym soudem je
krajsky soud, v jehoZ obvodu je obecny soud centralniho depozitafe. O navrhu na jmenovani nebo odvolani znalce musi soud
rozhodnout do 15 dnd ode dne doruceni navrhu. Rozhoduje se usnesenim.

(7) Odménu za zpracovani posudku hradi stat a jeji vySe se stanovi dohodou. Nedohodnou-li se stat, insolvenéni
spravce a znalec na vysi odmeény, ur€i ji na navrh nékterého z nich soud, ktery znalce jmenoval. O odménu znalce se snizuje kupni
cena, kterou stat centralnimu depozitafi zaplati.

(8) Byl-li navrh na uzavfeni smlouvy podle odstavce 2 u€inén statu, je stat povinen jej pfijmout do 30 dnl ode dne, kdy
byl vypracovan posudek znalce podle odstavce 4.

(9) K uzavfeni smlouvy podle odstavce 8 se statem nepotfebuje insolvenéni spravce souhlas soudu ani vyjadreni
véfitelského vyboru.

(10) Byla-li uzaviena smlouva podle odstavce 8 se statem, vykonava ¢innost centralniho depozitafe stat, dokud neni
zajistén vykon této Cinnosti jinym centralnim depozitafem a dokud jiny centralni depozitaf nepfevezme vSechny evidence a
dokumenty uchovavané statem podle § 99a. K vykonu této €innosti nepotfebuje stat povoleni k €innosti centralniho depozitare.

(11) Stat, jehoz jménem jedna ministerstvo, pfevede evidence cennych papird, které vede podle odstavce 10, na osobu,
ktera ma povoleni k ¢innosti centralniho depozitare. Ustanoveni § 202 odst. 2 a 3 se pouziji obdobné.

§ 108
Informacni povinnosti centralniho depozitare

(1) Centraini depozitaF zasila Ceské narodni bance informace a podklady potfebné pro vykon dohledu. Lhaty pro
zasilani informaci a podkladl, podrobnosti o jejich obsahu, formé a zpusobu zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

(2) Centralni depozitar
a) zasle Ceské narodni bance pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zafazeno jednani
1. o zru$eni centralniho depozitare,
2. o snizeni &i zvySeni zakladniho kapitalu centralniho depozitare,
b) informuje Ceskou narodni banku neprodien&
1. o pfevodu nebo pfechodu akcii centralniho depozitafe na jinou osobu,
2. 0 zméné ucastnika centralniho depozitafe nebo o pozastaveni Uc¢asti v centralnim depozitafi,
3. o tom, ze proti nému bylo zahajeno insolvenéni Fizeni.

§ 109


aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523107'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252399a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252399a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523107a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523107a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523107a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523107a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523107a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523107a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523107a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523107a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252399a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523107a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523202'&ucin-k-dni='30.12.9999'

Ugastnik centralniho depozitaie
(1) Ugastnik centralniho depozitare je osoba, ktera podava centralnimu depozitafi prikaz
a) k zaloZeni nebo zruSeni majetkového Uctu,
b) k provedeni zmény na majetkovém uctu,
c) k provedeni sluzby.
(2) Bez pfikazu ucastnika provede centraini depozitar zapis do evidence cennych papirt pouze

a) na pfikaz emitenta, ktery ma uzavienou smlouvu s centralnim depozitafem podle § 111 odst. 1, pokud souvisi se zapisem do
evidence emise,

b) na pfikaz osoby podle § 115 odst. 1, pokud je k tomu opravnéna podle jiného pravniho pfedpisu.
(3) Ugastnikem centralniho depozitafe miize byt

a) banka,

b) obchodnik s cennymi papiry,

c) investi¢ni spole¢nost,

d) organizator regulovaného trhu,

e) zahrani¢ni osoba s obdobnym pfedmétem cCinnosti jako osoby uvedené v pismenech a) az d),

f) zahraniéni centralni depozitar,

g) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva,

h) Ceska konsolida&ni agentura,

i) Ceska narodni banka,

j) centralni banka jiného statu,

k) Evropska centralni banka.
(4) Ugast v centralnim depozitafi vznika smlouvou.
(5) Centralni depozitaf uverejfiuje aktualni seznam svych Gcastnikl zpdsobem umoznujicim dalkovy pfistup.
(6) Ugastnikem centralniho depozitafe nesmi byt osoba,

a) které byla povolena reorganizace, a to po dobu 5 let od skonceni reorganizace,

b) na jejiz majetek byl prohlasen konkurs, a to po dobu 5 let od zruSeni konkursu po spinéni rozvrhového usneseni, nebo proto, ze
majetek dluznika je zcela nepostacujici,

c) jejiz plan oddluzeni soud schvalil, a to po dobu 5 let od spinéni planu oddluzeni,
d) zamitl-li soud insolvenéni navrh, jestlize majetek dluznika nepostacuje k uhradé nakladd insolvenéniho fizeni.

(7) Cinnosti podle odstavce 1 provadi ugastnik centralniho depozitafe bud pfimo nebo prostfednictvim organizatora
regulovaného trhu, provozovatele vypofadaciho systému nebo zahrani¢ni osoby s obdobnymi pfedméty Einnosti.

(8) Pravni vztah mezi vlastnikem investi¢niho nastroje a Ucastnikem centralniho depozitafe se fidi obchodnim
zakonikem, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(9) Pravni vztah mezi centralnim depozitadfem a jeho uc¢astnikem se Fidi obchodnim zakonikem, pokud tento zakon
nestanovi jinak.

§ 110
Ucet zakaznika

(1) Na uctu zadkaznikG mohou byt evidovany pouze investiéni nastroje, s jejichz vlastnikem maijitel tohoto Uctu uzavrel
smlouvu o Uschové investi¢nich nastroji. Tato smlouva muize byt nahrazena smlouvou o Uschové investi¢nich nastroji uzavienou

s osobou podle § 92 odst. 3.

(2) Centralni depozitaf zfidi ucet zakaznikl osobé, ktera je opravnéna vést evidenci navazujici na centralni evidenci
cennych papird vedenou centralnim depozitafem, a to za podminek stanovenych provoznim fadem centralniho depozitare. Pokud
tato osoba neni U¢astnikem centrainiho depozitare, naklada se svym tGcétem prostfednictvim ucastnika centralniho depozitare.
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(3) Majitel uctu zakaznik( eviduje investi€ni nastroje vedené na Uctu zakaznikd oddélené od svého majetku.

(4) Majitel uctu zakaznikd nesmi bez souhlasu zastavniho véfitele prevést zastaveny cenny papir evidovany na tomto
Ucétu na nového vlastnika.

§ 111
Evidence emisi zaknihovanych cennych papirt
(1) Centralni depozitar vede evidenci emisi zaknihovanych cennych papird na zakladé smlouvy s emitentem.

(2) Centralni depozitar pfeda emitentovi vypis z evidence emise pfi vydani nebo zruSeni emise cenného papiru nebo na
zadost emitenta; vypis z evidence emise obsahuje Udaje o majiteli uétu, na kterém je cenny papir evidovan, pocet kusli cenného
papiru, Udaje o spravci12) nebo jiné osobé opravnéné vykonavat prava spojena s témito cennymi papiry a dalsi udaje stanovené
provoznim fadem. Centralni depozitar zahrne do vypisu téZ informace, které obdrzel od majitele Uctu zakaznikl podle odstaveu 3
azbh.

(3) Pro ucely vypisu z evidence emise je majitel uctu zakaznikd povinen sdélit centralnimu depozitafi prostfednictvim
UCastnika centralniho depozitafe Udaje o majiteli Uctu vlastnika a dalSi udaje stanovené provoznim fadem.

(4) Centralni depozitai poskytne Ceské narodni bance na jeji zadost vypis z evidence emise akcii banky. Centralni
depozitaf na zakladé této zadosti vyzve prostfednictvim Gcastnik( centralniho depozitare vSechny majitele uétu zakaznikud , aby
mu poskytli tdaje o vlastnicich akcii, které jsou na u¢tu zakaznikd evidovany, a tyto udaje zahrne do vypisu z evidence emise.

(5) Centralni depozitaf na zakladé zadosti autorizované obalové spole¢nosti podle zakona upravujiciho hospodareni s
obaly o vypis z evidence emise vyzve prostfednictvim ucastnikd centralniho depozitare vSechny maijitele Uctu zakaznika, aby mu
poskytli idaje o vlastnicich akcii této spolecnosti, evidovanych na téchto ucétech. Tyto udaje zahrne do vypisu z evidence emise.

HLAVA Il
PREMENA PODOBY CENNEHO PAPIRU
Pfeména podoby cenného papiru
§ 112

(1) Emitent, ktery rozhodl o pfeméné listinného cenného papiru na zaknihovany cenny papir, takové rozhodnuti bez
zbyte¢ného odkladu zverejni v Obchodnim véstniku a uverejni zplisobem umoznujicim dalkovy pristup véetné lhity, ve které je
vlastnik cenného papiru povinen odevzdat emitentovi listinny cenny papir; tato IhGta nesmi byt kratSi nez 2 mésice a delSi nez 6
mésicl ode dne zvefejnéni rozhodnuti o pfeméné. Emitent, kterému jiny pravni predpis uklada vést evidenci viastnik( cennych
papird, zasle osobé uvedené v této evidenci oznameni o pfeméné tohoto cenného papiru na zaknihovany cenny papir; oznameni
se posila na adresu sidla nebo trvalého pobytu uvedenou v evidenci vlastniki cennych papirt.

(2) Pokud je vlastnik cenného papiru v prodleni s vracenim listinnych cennych papir(, vyhlasi emitent dodate¢nou Ihtu
pro jejich odevzdani. Po uplynuti této Ihaty emitent prohlasi neodevzdané cenné papiry za neplatné. Na tuto skute¢nost emitent
upozorni pfi vyhlasovani dodateéné Ihity.

(3) Vlastnik cenného papiru, jehoz emitent rozhodl o pfeméné listinného cenného papiru na zaknihovany cenny papir,
sdéli emitentovi pfi odevzdani listinného cenného papiru €islo majetkového Uétu, na ktery ma byt zaknihovany cenny papir
zaevidovan.

(4) Po uplynuti Ihity podle odstavce 1 nebo pfed uplynutim této Ihaty, byly-li odevzdany emitentovi vSechny listinné
cenné papiry, nebo po uplynuti |hity podle odstavce 2 pozada emitent centraini depozitaf, aby zaevidoval cenné papiry do
centralni evidence obdobné jako pfi vydani zaknihovaného cenného papiru, a sdéli mu, na jaké majetkové Ucty maji byt cenné
papiry zaevidovany. Od podani zadosti emitenta o zaevidovani cenného papiru do centralni evidence do zaevidovani celé emise
nelze s cennym papirem obchodovat na regulovaném trhu.

(5) Centralni depozitaF vede zvlastni evidenci listinnych cennych papirQ, které nebyly odevzdany; to neplati, pokud
vedeni takové evidence svéfuje jiny pravni pfedpis jiné osobé.

(6) Listinné cenné papiry, u nichz emitent rozhodl o pfeméné na zaknihované cenné papiry a které nebyly odevzdany,
centralni depozitaf eviduje na zvlastnim technickém Gétu neznamych vlastnikGi cennych papird, jehoz majitelem je emitent;
zaevidovanim na zvlastnim Uctu jsou tyto cenné papiry pfeménény.

(7) Narok na vyplaceni vynosu z cenného papiru uvedeného v odstavci 6 za dobu, ktera uplynula ode dne, kterym
skonéila Ihdta k odevzdani listinného cenného papiru podle odstavce 1, vznika az po odevzdani listinného cenného papiru
emitentovi.

(8) Po prohlaseni listinnych cennych papirli za neplatné podle odstavce 2 emitent proda zaknihované cenné papiry z
uctu podle odstavce 6 prostfednictvim obchodnika s cennymi papiry. Pokud budou cenné papiry prodavany ve vefejné drazbé,
zverejni emitent misto, dobu a pfedmét drazby nejméné 2 tydny pred jejim konanim.

(9) Vytézek z prodeje cennych papirt podle odstavce 8 po zapoéteni pohledavek vzniklych v souvislosti s prohlasenim
cennych papirti za neplatné a jejich prodejem, vyplati emitent bez zbyteéného odkladu osobé, jejiz cenné papiry byly prohlaseny
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za neplatné, nebo jej ulozi do Ufedni Uschovy.

(10) Odstavce 1 az 7 se pfiméfené vztahuji na listinné cenné papiry kolektivniho investovani, které se preménuji v
zaknihované podilové listy vedené v samostatné evidenci.

§ 113

(1) Emitent, ktery rozhodl o pfeméné zaknihovaného cenného papiru na listinny, takové rozhodnuti bez zbyte¢ného
odkladu

a) zvefejni v Obchodnim véstniku a uvefejni zpudsobem umoznujicim dalkovy pfistup,
b) oznami centralnimu depozitafi a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je tento cenny papir pfijat k obchodovani.

(2) Centralni depozitaf do 30 dni ode dne, kdy obdrzi oznameni emitenta o pfeméné zaknihovaného cenného papiru
na listinny cenny papir, pfeda emitentovi vypis, ktery obsahuje

a) Udaje o emisi cenného papiru,

b) udaje o vlastnicich cennych papiri s uvedenim udajd o pozastaveni nakladani s cennym papirem a udajl o zastaveni cenného
papiru véetné udajli o zastavnim véfiteli.

(3) Majitel uctu zakazniku je povinen sdélit centralnimu depozitafi Udaje podle odstavce 2 pism. b).

(4) Od vyhotoveni vypisu podle odstavce 2 nesmi centralni depozitar ani majitel u¢tu zakaznikl provést ve své evidenci
zadny zapis tykajici se cenného papiru, jehoz podoba se pfeménuje.

(5) Centralni depozitaf zrusi evidenci emise zaknihovaného cenného papiru, ktery se pfeménuje na listinny, po
vyhotoveni vypisu podle odstavce 2 pism. a) ke dni stanovenému emitentem, nejdfive vSak ke dni vyhotoveni vypisu podle
odstavce 2. Od vyhotoveni vypisu do zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru nesmi uplynout vice nez 30
kalendarnich dna.

(6) ZruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru oznami centralni depozitar
a) organizatorovi regulovaného trhu, na kterém jsou tyto cenné papiry pfijaty k obchodovani,

b) ucastnikim centralniho depozitare, ktefi tuto skute€¢nost oznami vlastnikim cennych papirQ; majitel u€tu zakaznikd zrusi
evidenci cennych papirt ke stejnému dni jako centralni depozitar.

(7) Dnem zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru vznika vlastnikovi pfeménéného cenného papiru
pravo na vydani listinného cenného papiru emitentem.

(8) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru pozastaveno nakladani s cennym papirem, k
némuz dala pfikaz osoba uvedena v § 97 odst. 1 pism. a) a c) az e), vznikne vlastnikovi tohoto cenného papiru pravo na vydani
listinného cenného papiru az po uplynuti doby, na kterou bylo pozastaveno nakladani s cennym papirem, nebo pfed uplynutim
této doby v okamziku, kdy osoba, ktera je opravnéna zrusit pozastaveni nakladani s cennym papirem, da emitentovi souhlas s
odevzdanim listinného cenného papiru.

(9) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru pozastaveno nakladani s cennym papirem, k
némuz dal pfikaz soud nebo statni organ, vznika pravo na vydani listinného cenného papiru tomuto soudu nebo statnimu organu.

(10) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru cenny papir zastaven, zustavaji ucinky
zastaveni nedotCeny a pravo na vydani listinného cenného papiru vznika zastavnimu véfiteli. Povinnost vydat listinny cenny papir
emitent splni téz tim, Ze uloZi listinny cenny papir se souhlasem zastavniho véfitele do Uschovy a pfeda schovateli prvopis nebo
Ufedné ovérenou kopii zastavni smlouvy. Jestlize jde o pfeménu listinného cenného papiru na fad, vyznac¢i na cenném papiru
prohlaseni o jeho zastaveni za majitele emitent.

(11) Emitent bez zbyte¢ného odkladu po zruseni evidence emise zaknihovaného cenného papiru zvefejni v Obchodnim
véstniku a uvefejni zplsobem umoznujicim dalkovy pfistup vyzvu vlastnikim tohoto cenného papiru k prevzeti listinného
cenného papiru ve Ihaté stanovené podle § 112 odst. 1. U cenného papiru na jméno nebo na fad emitent zasle téz vyzvu k
prevzeti listinného cenného papiru na jeho adresu sidla nebo trvalého pobytu uvedenou v evidenci vlastnikd cennych papirt.

(12) Pokud vlastnik nepfevezme listinny cenny papir ani v dodate¢né stanovené Ihaté, proda jej emitent prostfednictvim
obchodnika s cennymi papiry.

(13) Ustanoveni § 112 odst. 8 o zvefejnéni konani vefejné drazby a ustanoveni § 112 odst. 9 plati obdobné.
(14) Odstavce 1 az 13 se pfiméfené vztahuji na cenné papiry kolektivniho investovani vedené v samostatné evidenci.
§ 114
(1) Pfeména podoby cenného papiru neni novou emisi. Jestlize se pfemériuje zaknihovany cenny papir na listinny
cenny papir, ktery musi obsahovat podpis ¢lena nebo ¢lend pfedstavenstva, musi listinny cenny papir obsahovat podpis nebo

otisk podpisu ¢lena nebo ¢lenl predstavenstva opravnénych jednat jménem spolec¢nosti ke dni zruSeni evidence zaknihovanych
cennych papirQ.
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(2) Ustanoveni obchodniho zakoniku o zméné podoby akcii zUstavaji nedotéena.

HLAVA IV
POSKYTOVANI UDAJU OSOBOU VEDOUCI EVIDENCI INVESTICNICH NASTROJU

§ 115

(1) Centralni depozitaf a osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd, poskytnou Udaje z evidence a
dokument, které jsou povinny uchovavat podle § 99a odst. 1

a) soudu pro ucely soudniho Ffizeni,

b) exekutorovi pro Uéely exekuéniho Fizeni, jehoz Géastnikem je vlastnik investiéniho nastroje,
¢) organam ¢innym v trestnim fizeni pro ucely trestniho Fizeni,

d) spravci dané pro Uc€ely spravy dani vlastnika investi¢niho nastroje,

e) Ceské narodni bance pro ugely

1. dohledu nad finanénim trhem,

2. bankovniho informagniho systému podle zakona, ktery upravuje ginnost Ceské narodni banky,
3. sestavovani platebni bilance Ceské republiky podle devizového zakona,

f) insolvenénimu spravci pro Ucely insolvenéniho Fizeni, jehoz Ucastnikem je vlastnik investi¢niho nastroje,
g) Bezpecnostni informaéni sluzbé pro ucely plnéni tkoll podle zakona, ktery upravuje ¢innost Bezpecnostni informaéni sluzby,

h) ministerstvu pfi plnéni oznamovaci povinnosti podle zakona o boji proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani
terorismu nebo zdkona o provadéni mezinarodnich sankci za U¢elem udrzovani mezinarodniho miru a bezpecénosti, ochrany
zakladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

i) ministerstvu pro Ucely sestavovani vladni finan¢ni statistiky a plnéni pozadavkl souvisejicich s notifikaci vladniho schodku
podle pfimo pouzitelného pravniho pfedpisu Evropské unie12a).

(2) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirt, poskytne centralnimu depozitafi na
zadost udaje z evidence a dokumentu, které je povinna uchovavat podle § 99a odst. 1.

(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji, mlze poskytovat Udaje podle odstavce 1
prostfednictvim centralniho depozitafe za podminek stanovenych smlouvou uzavienou s centralnim depozitafem a provoznim
fadem centralniho depozitare.

(4) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroju, poskytne osobé vedouci
samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii na Zadost tdaje z evidence a dokumentd, které je povinna uchovavat podle § 99a odst.
1.

(5) Centralni depozitaf a osoba, ktera vede samostatnou evidenci, ma pfi poskytovani udajli osobam uvedenym v
odstavci 1 narok vici témto osobam na Uhradu vynaloZzenych nakladt. Zpuisob stanoveni vyse vynaloZzenych vécnych nakladi a
zpusob jejich uhrady stanovi provadéci pravni predpis.

CAST DEVATA
OCHRANA KAPITALOVEHO TRHU A INVESTORU

HLAVA |
POVINNOST MLCENLIVOSTI

§ 116

Fyzicka osoba, ktera je nebo byla investicnim zprostfedkovatelem, vazanym zastupcem, osobou s Fidici pravomoci,
nucenym spravcem, likvidatorem, insolvenénim spravcem, spole€nikem insolvenéniho spravce nebo zaméstnancem osoby, ktera
vede evidenci investi¢nich nastroju, organizatora regulovaného trhu, obchodnika s cennymi papiry, zahrani¢ni osoby poskytujici
investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim organizaéni slozky, investiéniho zprostfedkovatele, vazaného zastupce,
provozovatele vyporadaciho systému nebo osoby zahrnuté do konsolidacniho celku podléhajiciho dohledu na konsolidovaném
zaklad&, ktery vykonava Ceska narodni banka, je povinna zachovavat mienlivost o informaci, kterd méZe mit vyznam pro
posouzeni vyvoje na kapitalovém trhu nebo mize vyznamneé poskodit osobu vyuZivajici sluzby poskytované na kapitalovém trhu,
a ktera nebyla uvefejnéna.

§ 117

nadpis vypustén
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(1) Nevyplyva-li ze zakona néco jiného, jsou osoby uvedené v § 116 zprostény povinnosti zachovavat mic¢enlivost pro
Ucely

a) ob&anského soudniho fizeni,

b) soudniho fizeni spravniho,

c) trestniho fizeni,

d) spravy dani a poplatkd,

e) dohledu nad finanénim trhem,

f) poskytovani informaci ministerstvu pfi plnéni povinnosti podle zakona o boji proti legalizaci vynosl z trestné Cinnosti a
financovani terorismu nebo zakona o provadéni mezinarodnich sankci za u¢elem udrzovani mezinarodniho miru a bezpec¢nosti,
ochrany zakladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

g) bankovniho informaéniho systému Ceské narodni banky podle zakona, ktery upravuje ginnost Ceské narodni banky,

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou narodni bankou,

i) exekuéniho Fizeni,

j) insolvenéniho fizeni,

k) kontroly a ukladani sankci organizatorem regulovaného trhu,

I) poskytovani informaci Bezpecnostni informacni sluzbé pfi plnéni Ukoll podle zakona, ktery upravuje ¢innost Bezpecnostni
informacni sluzby.

(2) Povinnost micenlivosti trva i po ukonéeni ¢innosti osob uvedenych v § 116.

HLAVA I
INFORMACNI POVINNOST EMITENTA NEKTERYCH INVESTICNICH CENNYCH PAPIRU A DALSICH OSOB
§117a
Pro vymeénitelny dluhopis, prioritni dluhopis nebo jim obdobny cenny papir vydany v zahranici, ktery po pfevedeni nebo
vykonu prava z ného vyplyvajiciho opravnuje k nabyti akcie nebo obdobného cenného papiru pfedstavujiciho podil na spole¢nosti

nebo jiné pravnické osobé, se pro ucely této Easti zakona pouzije pravni Uprava pro akcii nebo obdobny cenny papir predstavujici
podil na emitentovi [§ 118 odst. 1 pism. a)].

§118
Vyroéni zprava emitenta

(1) Vyroéni zpravu a konsolidovanou vyroéni zpravu je nejpozdéji do 4 mésict po skonceni Gcetniho obdobi povinen
uverejnit emitent

a) akcie nebo obdobného cenného papiru pFedstavujiciho podil na emitentovi pfijatého k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, ktery ma sidlo

1. na tzemi Ceské republiky, nebo

2. na Uzemi statu, ktery neni &lenskym statem Evropské unie, pokud byl prospekt tohoto cenného papiru schvalen v Ceské
republice,

b) dluhopisu, obdobného cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni dluzné ¢astky nebo investi€éniho cenného papiru,
jehoz hodnota je ur€ena splacenim dluzné ¢astky a jehoz jmenovitd hodnota

1. neni k datu emise témé&rf rovna nebo vy$3i nez Castka odpovidajici 1 000 EUR, pfijatého k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, ktery ma sidlo na uzemi Ceské republiky nebo na Gzemi statu, ktery neni &lenskym statem Evropské unie,
pokud byl prospekt tohoto cenného papiru schvalen v Ceské republice,

2. je k datu emise témé&rF rovna nebo vyssi nez Castka odpovidajici 1 000 EUR, pfijatého k obchodovani na regulovaném trhu,
pokud si tento emitent zvolil podle § 123 Ceskou republiku za &lensky stat Evropské unie, ve kterém pini povinnosti stanovené v
této hlavé a hlavé V této ¢asti zakona, nebo

3. je k datu emise témér rovna nebo vySSi nez Castka odpovidajici 1 000 EUR, pfijatého k obchodovani na zahraniénim
regulovaném trhu, ktery ma sidlo na izemi Ceské republiky a Ceskou republiku si zvolil podle § 123 za &lensky stat Evropské unie,
ve kterém plni povinnosti stanovené v této hlavé a hlavé V této ¢asti zakona, nebo

c) investi¢niho cenného papiru neuvedeného v pismenech a) a b), ktery

1. je pfijat k obchodovani na regulovaném trhu a zaroveri neni pfijat k obchodovani na zahraniénim regulovaném trhu, jenz ma
sidlo na tzemi Ceské republiky nebo statu, ktery neni &lenskym statem Evropské unie,

2. je pfijat k obchodovani na regulovaném trhu a zaroven na zahrani¢nim regulovaném trhu, pokud si tento emitent zvolil podle §
123 Ceskou republiku za &lensky stat Evropské unie, ve kterém pini povinnosti stanovené v této hlavé a hlavé V této 8asti zakona,
3. je pfijat k obchodovani na regulovaném trhu a zaroven neni pfijat k obchodovani na zahrani¢nim regulovaném trhu, pokud ma
tento emitent sidlo v Slenském staté Evropské unie, jimZ neni Ceska republika, a zvolil si podle § 123 Ceskou republiku za &lensky
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stat Evropskeé unie, ve kterém pini povinnosti stanovené v této hlavé a hlavé V této ¢asti zakona, nebo

4. neni pfijat k obchodovani na regulovaném trhu a zaroven je pfijat k obchodovani na zahrani¢nim regulovaném trhu, pokud ma
tento emitent sidlo na uzemi Ceské republiky a zvolil si podle § 123 Ceskou republiku za &lensky stat Evropské unie, ve kterém
plni povinnosti stanovené v této hlavé a hlavé V této ¢asti zakona.

(2) Emitent zabezpeci, aby uvefejnéna vyroéni zprava a konsolidovana vyroéni zprava byly vefejné pfistupné po dobu
nejméneé 5 let.

(3) Vyroéni zprava musi obsahovat Géetni zavérku ovéfenou auditorem. Konsolidovana vyroéni zprava musi obsahovat
Ucetni zavérku a konsolidovanou ucetni zavérku ovéfenou auditorem. Zpravy auditora se uvefejiuji v plném znéni.

(4) Vyroéni zprava nebo konsolidovana vyroéni zprava museji poskytovat investordm vérny a poctivy obraz o finanéni
situaci, podnikatelské ¢€innosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolidaéniho celku za uplynulé ucetni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho
celku12b). Vyroéni zprava a konsolidovana vyroéni zprava museji obsahovat

a) Ciselné Udaje a informace o finan¢ni situaci, podnikatelské innosti a vysledcich hospodafeni emitenta a jeho konsolida¢niho
celku za uplynulé G¢etni obdobi v rozsahu ¢iselnych tdajl a informaci uvadénych v prospektu, s uvedenim dulezitych faktord, rizik
a nejistot, které ovlivnily finan¢ni situaci, podnikatelskou ¢innost nebo vysledky hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho celku,
a jejich dopadu,

b) informace o zasadach a postupech vnitfni kontroly a pravidlech pfistupu emitenta a jeho konsolida¢niho celku k rizikim, kterym
emitent a jeho konsolidaéni celek je nebo muze byt vystaven ve vztahu k procesu Ucetniho vykaznictvi; tyto informace zacleriuje
emitent do vyroéni zpravy nebo konsolidované vyro¢ni zpravy jako ¢ast samostatné ¢asti, do niz zacleruje informace uvedené v
pismenu j),

c) popis postupu rozhodovani a sloZeni statutarniho organu, dozoré¢iho organu &i jiného vykonného nebo kontrolniho organu
emitenta a, jsou-li zfizeny, také jejich vybor(; tyto informace zacleruje emitent do vyroéni zpravy nebo konsolidované vyro¢ni
zpravy jako ¢ast samostatné ¢asti, do niz zacleruje informace uvedené v pismeni j),

d) popis prav a povinnosti spojenych s pfisluSnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru pfedstavujiciho podil na
emitentovi, a to alespor odkazem na obchodni zakonik a stanovy emitenta, pokud se jedna o druh akcie, nebo na srovnatelny
zahrani¢ni pravni pfedpis a stanovam obdobny dokument emitenta, pokud se jedna o druh obdobného cenného papiru
predstavujiciho podil na emitentovi,

e) popis postupl rozhodovani a zékladniho rozsahu plisobnosti valné hromady emitenta nebo obdobného shromazdéni vlastnikd
cennych papird predstavujicich podil na emitentovi; tyto informace zacleriuje emitent do vyrocni zpravy nebo konsolidované
vyro€ni zpravy jako ¢ast samostatné ¢asti, do niz zacleriuje informace uvedené v pismeni j),

f) Ciselné udaje a informace o vSech penézitych a nepenézitych pfijmech, které pfijaly za ucetni obdobi osoby s fidici pravomoci
od emitenta a od osob ovladanych emitentem, a to souhrnné za vSechny ¢leny statutarniho organu, souhrnné za vsechny ¢&leny
dozor&iho organu a souhrnné za v8echny ostatni osoby s fidici pravomoci;

g) Ciselné udaje a informace o poctu akcii nebo obdobnych cennych papirli pfedstavujicich podil na emitentovi, které jsou ve
vlastnictvi osob s Fidici pravomoci emitenta, ¢iselné udaje a informace o opcich a srovnatelnych investi¢nich nastrojich, jejichz
hodnota se vztahuje k akciim nebo obdobnym cennym papirdm predstavujicich podil na emitentovi a jejichz smluvnimi stranami
jsou uvedené osoby, nebo které jsou uzavreny ve prospéch uvedenych osob; Ciselné udaje a informace se uvadeéji souhrnné za
vS8echny Cleny statutarniho organu, souhrnné za vSechny ¢leny dozor€iho organu, souhrnné za vSechny ostatni osoby s fidici
pravomoci; uvedené osoby oznami emitentovi potfebné Ciselné Udaje a informace,

h) principy odménovani osob s fidici pravomoci emitenta, jména a pfijmeni téchto osob a popis jejich ¢innosti a s nimi spojenych
pusobnosti a rozhodovacich pravomoci;

i) prohlaseni opravnénych osob emitenta o tom, Ze podle jejich nejlepSiho védomi podava vyroéni zprava a konsolidovana vyroéni
zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho
celku za uplynulé u¢etni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodareni,

j) informace o kodexech Fizeni a spravy spole€nosti, které jsou pro né&j zavazné, nebo které dobrovolné dodrzuje, a informaci o tom,
kde je mozno do kodexu nahlédnout; popfipadé informaci o tom, Ze nékteré ustanoveni takového kodexu nedodrzuje, nebo o tom,
Ze zadny kodex nedodrzuje, véetné zdGvodnéni, pro¢ toto ustanoveni nebo zadny kodex nedodrzuje; tyto informace zacleriuje
emitent do vyro€ni zpravy nebo konsolidované vyro¢ni zpravy jako jeji samostatnou ¢ast a

k) informace o odménach uétovanych za ucetni obdobi auditory v €lenéni za jednotlivé druhy sluzeb, a to zvlast za emitenta a
zvlast za konsolidovany celek.

(5) Vyro¢ni zprava a konsolidovana vyro¢ni zprava v pfipadé emitenta uvedeného v odstavci 1 pism. a) museji v
samostatné ¢asti, do niz emitent zacleruje informace uvedené v odstavci 4 pism. j), obsahovat rovnéz ¢iselné udaje a informace
o
a) struktufe vlastniho kapitalu emitenta, véetné cennych papirt nepfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu a
pfipadného uréeni riznych druhl akcii nebo obdobnych cennych papird predstavujicich podil na emitentovi a podilu na zakladnim
kapitalu kazdého druhu akcii nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi,

b) omezeni pfevoditelnosti cennych papird,

¢) vyznamnych pfimych a nepfimych podilech na hlasovacich pravech emitenta,
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d) vlastnicich cennych papird se zvlastnimi pravy, véetné popisu téchto prav,
e) omezeni hlasovacich prav,

f) smlouvach mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papirG pfedstavujicich podil na emitentovi, které mohou mit za
nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirli pfedstavujicich podil na emitentovi nebo hlasovacich prav,
pokud jsou emitentovi znamy,

g) zvlastnich pravidlech ur€ujicich volbu a odvolani ¢lenli statutarniho organu a zménu stanov nebo obdobného dokumentu
emitenta,

h) zvlastnich pravomocich ¢lent statutarniho organu, zejména o povéreni podle § 161a a § 210 obchodniho zakoniku,

i) vyznamnych smlouvach, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabudou G¢innosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé
zmény ovladani emitenta v dusledku nabidky prevzeti, a o U€incich z nich vyplyvajicich, s vyjimkou takovych smluv, jejichz
uvefejnéni by bylo pro emitenta vazné poskozujici; tim neni omezena jina povinnost uvefejnit takovou informaci podle tohoto
zakona nebo jinych pravnich predpisa,

j) smlouvach mezi emitentem a €leny jeho statutarniho organu nebo zaméstnanci, kterymi je emitent zavazan k pInéni pro pfipad
skonéeni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti,

k) pfipadnych programech, na jejichz zakladé je zaméstnancim a ¢lenim statutarniho organu spole¢nosti umoznéno nabyvat
ucastnické cenné papiry spole¢nosti, opce na tyto cenné papiry &i jind prava k nim za zvyhodnénych podminek, a o tom, jakym
zpusobem jsou prava z téchto cennych papirt vykonavana,

I) uhradach placenych statu za pravo tézby, pokud rozhodujici ¢innost emitenta spoéiva v téZzebnim prdmyslu12c).

(6) Vyrocni zprava nebo konsolidovana vyro¢ni zprava emitenta podle odstavce 1, ktery neni povinen postupovat podle
zakona upravujiciho Ucetnictvi12d), musi obsahovat informace rovnocenné informacim, které obsahuje vyroéni zprava podle
zakona upravujiciho Gcetnictvi.

(7) Pokud valnd hromada nebo obdobné shromazdéni vlastnikG cennych papirt pfedstavujicich podil na emitentovi
Ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku neschvali nebo pokud soudni organ rozhodne o neplatnosti valné hromady
nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papirll pfedstavujicich podil na emitentovi, které schvalilo uc¢etni zavérku nebo
konsolidovanou ucetni zavérku, emitent bez zbyteéného odkladu tyto skuteénosti uvefejni; v informaci se uvede téz zplsob feseni
pfipominek valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirli pfedstavujicich podil na emitentovi.

(8) Statutarni organ emitenta uvedeného v odstavci 1 pism. a) na fadné valné hromadé nebo obdobném Fadném
shromazdéni vlastnik( cennych papird predstavujicich podil na emitentovi pfedlozi akcionafim nebo obdobnym vilastnikiim
cennych papird pfedstavujicich podil na emitentovi souhrnnou vysvétlujici zpravu tykajici se zalezitosti podle odstavce 5 pism. a)

az k).
§ 119
Pololetni zprava emitenta

(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) nebo b) do 2 mésicl po uplynuti prvnich 6 mésict ucetniho obdobi uverejni
svou pololetni zpravu nebo konsolidovanou pololetni zpravu, pokud ma povinnost konsolidovanou ucetni zavérku sestavovat, a
zabezpeci, aby uvefejnéna pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava byla vefejné pfistupna po dobu nejméné 5 let.
Pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava musi poskytnout investordm vérny a poctivy obraz o finanéni situaci,
podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolidacniho celku za uplynulé pololeti a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské €innosti a vysledkd hospodafeni emitenta a jeho konsolida¢niho celku.

(2) Pololetni zprava a konsolidovana pololetni zprava museji obsahovat
a) ¢iselné udaje a informace v rozsahu stanoveném v odstavcich 3 a 4,
b) ke kazdému z &iselnych udaju a informaci podle pismene a) Udaje za odpovidajici obdobi pfedchoziho roku,

c) zpravu auditora nebo zpravu o prezkumu v plném znéni, pokud Udaje podle pismene a) ovéfuje auditor; pokud tyto Udaje
auditor neovérfuje, potom informaci o tom, Ze auditor tyto Udaje neovéfuje,

d) popisnou ¢&ast, ktera v rozsahu nezbytném pro pfesné a spravné posouzeni vyvoje podnikatelské Cinnosti a vysledkl
hospodareni emitenta a jeho konsolidaéniho celku obsahuje

1. informace o podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolidaéniho celku za prvnich 6 mésicd, na
které se pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava vztahuje, s uvedenim dulezitych faktord, které ovlivnily
podnikatelskou ¢innost a vysledky hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho celku, a jejich dopad(, a dale uvedeni dulezitych
faktord, rizik a nejistot, které mohou provazet podnikatelskou €innost a vysledky hospodafeni emitenta a jeho konsolida¢niho
celku v dalSich 6 mésicich u€etniho obdobi,

2. v pfipadé emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) rovnéz soupis transakci se spfiznénou stranou2d), ke kterym doslo v
obdobi, na néz se pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava vztahuje a které podstatné ovlivnily vysledky hospodareni
emitenta, jakoz i jakékoli zmény v transakcich se spfiznénou stranou, které byly uvedeny v pfedchazejici vyroéni zpravé nebo
konsolidované vyro¢ni zpravé emitenta, pokud tyto zmény mohou podstatné ovlivnit vysledky hospodareni emitenta a jeho
konsolida¢niho celku v obdobi, na néz se pololetni zprava vztahuje,

3. srovnani s odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku, a
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e) prohlaseni opravnénych osob emitenta o tom, Ze podle jejich nejlepSiho védomi podava pololetni zprava nebo konsolidovana
pololetni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni emitenta a jeho
konsolidaéniho celku za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské €innosti a vysledkud
hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho celku.

(3) Pololetni zprava musi obsahovat Ciselné udaje a informace v rozsahu zkracené rozvahy, zkracené vysledovky a
vybranych vysvétlujicich poznamek, ktery pro zkracenou rozvahu, zkracenou vysledovku a vybrané vysvétlujici poznamky
vyplyva z pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni ucetni standardy12e). Zkracena
rozvaha a zkracena vysledovka vzdy zahrnuji polozky, v€etné mezisouctd, rovnocenné polozkam obsazenym ve vyro€ni zpravé
emitenta za obdobi pfedchoziho roku; v pfipadé, Ze by neuvedeni pfislusné polozky v pololetni zpravé bylo zpusobilé u investor(
vyvolat klamnou pfedstavu o majetku nebo jinych aktivech, zavazcich nebo jinych pasivech, finanéni situaci nebo vysledku
hospodareni emitenta, dopIni emitent zkracenou rozvahu nebo zkracenou vysledovku o dodate¢né vysvétleni tak, aby vyvolani
klamné predstavy predesSel.

(4) Konsolidovana pololetni zprava musi obsahovat Ciselné udaje a informace v rozsahu mezitimni ucetni zavérky,
ktery pro mezitimni G€etni zavérku vyplyva z pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni
Ucetni standardy12e).

§ 119a
Zprava statutarniho organu emitenta
(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) uvefejni, za obdobi od zacatku pfislusné poloviny u¢etniho obdobi do

okamziku uverejnéni, pfi¢emz prvni polovinou ucetniho obdobi se rozumi vzdy 6 mésicu, zpravu statutarniho organu (dale jen
,mezitimni zprava“), ktera obsahuje nejméné

a) vysvetleni dllezitych udalosti a transakci a jejich dopadu na finanéni situaci nebo vysledky hospodafeni emitenta a jim
ovladanych osob a

b) popis podnikatelské innosti a vysledkd hospodareni emitenta a jim ovladanych osob.

(2) Mezitimni zpravu Ize uvefejnit po uplynuti prvnich 10 tydnl pfislusné poloviny u¢etniho obdobi, nejpozdéji vSak 6
tydnu pred jejim skoncenim.

(3) Informace uvedené v mezitimni zpravé museji poskytnout investorm vérny a poctivy obraz o finanéni situaci,
podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) a jim ovladanych osob.

(4) Emitent neni povinen uvefejnit mezitimni zpravu, pokud v souladu s pravidly organizatora evropského regulovaného
trhu, na kterém je investi¢ni cenny papir uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) pfijat k obchodovani, nebo z vlastniho podnétu
uvefejfiuje zpravu za prvni a tfeti Ctvrtleti ucetniho obdobi splfiujici rovnocenné pozadavky stanovené v odstavcich 1 az 3.

§ 119b
Uverejiovani dalSich informaci

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bez zbyte¢ného odkladu uvefejni kazdou zménu prav spojenych s urcitym
druhem akcii nebo obdobnych cennych papirt pfedstavujicich pravo na podil na emitentovi. Stejnou povinnost ma i v pfipadé
zmény prav spojenych s investiénim nastrojem, ktery emitent vydal a se kterym je spojeno pravo na ziskani jim vydanych akcii
nebo obdobnych cennych papird pFedstavujicich pravo na podil na emitentovi pfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) nebo c) bez zbyte¢ného odkladu uvefejni kazdou zménu prav spojenych s
investicénim cennym papirem uvedenym v § 118 odst. 1 pism. b) a ¢), ktery vydal, zejména uvefejni informaci o zméné emisnich
podminek nebo dokumentu obdobnému emisnim podminkam.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 bez zbyte¢ného odkladu uvefejni kazdou informaci o nové emisi investi¢nich
cennych papirli uvedenych v § 118 odst. 1 pism. a) az c), o pfijaté pujéce nebo uvéru nebo obdobném zavazku, jakoz i o
potencialnim zavazku emitenta nebo tfeti osoby vztahujiciho se k témto investi¢nim cennym papirdm.

§ 119¢
Vyjimky z povinnosti uverejiiovat informace
(1) Povinnosti stanovené v § 118 az 119a se nevztahuji na

a) emitenta uvedeného v § 34 odst. 4 pism. a) a

b) emitenta, ktery vydava vyluéné néktery z investi¢nich nastroji uvedenych v § 118 odst. 1 pism. b), pokud jmenovita hodnota
takového investi¢niho nastroje odpovida k datu emise alespon ¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eurech.

(2) Povinnosti stanovené v § 119 se nevztahuji na emitenta, ktery

a) je osobou uvedenou v § 2a odst. 1 pism. a) nebo b) nebo zahraniéni osobou s obdobnou ¢innosti, jehoz akcie nejsou pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu a ktery vydava prabézné &i opakované vyluéné investiéni nastroje uvedené v § 118 odst. 1
pism. b), pokud jejich celkova jmenovita hodnota nepfesahla ¢astku odpovidajici 100 000 000 EUR a emitent u téchto nastrojl
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neuverejnil prospekt v souladu s timto zakonem nebo srovnatelnym pravnim pfedpisem ¢lenského statu Evropské unie, nebo

b) vznikl pfed 1. lednem 2004 a vydava vylutné investicni nastroje uvedené v § 118 odst. 1 pism. b) nepodminéné a
neodvolatelné zaru€ené Ceskou republikou nebo tzemné samospravnym celkem Ceské republiky.

(3) Povinnost stanovena v § 119b odst. 3 se nevztahuje na emitenta, ktery je organizaci zaloZzenou mezinarodni
smlouvou, jejiz smluvni stranou je alespori jeden ¢lensky stat Evropské unie.

Ostatni povinnosti emitenta
§ 120

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pfedlozi organizatorovi evropského regulovaného trhu, na némz je jim vydany
investiéni cenny papir pfijat k obchodovani, a Ceské narodni bance navrh kazdé zmény svych stanov nebo obdobného
dokumentu nebo navrh kazdého rozhodnuti o sniZzeni nebo zvyseni zakladniho kapitalu, a to bez zbyte¢ného odkladu, a v pfipadé
navrhu zmény svych stanov nebo obdobného dokumentu nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani valné hromady nebo
obdobného shromazdeéni vlastnikd cennych papirl pfedstavujicich podil na emitentovi nebo zaslani pozvanky na valnou hromadu
nebo obdobné shromazdéni vlastnik( cennych papird pfedstavujicich podil na emitentovi, na kterém ma byt o tomto navrhu
hlasovano.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) nebo b)

a) zajisti rovné zachazeni se vSemi vlastniky investi¢nich cennych papir(, které vydal, jimz vyplyva z vlastnictvi téchto cennych
papird stejné postaveni; porusenim této povinnosti neni, je-li s investiénim cennym papirem téhoz druhu spojen rozdilny pocet
hlasovacich prav,

b) zajisti vyplatu vynosu z investi¢niho cenného papiru nebo jiného penézitého pinéni spojeného s investiénim cennym papirem,
ktery vydal; emitent vyplati vynosy nebo jina penézita plnéni prostfednictvim jim ur€ené osoby uvedené v § 2a odst. 1 pism. a)
nebo b) nebo zahrani¢ni osobou s obdobnou ¢innosti.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) nebo b) nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani valné hromady
nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papird predstavujicich podil na emitentovi nebo schlze vlastnikd dluhopist
nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirt pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, nebo v den zaslani
pozvanky na takové shromazdéni vlastnikli cennych papird zpfistupni v listinné podobé& komukoliv ve svém sidle az do dne
konani takového shromazdéni vlastnikG cennych papird nebo, v pfipadé emitenta, ktery poskytuje informace elektronickym
prostfedkem v souladu s odstavcem 5, za$le elektronickym prostfedkem formular plné moci k zastoupeni vlastnika cenného
papiru na shromazdéni vlastnikG cennych papir(. Tento formulaf emitent sou¢asné uverejni zplisobem umoznujicim dalkovy
pFistup.

(4) Kazdy ma pravo vyzadat si zaslani formulafe plné moci podle odstavce 3 na svij naklad a na své nebezpeci v
listinné podobé nebo elektronickym prostfedkem. Na zpfistupnéni formulare pIné moci podle odstavce 3 v listinné podobé v sidle
emitenta, jeho uvefejnéni zpisobem umoznujicim dalkovy pfistup a na pravo vyzadat si jeho zaslani v listinné podobé nebo
elektronickym prostfedkem na svuj naklad a své nebezpeci musi byt vlastnik cenného papiru vydaného emitentem upozornén v
pozvance na shromazdéni uvedené v odstavci 3 nebo v oznameni o konani shromazdéni uvedeného v odstavci 3. Emitent podle
§ 118 odst. 1 pism. a) zajisti moznost oznamovani udéleni plné moci k zastupovani na valné hromadé nebo obdobném
shromazdéni vlastnikl cennych papirQ, jakoz i jeji odvolani zmocnitelem, elektronickym prostfedkem.

(5) Pokud stanovy nebo dokument obdobny stanovam emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) nebo emisni
podminky dluhopisu nebo dokument obdobny emisnim podminkam dluhopisu emitenta podle § 118 odst. 1 pism. b) neobsahuji jiz
tuto moznost, pak valna hromada nebo obdobné shromazdéni vlastnikl cennych papir( pfedstavujicich podil na emitentovi,
pokud se jedna o emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a), nebo schtize vlastnik( dluhopist nebo obdobného shromazdéni vlastnikut
cennych papirQ pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, pokud se jedna o emitenta podle § 118 odst. 1 pism. b), mize
rozhodnout o poskytovani informaci tykajicich se vykonu prav vlastnika cenného papiru vydaného timto emitentem elektronickym
prostfedkem, ktery umozriuje pfenos dat po vedeni, radiem, optickymi nebo jinymi elektromagnetickymi prostfedky, zpracovani
dat zahrnujici digitalni kompresi a uchovavani dat pouze, pokud tento emitent

a) nevaze poskytovani informaci tykajicich se vykonu prav vlastnika cenného papiru elektronickym prostfedkem na bydli§té nebo
sidlo vlastnika cenného papiru, zmocnénce opravnéného jej zastupovat nebo osoby uvedené v § 122 odst. 2 pism. a) az h),

b) zabezpecuje ucinnou spravu Udaja o vlastnikovi cenného papiru nebo o osobé opravnéné za néj vykonavat hlasovaci prava a
zajistuje technické podminky pro ochranu zpracovavanych, uchovavanych a pfenasenych dat,

c) informuje zplsobem, kterym svolava takové shromazdéni vlastnikG cennych papirt, bez zbyteéného odkladu vlastnika jim
vydaného cenného papiru nebo osobu opravnénou za néj vykonavat hlasovaci prava o rozhodnuti shromazdéni vlastnik(
cennych papirli poskytovat informace tykajici se vykonu prav viastnika cenného papiru elektronickym prostfedkem a pozada jej o
vyjadreni souhlasu v pfiméfené Ihté s tim, Ze pokud v této Ihité nevyjadfi své namitky, povazuje se jeho souhlas za dany a

d) poskytuje kazdou informaci tykajici se vykonu prav vlastnika cenného papiru elektronickym prostfedkem kazdému vlastnikovi
jim vydanych cennych papird a kazdé osobé uvedené v § 122 odst. 2 pism. a) az e); to se nevztahuje na osobu, ktera emitenta
pisemné pozadala o zasilani informaci na sv(j naklad a své nebezpedi v listinné podobé.

(6) Splnéni podminek stanovenych v odstavci 5 emitent uvedeny v odstavci 5 zajisti také pro pfipad, kdy stanovy nebo
dokument obdobny stanovam anebo emisni podminky nebo dokument obdobny emisnim podminkam obsahuji moznost
poskytnout informace tykajici se vykonu prav vlastnika daného cenného papiru elektronickym prostfredkem.

§ 120a
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(1) Kromé pozadavku stanovenych obchodnim zakonikem nebo srovnatelnych pozadavkd zahraniéniho pravniho
pFfedpisu obsahuje, v pfipadé emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a), pozvanka na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni
vlastnikd cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi nebo oznameni o konani valné hromady nebo obdobného
shromazdéni vlastnikd cennych papird pfedstavujicich podil na emitentovi

a) upozornéni na prava vlastnika cenného papiru souvisejici s Uc¢asti na valné hromadé nebo obdobném shromazdéni viastnikl
cennych papirli pfedstavujicich podil na emitentovi a Gdaj o celkovém poctu akcii a cennych papirG predstavujicich podil na
emitentovi a hlasovacich pravech s nimi spojenych,

b) jasny a urcity popis toho, jak se Ucastnit, a to i na zakladé plné moci, valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikt
cennych papirG pfedstavujicich podil na emitentovi, a jak na valné hromadé nebo obdobném shromazdéni vlastniki cennych
papirt pfedstavujicich podil na emitentovi hlasovat, véetné informaci o

1. pravu uplatiovat navrhy a protinavrhy k navrhdm, jejichz obsah je uveden v pozvance na valnou hromadu nebo obdobné
shromazdéni vlastnikd cennych papirt pfedstavujicich podil na emitentovi nebo v ozndmeni o konani valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papird predstavujicich podil na emitentovi,

2. pravu zadat zafazeni uréené zalezitosti na program jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych
papird predstavujicich podil na emitentovi a o IhGtach souvisejicich s vykonem tohoto prava; v pfipadé, Ze je informace o tomto
pravu poskytovana zpusobem umoznujicim dalkovy pfistup, postaci, obsahuje-li pozvanka nebo oznameni informace o Ihitach
souvisejicich s vykonem tohoto prava a odkaz na internetovou adresu emitenta, véetné udaje, kde Ize na ni pfislusné informace
nalézt,

3. zpUsobu, jakym emitent pfijima elektronickym prostfedkem sdéleni o udéleni piné moci k zastoupeni vlastnika cenného papiru
na valné hromadé nebo obdobném shromazdéni viastnik( cennych papirt pfedstavujicich podil na emitentovi,

4. zpusobu a postupu pfi korespondenénim hlasovanim nebo hlasovani elektronickym prostfedkem, umoziuje-li emitent takové
hlasovani,

c) udaje o zpusobu a mistu ziskani dokumentt uvedenych v § 120b odst. 1,
d) odkaz na internetovou adresu emitenta, v€etné udaje, kde Ize na ni informace uvedené v § 120b odst. 1 nalézt.

(2) Jestlize ma byt na pofadu jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikli cennych papird
predstavujicich podil na emitentovi uvedeném v § 118 odst. 1 pism. a) rozhodnuti o vyplaté vynosu z cenného papiru nebo jiného
penézitého plnéni spojeného s cennym papirem, tento emitent uvefejni spolu s oznamenim o konani valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papird pfedstavujicich podil na emitentovi nebo zasle vlastnikiim cennych papirQ
spolu s pozvankou na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastnikd cennych papird pfedstavujicich podil na emitentovi
navrhovany rozvrh vyplaty vynosu nebo jiného penéZzitého plnéni a Udaje o osobg, prostfednictvim které vynosy nebo jina
penézita plnéni vyplati. Stejnym zplsobem informuje emitent vlastnika cenného papiru nebo jeho zmocnénce bez zbyte¢ného
odkladu o vysledku jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirG predstavujicich podil na
emitentovi.

(3) Jestlize ma byt na pofadu jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych papirQ
pFedstavujicich podil na emitentovi uvedeném v § 118 odst. 1 pism. a) rozhodnuti o zvySeni nebo sniZzeni zakladniho kapitalu, o
Stépeni cennych papird, o spojeni vice cennych papird do jednoho nebo o zméné formy nebo druhu cenného papiru, uverejni
spolu s oznamenim o konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papir( predstavujicich podil na
emitentovi nebo zasle vlastnikovi cenného papiru spolu s pozvankou na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni viastnikl
cennych papir( predstavujicich podil na emitentovi informace o dopadu takového rozhodnuti na prava vlastnika. Stejnym
zplsobem informuje emitent vlastnika cenného papiru nebo jeho zmocnénce bez zbyte¢ného odkladu o vysledku jednani valné
hromady nebo obdobného shromazdéni vliastnik cennych papiri pfedstavujicich podil na emitentovi v tomto bodé jednani.

(4) Pokud o zvySeni nebo snizeni zakladniho kapitalu rozhoduje statutarni organ na zakladé povéreni valné hromady
nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirtl pfedstavujicich podil na emitentovi, pouZije se odstavec 3 pfiméfené.

§ 120b
(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) je povinen nejpozdéji dnem uvefejnéni oznameni o konani valné hromady nebo

obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papirG pfedstavujicich podil na emitentovi nebo dnem zaslani pozvanky na valnou
hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastnikl cennych papirti pfedstavujicich podil na emitentovi uverejnit

a) toto oznameni nebo tuto pozvanku,

b) kazdy dokument tykajici se programu jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi; dokument nemusi byt zcela nebo z¢asti uverejnén, jestlize z peclivého podnikatelského
uvazeni vyplyva, Ze by mohlo jeho uvefejnéni pfivodit emitentovi Ujmu, nebo jde, v pfipadé informace uvedené v dokumentu, o
vnitfni informaci anebo o informaci, ktera je predmétem obchodniho, bankovniho nebo podobného tajemstvi emitenta nebo
utajovanou informaci podle jiného pravniho pfedpisu; zda jde o takovou informaci, rozhodne statutarni organ emitenta,

c) formulaF, pomoci kterého Ize vykonat korespondenéni hlasovani nebo hlasovani elektronickym prostfedkem,

d) navrh usneseni valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papir( pfedstavujicich podil na emitentovi,
anebo stanovisko statutarniho organu emitenta k jednotlivym bodim navrhovaného programu jednani valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papird predstavujicich podil na emitentovi,

e) pisemné znéni doru€eného navrhu nebo protinavrhu akcionafe nebo vlastnika cenného papiru pfedstavujiciho podil na
emitentovi k navrhdm, jejichz obsah je uveden v pozvance na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastnikG cennych
papird predstavujicich podil na emitentovi nebo v oznameni o konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastniku
cennych papird pfedstavujicich podil na emitentovi a
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f) celkovy pocet akcii a cennych papirG pfedstavujicich podil na emitentovi vydanych ke dni uvefejnéni oznameni nebo zaslani
pozvanky, jakoz i celkovy pocet hlasl, které jsou s nimi spojeny; vydal-li emitent rlzné druhy akcii a cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi, uvede tyto Gdaje zvlast pro kazdy druh akcie a cenného papiru predstavujiciho podil na
emitentovi.

(2) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) uvefejni do 15 dnli ode dne, kdy se konala valna hromada nebo obdobné
shromazdéni vlastnikd cennych papird pfedstavujicich podil na emitentovi, udaje o

a) poctu platnych hlast odevzdanych pfi hlasovani o kazdém navrhu, poctu akcii a cennych papirG pfedstavujicich podil na
emitentovi, s nimiz jsou tyto hlasy spojeny, a vysi podilu na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech emitenta, kterou
pFedstavuji tyto akcie a tyto cenné papiry predstavujici podil na emitentovi, a

b) celkovém poctu platnych hlast odevzdanych pro navrh, proti navrhu a poc¢tu hlast, ohledné nichz se hlasujici zdrzeli hlasovani.
(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) zpFistupni dokumenty uvedené v odstavci 1 akcionafim nebo vlastnikiim

cennych papirll pfedstavujicich podil na emitentovi a uvefejni Udaje uvedené v odstavci 2 bezplatné na svych internetovych
strankach. Povinnost uverejnit oznameni nebo pozvanku na valnou hromadu podle obchodniho zakoniku tim neni dotéena.

§ 120c

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) je povinen uvefejnit nebo zaslat oznameni o konani schlze vlastnik(
dluhopistd nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papirll pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky; stejnym
zplisobem uverejni nebo zasle bez zbyte¢ného odkladu informaci o vykonu prava plynouciho z vlastnictvi takového cenného
papiru, vyplaté vynosu, upisovani, zruSeni nebo splaceni takového cenného papiru. Tim nejsou dotéeny pozadavky stanovené
jinym pravnim predpisem na dokument, kterym se svolava schize vlastnikd dluhopist, nebo srovnatelné pozadavky zahrani¢niho
pfedpisu na dokument, kterym se svolava shromazdéni vlastnik( cennych papird pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné
Castky.

(2) Pokud se schuze vlastnikt dluhopist nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papird predstavujicich pravo
na splaceni dluzné ¢astky maji u€astnit pouze vlastnici investi¢niho cenného papiru uvedeného v § 118 odst. 1 pism. b), jehoz
jmenovitd hodnota k datu emise odpovida alespori ¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eurech, mlze se takova schlze
vlastniki nebo takové obdobné shromazdéni konat v jakémkoli ¢lenském staté Evropské unie za pfedpokladu, Ze v tomto
Clenském staté Evropské unie jsou zajistény nezbytné informace a podminky k tomu, aby tento vlastnik mohl vykonavat sva
prava.

§ 121
Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nesmi pfi plnéni svych informaénich povinnosti
a) pouzivat nepravdivé, klamavé nebo zavadéjici informace,
b) zaml€ovat skute€nosti dllezité pro rozhodovani investord,
c) nabizet vyhody, jejichZ spolehlivost nemize zarugit,
d) uvadét nespravné informace o své hospodarské situaci.
§ 121a
Jestlize je investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. ¢) pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu,

plni povinnosti stanovené v § 118, § 119b odst. 2, § 120 odst. 1 a 5 a v § 121 emitent investi¢niho cenného papiru, ktery je cennym
papirem uvedenym v § 3 odst. 2 pism. c) nahrazovan.

§ 121b

Jestlize byl investi¢ni cenny papir pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, povinnost
uvefejnit informace podle této hlavy a hlavy IV této ¢asti zakona, pokud emitent podiéha informaénim povinnostem podle tohoto
zakona, nebo s nimi srovnatelné informace, pokud emitent podléha informacni povinnosti podle pravniho fadu jiného ¢lenského
statu Evropské unie, plni misto emitenta osoba, ktera o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu pozadala, nebo organizator
regulovaného trhu, ktery sam pfijal investi¢ni cenny papir k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta. Tato
povinnost je splnéna, uverejni-li povinna osoba informaci podle hlavy V této ¢asti zakona bez zbyte¢ného odkladu poté, co doslo
k jejimu uverejnéni emitentem; budou-li dodrzeny pozadavky na zplsob a jazyk uvefejriovani, splni povinna osoba tuto povinnost
i jen uvefejnénim odkazu na misto, kde jsou emitentem uvefejnéné informace k dispozici.

HLAVA Il
OZNAMOVACI POVINNOST AKCIONARU A DALSICH OSOB
§122
Oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Osoba, kterd dosahne nebo prekroéi podil na v§ech hlasovacich pravech emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism.
a) ve vysi 3 %, je-li zakladni kapital emitenta vy3Si nez 100 000 000 K& nebo odpovidajici ¢astka v cizi méné, 5 %, 10 %, 15 %, 20
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%, 25 %, 30 %, 40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizZi svij podil na vSech hlasovacich pravech pod tyto hranice, oznami tuto
skute€nost emitentovi a Ceské narodni bance. Toto oznameni Ize uginit v jazyce anglickém.

(2) Pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 se do podilu na vSech hlasovacich pravech emitenta
zapogitaji i hlasovaci prava z cennych papird,

a) kterymi disponuje jina osoba, ktera jedna ve shodé s osobou uvedenou v odstavci 1,
b) kterd ma osoba uvedena v odstavci 1 moznost do¢asné vykonavat na zakladé Uplatné smlouvy,

c) které byly osobé uvedené v odstavci 1 poskytnuty jako zajiSténi, pokud tato osoba uvefejni prohlaseni, ze bude tato hlasovaci
prava vykonavat,

d) ke kterym ma osoba uvedena v odstavci 1 dozivotni uzivaci pravo,

e) které osoba uvedena v odstavci 1 spravuje, obhospodafuje nebo jsou u ni uloZeny, jestlize ji nebyly viastnikem udéleny zvlastni
pokyny tykajici se hlasovani,

f) ktera ma moznost svym jménem na Ucet osoby uvedené v odstavci 1 vykonavat jina osoba,

g) ktera jsou vykonavana osobou uvedenou v odstavci 1 na zakladé plné moci, mize-li tato prava vykonavat podle svého uvazeni
a jestlize ji nebyly zmocnitelem udéleny zadné zvlastni pokyny tykajici se hlasovani, nebo

h) které je opravnéna nabyt osoba uvedena v odstavci 1 jednostrannym projevem vdle.

Jestlize podil na hlasovacich pravech podle odstavce 1 nabudou nebo pozbudou osoby jednajici ve shodé, jejich podily na
hlasovacich pravech se pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti s¢itaji; povinnost jednotlivé osoby podle odstavce 1 tim neni
dotéena. Oznamovaci povinnosti podléha i zména v rozloZeni podilu na hlasovacich pravech mezi osobami jednajicimi ve shodé
v rozsahu zakladajicim oznamovaci povinnost.

(3) Osoba uvedena v odstavci 1 oznami dosazeni, pfekroceni nebo snizeni podilu podle odstavce 1 do 4 pracovnich
dnu poté, co se dozvi nebo mohla dozvédét o skute€nosti, ktera zaklada vznik oznamovaci povinnosti podle odstavce 1. Plati, ze
osoba uvedend v odstavci 1 se o této skutecnosti dozvédéla nejpozdéji 2 pracovni dny po dni, kdy tato skute€nost nastala. Pokud
povinnost podle odstavce 1 vznikne vice osobam, mohou tyto osoby splnit oznamovaci povinnost spole€hym oznamenim.
Oznamovaci povinnost je spinéna, je-li ve stanovené Ih{ité pisemné oznameni fadné odeslano.

(4) Pokud byla plna moc ve smyslu odstavce 2 pism. g) udélena pouze pro ucely jedné valné hromady nebo obdobného
shromazdéni vlastnikd cennych papirG predstavujicich podil na emitentovi, mize byt oznameni podle odstavce 1 provedeno
zmochnitelem a zmocnéncem formou jednotného oznameni, které obsahuje informaci o podilu na hlasovacich pravech v prabéhu
valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikt cennych papirt pfedstavujicich podil na emitentovi, informaci o podilu na
hlasovacich pravech v okamziku, kdy jiz tento zmocnénec nemuize vykonavat hlasovaci prava podle svého uvazeni, a dale
informaci, kdy tento okamzik nastane.

(5) NespInéni oznamovaci povinnosti stanovené v odstavci 1 nema za nasledek neplatnost pravniho tkonu, na zakladé
kterého dos$lo k nabyti nebo zvySeni G€asti na emitentovi, avSak hlasovaci prava spojena s takto nabytou Ucasti nesméji byt
vykonavana, a to do doby splnéni oznamovaci povinnosti.

(6) Ceska narodni banka uvefejni skuteénosti, které ji byly oznameny podle odstavce 1, pfi¢emz informaci o vysi podilu
na hlasovacich pravech uvefejni ve Ihuté nejpozdéji do 3 pracovnich dnd ode dne doru¢eni oznameni nebo ode dne, kdy tuto
informaci sama zjisti.

(7) Oznamovaci povinnost podle odstavce 1 ma i osoba, ktera zvysi nebo snizi podil na hlasovacich pravech v dasledku
zvySeni nebo snizeni zakladniho kapitalu.

(8) Povinnost podle odstavce 1 vznika bez ohledu na to, Ze osoba hlasovaci prava z jakéhokoli divodu nevykonava. V
dusledku skute€nosti, Ze osoba hlasovaci prava nevykonava, nedochazi ke zméné podilu na hlasovacich pravech podle odstavce
1 této osoby ani jinych osob.

(9) Osoba uvedena v § 2a odst. 1 pism. a) az ¢) nebo zahrani¢ni osoba s obdobnou &innosti do podilu na hlasovacich
pravech podle odstavce 1 nezapocitava podily na hlasovacich pravech, které se vztahuji k majetku, ktery obhospodaruje podle
provadéciho pravniho predpisu, ktery upravuje pravidla obezfetného podnikani na kapitalovém trhu13a), pokud nepfesahuji podil
ve vysi 5 % na vSech hlasovacich pravech emitenta, a ktera nevykonava nebo jinak nezasahuje do fizeni emitenta.

(10) Osoba ovladajici osobu, ktera ma povoleni k poskytovani investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d), nebo
zahrani€ni osobu, kterda ma povoleni jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investiéni sluzby obdobné investi¢ni
sluzbé uvedené v § 4 odst. 2 pism. d), do podilu na hlasovacich pravech podle odstavce 1 nezapogitava podily na hlasovacich
pravech, které se vztahuji k majetku, ktery obhospodafuje ovladana osoba, pokud

a) ovladana osoba hlasovaci prava vykonava pouze podle pisemného pfikazu zakaznika, nebo
b) ovladajici osoba nezasahuje zadnym zplisobem do vykonu téchto hlasovacich prav.

(11) Osoba ovladajici investi¢ni spoleénost nebo zahraniéni investi¢ni spole¢nost do podilu na hlasovacich pravech
podle odstavce 1 nezapocitava hlasovaci prava, ktera jsou spojena s majetkem ve fondech kolektivniho investovani, ktery

obhospodaftuje tato ovliadana osoba, pokud ovladajici osoba nezasahuje Zadnym zpGsobem do vykonu téchto hlasovacich prav.

(12) Podminky pro ovladajici osobu stanovené v odstavcich 10 a 11 plati i pro ovladajici osobu osoby, ktera v souladu
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s pravnim fadem statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, poskytuje v tomto staté sluzbu srovnatelnou s investi¢ni
sluzbou uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), pokud

a) pravni fad takového statu ovladajici osobé stanovi, aby hlasovaci prava, ktera se vztahuji k cennym papiriim, které jsou
soucasti obhospodafovaného majetku, tato osoba vykonavala pouze podle pisemného pfikazu zakaznika, nebo aby zajistila
postupy k omezeni moznosti stfetu zajmu mezi osobami povérenymi obhospodafovanim majetku a dal$imi osobami,

b) ovladajici osoba nezasahuje Zzadnym zplGsobem do vykonu hlasovacich prav, ktera se vztahuji k cennym papirdm, které jsou
soucasti obhospodafovaného majetku, a

c) ovladana osoba v pfipadé stfetu zajma mezi ni a ovladajici osobou je povinna upfednostnit své zajmy pred zajmy ovladajici
osoby.

(13) Podminky uvedené v odstavcich 10 az 12 plati pro ovladajici osobu, pouze pokud zasle bez zbyte¢ného odkladu
Ceské narodni bance

a) Udaje o ovladané osobé podle odstavcu 10 az 12 a o organech, jejichz dohledu podléhaji,

b) prohlaseni o splnéni podminek stanovenych v odstavcich 10 az 12; prohlaseni nemusi zaslat, pokud se vztahuje vylu¢né k
investiénim nastrojum, které umoznuji nabyt cenné papiry ve smyslu odstavce 2 pism. h), a

c) zmény v udaji nebo prohlaseni podle pismene a) nebo b).
(14) Ovladajici osoba podle odstavct 10 aZ 12 na vyzadani Ceské narodni banky bez zbyte&ného odkladu doloZi, Ze

a) ovladajici osoba a ovladana osoba ma organizacni usporadani umoznujici, aby hlasovaci prava byla vykonavana v souladu s
odstavcem 10 pism. b) nebo s odstavcem 11,

b) v pfipadé, kdy je ovladajici osoba zakaznikem ji ovladané osoby nebo ma ucast na majetku, ktery je obhospodafovan
ovladanou osobou, z pisemné dokumentace vyplyva, Ze je jejich vztah obvykly styku s ostatnimi zakazniky.

(15) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), ktery nabyl nebo pozbyl vlastni akcie sam nebo prostfednictvim jiné
osoby jednajici na Uéet emitenta, uverejni informaci o tom, Ze dosahl nebo prekroéil podil na v§ech hlasovacich pravech ve vysi 3
%, je-li zakladni kapital emitenta vys$si nez 100 000 000 K& nebo odpovidajici ¢astka v cizi méné, 5 % nebo 10 %, nebo Ze snizil
svlj podil na hlasovacich pravech pod tyto hranice. Emitent tuto informaci uvefejni do 4 pracovnich dnu poté, co nastane
skute¢nost, ktera zaklada vznik této povinnosti.

(16) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) uverejni celkovy pocet hlasovacich prav a vysi zakladniho kapitalu v
kalendafnim mésici, ve kterém doslo k jejich zméné.

(17) Obsah oznameni podle odstavce 1, formu a zplsob jeho zasilani stanovi provadéci pravni predpis.
§ 122a
Vyjimky z oznamovaci povinnosti
(1) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na

a) osobu, za niz splnila oznamovaci povinnost osoba, ktera ji ovlada,

b) osobu, ktera nabyva nebo zcizuje investiéni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism. a) za iéelem vyporadani obchodu s
témito investiénimi nastroji, pokud lhiita pro jejich vyporadani ¢ini nejvyse 3 pracovni dny,

c) osobu, kterd ma ve své moci investiéni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism. a) a hlasovaci prava spojena s témito
investiénimi nastroji vykonava vyluéné podle pisemného pfikazu vlastnika, nebo

d) tvlirce trhu, ktery je obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie k poskytovani investinich sluzeb, pokud dosahne nebo pfekroci podil na hlasovacich pravech ve vysi 5 % nebo
snizi svuj podil pod tuto hranici, za podminky, Ze nevykonava vliv na fizeni emitenta, a pokud ve |hité uvedené v § 122 odst. 3
oznami organu dohledu emitenta, Ze vykonava nebo hodla vykonavat ¢innost tvdrce trhu s cennymi papiry emitenta; tato osoba
oznami rovnéz ukonceni ¢innosti tvdrce trhu.

(2) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na ¢lena Evropského systému centralnich bank, pokud pfi
plnéni ukoll Evropského systému centralnich bank dosahne nebo pfekroci podil na hlasovacich pravech uvedeny v § 122 odst. 1
nebo pokud svij podil na hlasovacich pravech snizi pod tyto hranice, pokud tato hlasovaci prava nevykonava a pokud tyto hranice
prekro¢i na kratkou dobu v souladu s pfedpisy upravujicimi ¢innost Evropské centralni banky a centralnich bank. Oznamovaci
povinnost se v téchto pfipadech rovnéz nevztahuje na jinou smluvni stranu této transakce.

§ 123
Volba ¢lenského statu Evropské unie emitentem
(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) bodé 2 nebo 3 nebo pism. ¢) bodé 2, 3 nebo 4 si zvoli jeden &lensky stat
Evropské unie, ve kterém bude plnit povinnosti podle hlavy Il a hlavy V této ¢asti zakona nebo jim srovnatelné povinnosti podle

pravniho fadu jiného ¢lenského statu Evropské unie. Takto zvolenym statem muze byt pouze ¢lensky stat Evropské unie, ve
kterém ma tento emitent sidlo nebo ve kterém jsou jim vydané cenné papiry pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
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trhu. Tato volba je pro néj zavazna nejméné po dobu 3 let, ledaze investi¢ni cenny papir vydany timto emitentem prestane byt
obchodovan na vSech evropskych regulovanych trzich.

(2) Emitent uvedeny v odstavci 1 uvefejni informaci o tom, jaky ¢lensky stat Evropské unie si zvolil.
HLAVA IV
OCHRANA PRED ZNEUZITIM TRHU
Ochrana vnitfnich informaci
§ 124

(1) Za vnitfni informaci se pro ucely tohoto zadkona povazuje pfesna informace, ktera se pfimo nebo nepfimo tyka
investi¢niho nastroje nebo jiného nastroje, ktery byl pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo o jehoz pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu ¢lenského statu Evropské unie bylo pozadano (dale jen "finan¢ni nastroj"), jiného nastroje,
ktery nebyl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu ¢lenského statu Evropskeé unie a jehoz hodnota se odvozuje od finanéniho
nastroje, emitenta takovych finanénich nastroji nebo jiné skutec¢nosti vyznamné pro vyvoj kurzu &i jiné ceny takového finanéniho
nastroje nebo jeho vynosu, pokud tato informace neni vefejné znama a pokud by poté, co by se stala vefejné znamou, mohla
vyznamné ovlivnit kurz nebo vynos tohoto finanéniho nastroje nebo jiného nastroje, jehoz hodnota se odvozuje od tohoto
finangniho nastroje.

(2) Za vnitfni informaci se povazuje i informace podle odstavce 1 sdélend zékaznikem pfi pfedavani pokynu k
poskytnuti investi¢ni sluzby.

(3) Zasvécenou osobou je osoba, ktera ziska vnitfni informaci v souvislosti s vykonem svého zaméstnani, povolani
nebo funkce, v souvislosti se svym podilem na zakladnim kapitalu emitenta finanéniho nastroje nebo podilem na hlasovacich
pravech emitenta, v souvislosti s pInénim svych povinnosti nebo v souvislosti s trestnym ¢inem. Zasvécenou osobou je téZ osoba,
ktera ziska vnitfni informaci jinym zplisobem a vi nebo mize védét, Ze jde o vnitfni informaci.

(4) Zasvécena osoba

a) nesmi na sv(j U¢et nebo na Ucet tieti osoby pfimo ¢i nepfimo nabyt nebo zcizit finan¢ni nastroj, jehoz se vnitfni informace tyka,
nebo se o jeho nabyti ¢i zcizeni pokusit,

b) nesmi pfimo nebo nepfimo ucinit jiné osobé doporuceni k nabyti nebo zcizeni finanéniho nastroje, kterého se vnitfni informace
tyka,

¢) musi zachovavat mi€enlivost o vnitfni informaci a zamezit jiné osobé pfistup k této informaci, pokud sdéleni této informace neni
soucasti jeji bézné €innosti, povinnosti nebo zaméstnani; povinnost mi€enlivosti trva i po zaniku postaveni zasvécené osoby;
ustanoveni § 117 odst. 1 plati obdobné.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské
unie k poskytovani investiénich sluzeb a poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice, banka, zahraniéni banka, ktera vykonava
na tzemi Ceské republiky svou &innost prostfednictvim pobogky, spofitelni a ivérni druZstvo a institucionalni investor, ktery ma
davodné podezFeni na vyuZiti vnitfni informace pfi uzavieni obchodu, informuje bez zbyteéného odkladu Ceskou narodni banku .
Tyto osoby jsou povinny zachovavat mi€enlivost o tomto oznameni.

(6) Ustanoveni odstavcu 1 az 4 se nevztahuji na

a) operace uskutecnované centralni bankou ¢lenského statu Evropské unie, Evropskou centralni bankou nebo jinou opravnénou
osobou pfi uskutecfiovani ménové nebo devizové politiky nebo pfi spravé vefejného dluhu,

b) jednani pfi zpétném odkupu vlastnich investi¢nich nastroju nebo pfi cenové stabilizaci investi¢niho nastroje za podminek
stanovenych pfimo pouzitelnym pravnim predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady o
zneuzivani trhu14a), nebo

c) pInéni zavazku ze smlouvy uzavrené pred ziskanim vnitfni informace.
§ 125

(1) Emitent finanéniho nastroje uvefejni kazdou vnitfni informaci, ktera se ho pfimo tyka; uvefejnéna informace musi byt
srozumitelna a nesmi byt zkreslena. Povinnost podle véty prvni se nevztahuje na emitenta finanéniho nastroje, ktery o pfijeti
finanéniho nastroje na regulovany trh nezadal ani s pfijetim nesouhlasil.

(2) Emitent finanéniho nastroje mize odloZit uverejnéni vnitfni informace podle odstavce 1 ze zavaznych davodd,
jestlize neuverejnénim informace neni vefejnost klamana a jestlize emitent finanéniho nastroje je schopen zajistit divérnost této
informace. Odlozeni uvefejnéni vnitfni informace s uvedenim ddvodu odloZeni a obsahu této vnitini informace oznami emitent
finan&niho nastroje neprodlen& Ceské narodni bance.

(3) Sdéli-li emitent finanéniho nastroje nebo osoba jednajici jeho jménem nebo z jeho povéreni vnitini informaci treti
osobé, emitent financniho nastroje sou€asné tuto informaci uvefejni. Jestlize emitent finanéniho nastroje nemohl sdéleni
informace predvidat, uverejni informaci neprodlené po jejim sdéleni. Povinnost uvefejnit informaci emitent financniho nastroje
nema3, je-li tfeti osoba vazana povinnosti mi¢enlivosti vyplyvajici z pravnich pfedpist nebo smluvniho ujednani nebo, pokud jde o
emitenta finan¢niho nastroje, jehoz finanéni nastroj byl k obchodovani na regulovaném trhu zpisobem stanovenym v § 56 odst. 5
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pfijat bez jeho souhlasu.

(4) Emitent financniho nastroje zajisti vedeni seznamu osob, které maji pfistup k vnitfni informaci emitenta finan¢niho
nastroje, a zasle jej bez zbyte€ného odkladu Ceské narodni bance. Povinnost podle véty prvni se nevztahuje na emitenta
finanéniho nastroje, ktery o pfijeti financéniho nastroje na regulovany trh nezadal ani s pfijetim nesouhlasil.

(5) Osoba s fidici pravomoci emitenta finanéniho nastroje, jeji manzel nebo partner14b), nezaopatfené déti14c) jini
pfibuzni, ktefi s ni Ziji ve spoleéné domacnosti po dobu nejméné jednoho roku, a dale jiné osoby, které jsou k osobé s Fidici
pravomoci emitenta finanéniho nastroje v poméru rodinném nebo obdobném, Ziji s ni ve spoleéné domacnosti po dobu nejméné
jednoho roku a Ujmu, kterou by utrpéla jedna z nich, by druha davodné pocitovala jako Ujmu vlastni, nebo pravnické osoby, ve
kterych jsou tyto osoby osobami s fidici pravomoci, které jsou ovladané témito osobami nebo jejichz ekonomické zajmy jsou
podstatnou mérou shodné s ekonomickymi zajmy téchto osob, zaslou Ceské narodni bance oznameni o transakci s akciemi nebo
zatimnimi listy vydanymi timto emitentem nebo s investi¢nimi nastroji, jejichz hodnota se vztahuje k t&émto akciim nebo zatimnim
listim, ktera byla uginéna na jejich uget, a to do 5 pracovnich dnii ode dne uskuteénéni transakce. Ceska narodni banka toto
oznameni uverejni.

(6) Osoby, které v souvislosti s vykonem svého povolani nebo podnikani tvofi nebo rozsifuji investiéni doporuceni, nebo
osoby s nimi propojené musi vynalozit pfiméfenou péci k tomu, aby uvedené informace byly poctivé vyjadfeny a prezentovany, a
aby mohly na zadost Ceské narodni banky doloZit odtivodnénost investiéniho doporugeni. Pfitom musi uvést nebo uvefejnit své
zajmy nebo stfety zajmu tykajici se finanénich nastroju, které jsou predmétem investi¢niho doporucéeni. Investi¢nim doporu¢enim
se pro ucely tohoto zakona rozumi
a) informace od obchodnika s cennymi papiry, banky, jiné osoby, jejiz hlavni podnikatelskou cinnosti je tvorba investi¢nich
doporuceni, nebo fyzické osoby, které pro né pracuji na zakladé pracovni smlouvy nebo jinak, pfi¢emz tato informace pfimo ¢&i
nepfimo doporucuje konkrétni investiéni rozhodnuti tykajici se finanéniho nastroje nebo emitenta finanéniho nastroje,

b) informace od jinych osob, nez jsou osoby uvedené v pismenu a), ktera pfimo doporucéuje konkrétni investié¢ni rozhodnuti tykajici
se finan¢niho nastroje,

véetné stanoviska ohledné soucasné nebo budouci hodnoty &i ceny takovych finanénich nastroju, jestlize je uréena pro
vefejnost nebo Ize jeji uvefejnéni divodné predpokladat.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi v souladu s pravem Evropské unie15) podrobné;jsi pravidla pro

a) odklad uverejnéni vnitfni informace v&etné vymezeni davodl pro odklad uvefejnéni a zplsobu zajisténi divérnosti vnitfni
informace,

b) poctivé vyjadfeni a prezentaci investi¢niho doporu¢eni podle odstavce 6,
c) uverejiovani zajmu a stretd zajm0, v€etné zplsobu uvefejnéni a vymezeni druhd zajmu a stfetl zajmd,

d) vedeni seznamu osob, které maji pfistup k vnitfni informaci, véetné podrobnosti o tom, které osoby maji byt vedeny v tomto
seznamu, a strukturu, formu a zpUsob zasilani tohoto seznamu Ceské narodni bance,

e) oznamovani transakci Ceské narodni bance podle odstavce 5, véetné zptsobu zasilani oznameni Ceské narodni bance a
podrobnéj$iho vymezeni druhu transakci, na které se oznamovaci povinnost vztahuje,

f) pozadavky na kvalitu vnitfni informace,

g) oznamovani Ceské narodni bance o diivodném podezfeni z vyuZiti vnitini informace nebo manipulace s trhem, véetné zptisobu
zasilani oznameni Ceské narodni bance.

§ 126
Manipulace s trhem

(1) Manipulaci s trhem se pro Ucely tohoto zakona rozumi jednani osoby, které mize
a) zkreslit pfedstavu Ucastnikd kapitalového trhu o hodnoté, nabidce nebo poptavce finan¢niho nastroje, nebo
b) jinym zplsobem zkreslit kurz finan¢niho nastroje.

(2) Manipulaci s trhem neni
a) pokyn k obchodu nebo uskuteénéni obchodu, jestlize osoba podavajici pokyn nebo osoba uskute€nujici obchod prokazi, ze
maji Fadny divod k takovému pokynu nebo obchodu a tento pokyn nebo obchod je v souladu s trznimi postupy uznavanymi na

regulovaném trhu,

b) jednani spocivajici v rozsifovani nepravdivé, klamavé nebo zavadéjici informace, o niz osoba, ktera ji rozsifuje, nemize védét,
Ze je nepravdiva, klamava nebo zavadéjici,

c) roz$ifovani informace novinafem pfi vykonu novinarské profese, pokud novinar jedna v souladu s pravidly novinarské profese a
v souvislosti s roz$ifovanim informace neziska pfimo nebo nepfimo jakykoliv prospéch nad ramec obvyklé odmény,

d) rozSifovani informace osobou provadéjici prazkum, ktery se tyka trhu s investiénimi nastroji nebo emitentd, nebo osobou, ktera
doporucuje investi¢ni strategii, pokud je takova informace nebo takové doporuéeni Sifeno vefejné pistupnymi prostfedky a pokud
takové osoby postupuiji pfi téchto ¢innostech korektné a uverejni soucasné svuj pfipadny konflikt zajmu,
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e) jednani pfi zpétném odkupu vlastnich finanénich nastroju nebo pfi cenové stabilizaci finanéniho nastroje za podminek
stanovenych pfimo pouzitelnym pravnim pfedpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady o
zneuzivani trhu14), nebo

f) jednani Ceské narodni banky, centralni banky jiného &lenského statu Evropské unie, Evropské centralni banky nebo jiné
opravnéné osoby pfi uskute€fiovani ménové nebo devizové politiky nebo pfi spravé vefejného dluhu.

(3) Ceska narodni banka sdéli prostfednictvim ministerstva Evropské komisi bez zbyte&ného odkladu po nabyti
ucinnosti provadéciho pravniho predpisu podle odstavce 6 postup pfi Sifeni informaci a uvefejiiovani konfliktu zajmd osob

uvedenych v odstavci 2 pism. d).
(4) Manipulace s trhem je zakazana.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, zahraniéni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské
unie k poskytovani investiénich sluzeb a poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice, osoba, ktera ma sidlo ve stat&, ktery neni
glenskym statem Evropské unie, a poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice, banka, zahraniéni banka, ktera vykonava na
uzemi Ceské republiky svou &innost prostfednictvim pobodky nebo bez zaloZeni pobogky, spofitelni a Gvémi druZstvo a
institucionalni investor, ktery ma divodné podezieni, ze urcity obchod mudze byt manipulaci s trhem, informuje o tomto podezfeni
bez zbyte&ného odkladu Ceskou narodni banku. Tyto osoby jsou povinny zachovavat mi¢enlivost o tomto oznameni.

(6) Provadéci pravni predpis stanovi v souladu s pravem Evropské unie16) podrobnéjsi pravidla pro posuzovani
manipulace s trhem.

(7) Ceska narodni banka uznava trzni postupy podle odstavce 2 pism. a) a vydava o tom stanoviska. Ceska narodni
banka musi pfed tim, nez vyda své stanovisko o uznani trzniho postupu, konzultovat své stanovisko se zastupci emitentd,
poskytovatelt investi¢nich sluzeb, investort, ministerstva, organt dohledu a organizator( regulovanych trh(117).

(8) PFi uznavani trzniho postupu podle odstavce 7 pfihlédne Ceska narodni banka ke strukturnim charakteristikam
pfisludného trhu, zejména zda je pfislusny trh regulovany ¢i nikoli, jaké druhy finanénich nastroji jsou na pfislusném trhu
obchodované a jaky je druh ucastniku pfislusného trhu, v€éetné pfihlédnuti k G€asti drobnych investort na pfisluSsném trhu. Pfi
uznavani trzniho postupu podle odstavce 7 Ceska narodni banka dale pfihlédne zejména k tomu, zda

a) je posuzovany trzni postup dostate¢né transparentni pro cely trh,

b) nebude posuzovanym trznim postupem ohroZeno fungovani trznich sil, zejména zda nebudou ohrozZeny sily nabidky a
poptavky; Ceska narodni banka analyzuje predevéim dopad posuzovaného trzniho postupu na hlavni trzni parametry, jakymi jsou
napfiklad specifické trzni podminky pfed uskute¢nénim posuzovaného trzniho postupu, vazeny pramér ceny pfislusného
finanéniho nastroje béhem jednoho obchodniho dne nebo denni zavére¢na cena,

c) posuzovany trzni postup neohrozi likviditu a efektivnost pfislusného trhu,

d) posuzovany trzni postup respektuje obchodni mechanismy obvyklé na pfisluSném trhu a zda umoznuje u¢astnikim trhu v€as a
fadné reagovat na trzni situaci vyvolanou posuzovanym trznim postupem,

e) posuzovany trzni postup neohrozi integritu v§ech pfimo ¢&i nepfimo propojenych trha ¢lenskych stati Evropskeé unie, na kterych
se obchoduje s pfislusnym finanénim nastrojem, bez ohledu na to, zda jsou tyto trhy regulovany,

f) jiz byl posuzovany trzni postup posuzovan prisluSnymi organy jiného ¢lenského statu Evropské unie a s jakym vysledkem,
zejména zda tento trzni postup neporusSuje pravidla ¢i nafizeni proti zneuzivani trhu nebo jina pravidla chovani, at uz na
pfislusném trhu nebo na jinych trzich v Clenskych statech Evropské unie, které jsou s pfisluSnym trhem pfimo ¢&i nepfimo
propojeny.

(9) Pouziti novych trznich postupu nelze povazovat za manipulaci s trhem jen proto, Ze tyto trzni postupy nebyly pfedem

uznany Ceskou narodni bankou.

(10) Ceska narodni banka pravidelné reviduje uznavané trzni postupy, zejména pfi vyznamnych zménach trzniho
prostfedi, jakymi jsou napfiklad zména obchodnich pravidel nebo trzni infrastruktury.

(11) Ceska narodni banka uvefejfiuje stanoviska tykajici se uznavani trznich postupu, v€etné popisu téchto trznich
postupu a faktor(l uvedenych v odstavci 8, které vzala pfi svém rozhodovani v Uvahu. Ceska narodni banka zasila stanoviska
tykajici se uznavani trznich postupl bez zbyte¢ného odkladu Evropskému vyboru regulatord trhd s cennymi papiry.17a)

(12) Pokud bylo zahajeno spravni fizeni tykajici se trzniho postupu, mize Ceska narodni banka pozastavit konzultaéni
proceduru podle odstavce 7 tykajici se tohoto trzniho postupu az do doby pravomocného skon&eni tohoto Fizeni.

(13) Trzni postup, ktery byl uznan v souladu s odstavci 7 az 12, nesmi byt ménén jinak nez postupem uvedenym v
odstavcich 7 az 12.

HLAVA V
ZPRISTUPNOVANI POVINNE UVEREJNOVANYCH INFORMACI

§ 127
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Zakladni ustanoveni

(1) Povinné uvefejfiovanou informaci se pro Ucely tohoto zakona rozumi informace, kterou je emitent nebo jina osoba,
ktera pozadala o pfijeti investi€éniho cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, nebo organizator
regulovaného trhu, ktery sam pfijal investi€ni cenny papir k obchodovani bez souhlasu emitenta, povinna uvefejnit podle hlav Il az
IV této ¢asti zakona. Za povinné uverejiovanou informaci se povaZzuje i informace podle § 120a odst. 2 a 3, § 120b odst. 1 pism.
a) a § 120c odst. 1. Za povinné uvefejiiovanou informaci se nepovazuje formulaf plné moci podle § 120 odst. 3, jakoz i informace
podle § 120b odst. 1 pism. b) az f) a odst. 2 v rozsahu, v némz neodpovida povinné uvefejiiované informaci podle véty prvni nebo
druhé.

(2) Povinné uvefejiovanou informaci osoba uvedena v odstavci 1 bezodkladné uvefejni tak, ze k ni zajisti
neupfednostriujici, snadny a bezuplatny pfistup; zarovefi tuto informaci zale Ceské narodni bance. Tato osoba je dale povinna
uchovavat podstatné tdaje souvisejici s povinné uverejiiovanou informaci, a to zejména udaje o fyzické osobé, ktera pro osobu
uvedenou v odstavci 1 zaslala povinné uvefejiované informace k uvefejnéni, idaje o zabezpeceni zaslani povinné uverejiiované
informace k uvefejnéni a datum a ¢as, kdy byla povinné uverejriovana informace zaslana k uvefejnéni.

(3) Provadéci pravni pfedpis stanovi rozsah podstatnych udaji podle odstavce 2, formu a zplsob uvefejfiovani povinné
uvefejfiovanych informaci a strukturu, formu a zp(isob jejich zasilani Ceské narodni bance.

§ 127a
Zpusob zpfFistupnéni povinné uvefrejiovanych informaci
(1) Ceska narodni banka zpFistupni vefejnosti informace zaslané ji podle § 127 odst. 2 zptisobem, ktery
a) spliuje pozadavky na zabezpeceni a spolehlivost plvodu informaci,
b) obsahuje ¢asovy zaznam o vloZeni povinné uvefejhované informace,
c) splfiuje poZzadavky na snadnou dostupnost povinné uvefejiiovanych informaci pro koneéného uzivatele a

d) umoznuje prostfednictvim elektronického prostfedku pfenos informaci mezi srovnatelnym systémem jinych ¢lenskych statd
Evropské unie a Evropského vyboru regulatort trhi s cennymi papiry.

(2) Ceska narodni banka bezodkladné zptsobem uvedenym v odstavci 1 zpfistupni vefejnosti také oznameni, ktera
uvefejnuje podle § 122 odst. 6, § 125 odst. 5 a § 126 odst. 11, a informaci uvefejnénou ve staté, ktery neni Clenskym statem
Evropské unie, podle pravniho fadu tohoto statu, o niz se v souvislosti s vykonem dohledu nad finan¢nim trhem dozvi, pokud by
zpfistupnéni této informace mohlo mit pro vefejnost v Evropské unii vyznam.

§ 127b

Ceska narodni banka mlize uzavfit s Evropskym vyborem regulatord trhii s cennymi papiry dohodu o propojeni povinné
uverejiovanych informaci prostfednictvim sité elektronickych komunikaci a o spravé této sité.

§ 127c
Jazyk uverejinovani

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investi¢ni cenny papir je pfijat k obchodovani pouze na regulovaném trhu,
uvefejni povinné uverejiovanou informaci v jazyce ¢eském nebo v jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty Ceské narodni
bance.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investiéni cenny papir je pfijat k obchodovani na regulovaném trhu a
souc¢asné i zahraniénim regulovaném trhu, uverejni povinné uverejfiovanou informaci v éeském jazyce nebo v jazyce, v némz Ize
predkladat dokumenty Ceské narodni bance, a dale v anglickém jazyce nebo v jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty
pFislusnym organdm dohledu téchto jinych ¢lenskych statd Evropské unie.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investi€ni cenny papir neni pfijat k obchodovani na regulovaném trhu,
uvefejni povinné uvefejfiovanou informaci

a) v anglickém jazyce nebo jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty orgdndm dohledu €lenskych statl Evropské unie, které
pusobi pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem, v nichz je tento investiéni cenny papir pfijat k obchodovani na regulovaném trhu,
a

b) v jazyce éeském, anglickém nebo v jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty Ceské narodni bance.

(4) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, pokud se jedna o investi¢ni cenny papir, jehoz jmenovita hodnota odpovida
alespon &astce 50 000 EUR, nebo pokud se jedna o investi¢ni cenny papir uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) a jeho jmenovita
hodnota odpovida alespor ¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eurech k datu emise, za podminky, Ze takovy investi¢ni
cenny papir je pfijaty k obchodovani na jednom nebo vice evropskych regulovanych trzich, uvefejni povinné uvefejiovanou
informaci v eském jazyce nebo v jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty Ceské narodni bance, a v jazyce, v némz Ize
predkladat dokumenty pfisluSnym organim dohledu téchto jinych ¢lenskych statd Evropské unie, v nichz maji tyto evropské
regulované trhy sidlo, nebo v anglickém jazyce.

§ 127d
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Povoleni vyjimky z pInéni povinnosti pro emitenta, ktery ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie

(1) Ceska narodni banka povoli vyjimku z pInéni povinnosti stanovenych v § 118 a2 119a, § 120a odst. 1 pism. a), §
120c odst. 1 nebo v § 122 odst. 15 nebo 16 emitentovi, ktery ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie a ktery
podle pravniho Fadu tohoto statu pini srovnatelné povinnosti, pokud povinna osoba Ceské narodni bance prokaze, Ze povinnost
podle pravniho fadu statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, je srovnatelna s povinnosti stanovenou v § 118 az 119a, §
120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122 odst. 15 nebo 16. Pfipady, kdy je povinnost podle pravniho fadu statu, ktery
neni ¢lenskym statem Evropské unie, srovnatelna s povinnosti stanovenou v § 118 az 119a, § 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst.
1 nebo v § 122 odst. 15 nebo 16, stanovi v navaznosti na pravo Evropské unie provadéci pravni pfedpis.

(2) Podminky, kdy jsou zasady pro vedeni Ucetnictvi vyplyvajici z pravniho fadu statu, ve kterém ma emitent uvedeny v
odstavci 1 sidlo, srovnatelné s mezinarodnimi u¢etnimi standardy12e), jakoz i pfipady, za nichz Ize tyto zasady povazovat za
srovnatelné s mezinarodnimi uéetnimi standardy, vymezuje pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici prospekt a smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici pozadavky na
pruhlednost tykajici se informaci o emitentech17c).

(3) Emitent, kterému Ceskéa narodni banka povolila v souladu s odstavcem 1 vyjimku, je povinen pro informace, které
uvefejnuje v souladu s povinnosti stanovenou pravnim fadem statu, v némz ma sidlo, a ktera je srovnatelnou s povinnosti, z niz
mu Ceska narodni banka vyjimku povolila, postupovat obdobné jako osoba uvefejiujici povinné uvetejfiovanou informaci podle §
127 odst. 2 a § 127c a soudasné je povinen bez zbyteéného odkladu informovat Ceskou narodni banku o kazdé zméné ve
skute€nostech, na jejichz zakladé mu byla vyjimka povolena.

HLAVA VI
GARANCNI FOND OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY

§ 128
Zakladni ustanoveni

(1) Garanéni fond je pravnicka osoba, ktera zabezpecuje zaruéni systém, ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznikiim
obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své zavazky viéi svym zakaznikdm.

(2) Garan¢ni fond
a) pfijima prispévky od obchodnikl s cennymi papiry,

b) informuje Ceskou narodni banku o vysi pFispévki, které jednotlivi obchodnici s cennymi papiry zaplatili Garanénimu fondu za
pfislusny kalendarni rok, a uvefejiiuje tyto informace zplisobem umozniujicim dalkovy pfistup do 30. dubna nasledujiciho roku,

c) zajistuje ovérovani narokl na vyplaceni nahrad z Garanéniho fondu,
d) zajistuje vyplaceni nahrad z Garanéniho fondu.

(3) Garan¢ni fond se zapisuje do obchodniho rejstfiku.

(4) Garanéni fond neni statnim fondem. Na Garanéni fond se nevztahuji pravni pfedpisy upravujici pojistovnictvi.

(5) Garan¢ni fond je fizen péti¢lennou spravni radou, ktera je jeho statutarnim organem. Pfedsedu, mistopfedsedu a
ostatni &leny spravni rady Garanéniho fondu jmenuje a odvolava ministr financi. Clenové spravni rady Garancniho fondu jsou
jmenovani na obdobi 5 let, a to i opakované. Nejméné 1 Clen je jmenovan z fad zaméstnancu Ceské narodni banky, a to na navrh
bankovni rady Ceské narodni banky. Nejméné 2 Elenové jsou jmenovani z fad ¢lenl predstavenstva nebo zaméstnancu
obchodnikt s cennymi papiry

(6) Pokud nékterému clenovi spravni rady Garanéniho fondu skongi €lenstvi ve spravni radé pfed uplynutim jeho
funkéniho obdobi, je na jeho misto jmenovan novy ¢len spravni rady, jehoz funkéni obdobi skonéi ke stejnému dni, ke kterému by
skonc¢ilo funkéni obdobi jeho pfedchidce.

(7) Clen spravni rady je povinen vykonavat svou funkci s pééi fadného hospodare.

(8) Pri poruSeni povinnosti podle odstavce 7 ¢len spravni rady odpovida za $kodu, kterou zpusobil,

a) v pfipadé umysiného jednani v plné vysi,
b) v pfipadé nedbalosti az do celkové vySe 100 000 K& za celé obdobi vykonu své funkce.

(9) Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen platit pfispévek do Garanéniho fondu.

(10) Zdrojem majetku Garanéniho fondu jsou pfispévky od obchodnikd s cennymi papiry, pokuty uloZzené obchodnikim
s cennymi papiry podle tohoto zakona, pokuty uloZzené investiénim spoleCnostem za poruSeni ustanoveni tykajicich se
obhospodafovani majetku zédkaznik( a vynosy z investovani penéznich prostfedkl. Garanéni fond mGze pfijmout téz avér, dotaci

nebo navratnou finanéni vypomoc.

(11) Prostfedky Garanéniho fondu Ize pouzit na
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a) nahrady plynouci z neschopnosti obchodnika s cennymi papiry splnit své zavazky spocivajici ve vydani majetku zakaznikd
zakaznikdm, z ddvodu pfimo souvisejiciho s jeho finanéni situaci,

b) splatky uvérd nebo navratné finanéni vypomoci,
c) uhradu nakladd na ¢innost Garanéniho fondu.

(12) Pro ucely této hlavy se majetkem zakaznika rozumi penézni prostfedky a investiéni nastroje, které obchodnik s
cennymi papiry pfevzal za u€elem poskytnuti investi¢ni sluzby, a penézni prostfedky a investic¢ni nastroje ziskané za tyto hodnoty
pro zakaznika. Véta druha § 2 odst. 1 pism. h) plati obdobné.

(13) Penézni prostfedky Garanéniho fondu mohou byt investovany pouze bezpeé¢nym zplsobem.

(14) Zplsob zabezpecovani ¢innosti Garancniho fondu, zpusob investovani penéznich prostfedkd Garanéniho fondu a
Uhradu nakladd na ¢innost Garanéniho fondu podrobné upravi statut Garanéniho fondu, ktery vyda spravni rada po pfedchozim
souhlasu ministerstva. Souhlas ministerstva se vyzaduje téz ke kazdé zméné statutu Garancniho fondu.

§ 129

Placeni pfispévkl do Garancniho fondu

(1) Obchodnik s cennymi papiry plati do Garan¢niho fondu ro¢ni ptispévek ve vysi 2 % z objemu vynosl z poplatkd a
provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok.

(2) Rocni prispévek ¢ini nejméné 10 000 K¢, a to bez ohledu na pocet mésict, ve kterych obchodnik s cennymi papiry
vykonaval svou ¢innost.

(3) Prispévek do Garan¢niho fondu je splatny kazdoro¢né do 31. bfezna, a to za pfedchozi kalendarni rok.".
§ 129a
Kontrola placeni prispévku

(1) Neprodlené& po uplynuti Ihity podle § 129 odst. 3 informuje Garanéni fond Ceskou narodni banku o vys$i prispévk
zaplacenych kazdym jednotlivym obchodnikem s cennymi papiry za uplynulé obdobi.

(2) Ceska narodni banka porovna vysi skute&né zaplacenych prispévkd podle odstavce 1 s objemem vynost z poplatkd
a provizi za poskytnuté investiéni sluzby za posledni rok zjiSténym na zakladé udaju ovéfenych auditorem obdrzenych od
obchodnika s cennymi papiry podle § 16 odst. 1 nasobenym pfisluSnou procentni sazbou podle § 129 odst. 1. V pfipadé zjisténi
rozdilu pfijme Ceska narodni banka vhodné opatfeni k napravé. Ceska narodni banka informuje o zjisténych rozdilech a pfijatych
opatfenich k napravé Garanéni fond.
Poskytovani nahrady z Garanéniho fondu
§ 130

(1) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu oznami Garanénimu fondu, Ze

a) obchodnik s cennymi papiry z divodu své finanéni situace neni schopen plnit své zavazky spocivajici ve vydani majetku
zakaznikim a neni pravdépodobné, Ze je spini do 1 roku, nebo

b) soud vydal rozhodnuti o Upadku obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné rozhodnuti, kieré ma za nasledek, ze zakaznici
obchodnika s cennymi papiry se nemohou u¢inné domahat vydani svého majetku vici obchodnikovi s cennymi papiry.

(2) Garanéni fond v dohodé s Ceskou narodni bankou neprodlen& uvefejni vhodnym zptisobem oznameni, které
obsahuje

a) skutecnost, ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své zavazky,
b) misto, zplsob a IhGtu pro pfihlaseni narokd na nahradu a zahajeni vyplaty nahrad z Garanéniho fondu, a
c) pfipadné dals$i skute¢nosti souvisejici s pfihlaSenim naroku.

(3) Lhata pro pfihlaseni narokG nesmi byt krat$i nez 5 mésici ode dne uvefejnéni oznameni podle odstavce 2.
Skutecnosti, Ze tato IhGta uplynula, se nelze dovolavat k odepfeni vyplaty nahrady z Garanéniho fondu.

(4) Na nahradu z Garanéniho fondu nema narok
a) Ceska konsolidaéni agentura,
b) Uzemni samospravny celek,
c) osoba, ktera v pribéhu 3 let pfedchazejicich oznameni podle odstavce 2
1. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z

Garanéniho fondu,
2. byla vedouci osobou obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikiim se vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu,


aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%25232'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523129'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523129a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252316'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523129'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523130'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523130'&ucin-k-dni='30.12.9999'

3. byla osobou s kvalifikovanou ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Garan¢niho
fondu,

4. byla osobou blizkou podle ob&anského zakoniku16) osobé podle bodl 1 az 3,

5. byla osobou, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zakaznikdm se vyplaci
nahrada z Garan¢niho fondu,

6. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik
s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu,

7. byla vedouci osobou osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz
zakazniklm se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu,

d) osoba, ve které ma nebo mél kdykoli béhem poslednich 12 mésiclh bezprostfedné prfedchazejicich dni, ve kterém bylo u¢inéno
oznameni podle odstavce 1, obchodnik s cennymi papiry, jehoz zakaznik(im se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu, nebo osoba
s kvalifikovanou Uc¢asti na tomto obchodnikovi s cennymi papiry vy$$i nez 50% podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech,

e) osoba, ktera v souvislosti s legalizaci vynos( z trestné Cinnosti svéfila obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se
vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu, prostfedky ziskané trestnym ¢inem,

f) osoba, ktera trestnym ¢inem zpulsobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z
Garanéniho fondu, splnit své zavazky vaci zakaznikim.

(5) Garanéni fond pozastavi vyplatu nahrad
a) za majetek zakaznika, o kterém je z prdbéhu trestniho Fizeni zfejmé, Ze mize jit o majetek podle odstavce 4 pism. e), nebo

b) osobé podezielé ze spachani trestného &inu, ktery zpisobil neschopnost obchodnika s cennymi papiry splnit své zavazky vaci
zakaznik(m, a to po dobu trestniho Fizeni vedeného proti této osobé.

(6) Garanéni fond pozastavi vyplatu nahrad podle odstavce 5 bez zbyte¢ného odkladu poté, kdy se o uvedenych
skute€nostech dozvédél.

(7) Nahrada z Garanéniho fondu se poskytuje za majetek zakaznika, ktery mu nemohl byt vydan z divodd pfimo
souvisejicich s finanéni situaci obchodnika s cennymi papiry. Pro vypocet nahrady se ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrzel
oznameni Ceské narodni banky podle odstavce 1, seétou hodnoty véech sloZek majetku zakaznika, které nemohly byt vydany z
davodu pfimo souvisejicich s finanéni situaci obchodnika s cennymi papiry, a to véetné jeho spoluvlastnického podilu na majetku
ve spoluvlastnictvi s jinymi zakazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich prostfedkl svéfenych obchodnikovi s cennymi papiry, ktery
je bankou nebo pobockou zahraniéni banky, a vedenych jim na Gétech pojisténych podle zakona upravujiciho ¢innost bank. Od
vysledné castky se odecte hodnota zavazku zakaznika vici obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dni, ke kterému
Garanéni fond obdrzel oznameni Ceské narodni banky podle odstavce 1.

(8) Pro vypocet nahrady podle odstavce 7 jsou uréujici redlné hodnoty investi¢nich nastroji platné ke dni, ke kterému
Garanéni fond obdrzi oznameni Ceské narodni banky podle odstavce 1. Pfi vypo&tu nahrady miZe Garanéni fond pfihlédnout i ke
smluvnim ujednanim mezi obchodnikem s cennymi papiry a zakaznikem, jsou-li obvykla, zejména ke skute¢né pfipsanym urokim
nebo jinym vynostim, na které vznikl zakaznikovi narok ke dni, kdy Garanéni fond obdrzel oznameni Ceské narodni banky podle
odstavce 1.

(9) Nahrada se zakaznikovi poskytuje ve vysi 90 % CEastky vypoctené podle odstavcu 7 a 8, nejvySe se vSak vyplati
Castka v korunach Ceskych odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho zékaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.

(10) Nahrada z Garanéniho fondu musi byt vyplacena do 3 mésicu ode dne ovéfeni pfihlaS8eného naroku a vypocteni
vy$e nahrady. Ceska narodni banka mazZe ve vyjime&nych pfipadech na zadost Garanéniho fondu prodlouZit tuto Ihiitu nejvyse o
3 mésice.

(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Garanénimu fondu na jeho Zadost ve Ih(ité stanovené Garan¢nim fondem
podklady potfebné pro vypocet nahrady podle odstavcu 7 a 8. Je-li u obchodnika s cennymi papiry zavedena nucena sprava, ma
tuto povinnost nuceny spravce, je-li na majetek obchodnika s cennymi papiry prohlasen konkurs, ma tuto povinnost insolvenéni
spravce tohoto obchodnika s cennymi papiry. Tutéz povinnost ma, pokud ji k tomu Garanéni fond vyzve, i jina osoba, pokud ma
tyto podklady u sebe.

(12) Podklady podle odstavce 11 obsahuji za kazdého zékaznika zejména tyto Gdaje:

a) ménu a castku penéznich prostfedkd a druh, pocet a jednoznacnou identifikaci investi¢nich nastrojl, které tvofi majetek
zdkaznika, a které nemohly byt vydany postupem podle § 132,

b) vysi pohledavek zakaznika za obchodnikem s cennymi papiry, vzniklych na zakladé smluvnich ustanoveni, zejména skute¢né
pfipsanych Urokd nebo jinych vynost, na které zakaznikovi vznikl narok,

c) vysi zapocitatelnych pohledavek obchodnika s cennymi papiry vaci zakaznikovi.
§ 131

(1) Okamzikem vyplaty nahrady z Garanéniho fondu se Garanéni fond stava véfitelem obchodnika s cennymi papiry, a
to v rozsahu vyplacené nahrady. Pokud byla pohledavka jiz pfihlaSena do konkursu na majetek obchodnika s cennymi papiry,
stava se Garanéni fond stejnym okamzikem a ve stejném rozsahu konkursnim véfitelem obchodnika s cennymi papiry v upadku
namisto zakaznika. Na zadost Garan¢niho fondu vyznaéi insolvenéni spravce tuto zménu bez zbyte¢ného odkladu v seznamu
pfihlaSenych pohledavek18).
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(2) Pravo zakaznika na vyplaceni nahrady z Garancéniho fondu se proml€uje uplynutim 5 let ode dne splatnosti
pohledavky zakaznika na vyplaceni nahradyz Garanéniho fondu.

(3) V pfipadé, ze prostfedky Garan¢niho fondu nepostacuji k vyplaceni nahrad s pfisluSenstvim nebo k uhradé nakladu
na ¢innost, obstara si Garanéni fond potfebné penézni prostftedky na finanénim trhu. Garanéni fond dba, aby podminky, za
kterych jsou penézni prostfedky Garanéniho fondu poskytnuty, byly pro néj co nejvyhodnéjsi. Pokud si Garan¢ni fond penézni
prostfedky na finanénim trhu neobstara, mdze mu byt na jeho Zadost z divod( zvlastniho zfetele hodnych poskytnuta dotace
nebo navratna finanéni vypomoc v potfebné vysi ze statniho rozpoctu.

(3) V pfipadé, ze prostfedky Garanéniho fondu nepostacuji k vyplaceni nahrad, obstara si Garan¢ni fond potfebné
penézni prostfedky na finan¢nim trhu. Garanéni fond dba, aby podminky, za kterych jsou penézni prostfedky Garanéniho fondu
poskytnuty, byly pro n&j co nejvyhodnéjsi. Pokud si Garanc¢ni fond penézni prostfedky na finanénim trhu neobstara, mize mu byt
na jeho zadost z didvodl zvlastniho zfetele hodnych poskytnuta dotace nebo navratna finan¢ni vypomoc v potfebné vysi ze
statniho rozpoctu.

§ 132

Vydani majetku zakaznikl po vydani rozhodnuti o ipadku a prohlaseni konkursu na majetek obchodnika s cennymi
papiry

(1) Majetek zakaznika neni soucasti majetkové podstaty obchodnika s cennymi papiry podle zakona upravujiciho
Upadek a zpuUsoby jeho feSeni19), a je-li vydano rozhodnuti o Upadku obchodnika s cennymi papiry, insolvenéni spravce je
povinen jej bez zbyte¢ného odkladu vydat zakaznikim.

(2) Jestlize investi¢ni nastroje téhoz druhu, které tvofi majetek zakaznik( a jsou vzajemné zastupitelné, postacduji k
plnému uspokojeni v8ech zakazniku, ktefi maji narok na jejich vydani, vydaiji se tyto investiéni nastroje zakaznikm. Totéz plati o
penéznich prostiedcich, které tvori majetek zakazniku.

(3) Jestlize investiéni nastroje téhoz druhu, které tvofi majetek zakaznikl a jsou vzajemné zastupitelné, nepostacuji k
uspokojeni v§ech zakazniku, ktefi maji narok na jejich vydani, vyda se zakaznikim odpovidajici podil investi¢nich nastroju nebo
jeho hodnota v penézich. Nepostacuji-li penézni prostfedky k uspokojeni vSech zakaznik(, ktefi maji narok na jejich vydani,
uspokoji se naroky zakaznikd pomérné.

(4) V rozsahu, ve kterém narok na vydani majetku zakaznika nemuze byt uspokojen postupem podle odstavce 2 nebo 3,
jde o pohledavku, kterou je insolvenéni spravce povinen uplatnit v insolvenénim Fizeni podle zakona upravujiciho Uupadek a
zpusoby jeho feseni20) pfihlaskou; dokud neni znam rozsah uspokojeni tohoto naroku, Ize pohledavku uplatnit jako vazanou na
podminku21).

(5) Insolvenénimu spravci pfislusi za ¢innost podle odstavcl 1 az 4 nahrada hotovych vydaju a odména, které jsou
pohledavkou za majetkovou podstatou; v pfipadé€, ze majetkova podstata na vyplaceni nahrady hotovych vydaji a odmény
nepostacuje, vyplati je stat. Zpusob stanoveni nahrady hotovych vydaju a odmény insolvenéniho spravce, jejich maximalni vysi
hrazenou statem a zpusob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.

§ 133
Placeni pfispévku do Garanéniho fondu zahraniéni osobou

(1) Zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice a je Ugastnikem zaruéniho systému osob
poskytujicich investi¢ni sluzby ve staté, ve kterém ma své sidlo a skute¢né sidlo, se nemusi Uc€astnit zaruéniho systému
zabezpectovaného Garanénim fondem.

(2) Zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice a neni Géastnikem zaruéniho systému osob
poskytujicich investi¢ni sluzby ve staté, ve kterém ma své sidlo a skute¢né sidlo, se U€astni zaru€niho systému zabezpecovaného
Garanénim fondem za stejnych podminek jako obchodnik s cennymi papiry. Do Garanéniho fondu se plati pfispévek a vyplaceji
nahrady za majetek zakaznik( svéfeny zahraniéni osobé pfi poskytovani investiénich sluzeb v Ceské republice.

(3) Zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice a je ugastnikem zarugniho systému osob
poskytujicich investiéni sluzby ve staté, ve kterém ma své sidlo a skutecné sidlo, pfi¢emz nahrada poskytovana z tohoto
zaruéniho systému je niz8i nebo rozsah nahrad poskytovanych z tohoto zaru¢niho systému je uzsi nez u Garanéniho fondu, mize
pripojistit majetek zakaznika u Garanéniho fondu. PfipojiStuje se majetek zakaznika svéfeny zahranini osobé pfi poskytovani
investiénich sluzeb v Ceské republice, a to tak, aby celkova vy$e nahrady poskytované tomuto zakaznikovi a rozsah kryti
odpovidaly nahradé poskytované z Garanéniho fondu.

§ 134
Informacni povinnosti a spoluprace
(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje Garanéni fond o své Ucasti v obdobném zahraniénim zaruénim systému.
(2) Ceska narodni banka informuje zahraniéni zaruéni systém, u kterého méa obchodnik s cennymi papiry pfipojistén
majetek svych zakazniku, o tom, Ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své zavazky spocivajici ve vydani majetku

zakaznikm z dGvodu pfimo souvisejiciho s jeho finanéni situaci a neni pravdépodobné, Ze je bude schopen splnit do 1 roku.

(3) Garan¢ni fond spolupracuje se zahraniénim zaruénim systémem, u kterého ma obchodnik s cennymi papiry
pfipojistén majetek svych zakaznikd, zejména pfi poskytovani nahrad z obou téchto zaruénich systéma.
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CAST DESATA
DOHLED A SPRAVNI TRESTANI

HLAVA |
DOHLED NA INDIVIDUALNIM ZAKLADE
Dil 1
Zakladni ustanoveni
§ 135
Osoby podléhajici dohledu
(1) Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stanovenych timto zakonem, pravnimi predpisy jej provadeéjicimi,

nafizenim o ratingovych agenturach nebo jinym pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie2) a podminek stanovenych v
rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona vykonava Ceska narodni banka. Dohledu Ceské narodni banky podléha
a) obchodnik s cennymi papiry (§ 5),

b) osoba, ktera byla obchodnikem s cennymi papiry povéfena vykonem vyznamné provozni ¢innosti, a to v rozsahu tohoto

povéfeni (§ 12d odst. 1),

c) zahraniéni osoba s povolenim k poskytovani investiénich sluZeb, ktera poskytuje sluzby v Ceské republice prostfednictvim
organizaéni slozky, a to ohledné investiénich sluZeb poskytovanych prostfednictvim této organizaéni slozky na Gzemi Ceské

republiky (§ 24 odst. 2),
d) investi¢ni zprostfedkovatel (§ 29 odst. 1),

e) osoba, ktera prebira pokyny od investié¢niho zprostfedkovatele (§ 31),

f) vazany zastupce zastoupeného (§ 32a odst. 1),

g) osoba, ktera verfejné nabizi investiéni cenné papiry (§ 35 odst. 1),

h) osoba, ktera podle § 36 odst. 6 vyhotovila prospekt,

i) organizator regulovaného trhu (§ 37 odst. 1),

j) provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (§ 90), ktery ma sidlo v Ceské republice,

k) ucastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani (§ 84), ktery neni provozovatelem tohoto systému,

) Géastnik zahraniéniho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery ma sidlo nebo misto podnikani v Ceské
republice (§ 90e),

m) osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirt (§ 92 odst. 3),

n) osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroju (§ 93 odst. 2),

0) osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroja (§ 93 odst. 3),

p) centralni depozitar (§ 100 odst. 1),

g) emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nebo emitent finan¢niho nastroje pfi plnéni povinnosti podle tohoto zakona,

r) zasvécena osoba (§ 124 odst. 3),

s) osoba, kterd ma povinnost oznamit Ceské narodni bance podezieni na vyuZiti vnitini informace (§ 124 odst. 5),

t) osoba s Fidici pravomoci, ktera méa povinnost informovat Ceskou narodni banku o svych transakcich s investiénimi nastroji (§
125 odst. 5),

u) osoba Sifici investiéni doporuceni (§ 125 odst. 6),
v) osoba, jejiz jednani maze byt trzni manipulaci (§ 126 odst. 1),
w) osoba, kterd ma povinnost oznamit Ceské narodni bance podezieni na manipulaci s trhem (§ 126 odst. 5),

X) nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, organizatora regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho
systému nebo centralniho depozitafe pfi plnéni povinnosti podle § 139 odst. 7,
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y) vedouci osoba osoby podléhajici dohledu (§ 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 43 odst. 1, § 104b a 155a),

z) ratingova agentura, ktera ma sidlo na Gzemi Ceské republiky, a osoba uvedena v nafizeni o ratingovych agenturach22)
spolupusobici pfi ratingovych ¢innostech této ratingové agentury.

(2) Dohledu Ceské narodni banky dale podiéha osoba, kterd neopravnéné vykonava nebo nabizi ¢innosti podle tohoto
zakona.

(3) Dohledu nepodiéha vydavani cennych papirt Ceskou narodni bankou, vedeni_evidence cennych papiru Ceskou
narodni bankou, provozovani vypofadaciho systému Ceskou narodni bankou a obchodovani Ceské narodni banky s investi¢nimi
nastroji a cennymi papiry, které nejsou investi¢nimi cennymi papiry.

(4) P¥i vykonu dohledu nad &innosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, Ceska narodni banka zaroveri
pfezkoumava a vyhodnocuje, zda usporadani, strategie, postupy a mechanismy zavedené obchodnikem s cennymi papiry a
kapital obchodnika s cennymi papiry zajistuji bezpeény a spolehlivy provoz obchodnika s cennymi papiry a kryti rizik, kterym je
nebo muZe byt vystaven. Tento pfezkum a vyhodnocovani provadi Ceska narodni banka v rozsahu a periodicit&, pfiméfenych
velikosti, vyznamu a postaveni obchodnika s cennymi papiry na finanénim trhu a charakteru, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti,
minimalné vsak jednou ro¢né.

§ 135a
Spoluprace s organy dohledu jinych ¢lenskych stati Evropské unie

(1) Pokud je to nezbytné pro vykon dohledu podle tohoto zakona, miize Ceska narodni banka pozadat organ dohledu
jiného ¢Elenského statu Evropské unie o spolupraci pfi vykonu dohledu nebo kontrole na misté u osoby podléhajici jeho dohledu.

(2) Ceska narodni banka miZe vyZadovat informace a podklady od zahraniénich t&astnikd regulovaného trhu; o tomto
postupu informuje organ dohledu jejich domovského ¢lenského statu.

(3) Ceska narodni banka na zakladé Zadosti organu dohledu jiného &lenského statu Evropské unie o spolupraci pfi
vykonu dohledu nebo kontrole na misté, provede poZadovanou &innost sama nebo poskytne soucinnost pfi jejim provedeni
tomuto organu dohledu nebo jim povéfenym expertim a auditordm.

(4) Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu poskytne na Zadost organu dohledu22a) jiného é&lenského statu
Evropské unie tomuto organu veskeré poZzadované informace souvisejici s vykonem dohledu nad kapitalovym trhem; Ceska
narodni banka muze podminit poskytnuti informaci tim, Ze poskytnuté informace nesméji byt dale poskytnuty bez jejiho
predchoziho souhlasu.

(5) Ceska narodni banka je povinna podrobné informovat organ dohledu jiného &lenského statu Evropské unie o
kazdém ddvodném podezfeni na poruseni povinnosti pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, organizovani regulovaného trhu nebo
ochrané pfed zneuzivanim trhu v tomto ¢lenském staté.

(6) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi od organu dohledu jiného &lenského statu Evropské unie oznameni o
podezfeni na poruSeni povinnosti pfi poskytovani investi€nich sluZeb, organizovani regulovaného trhu nebo ochrané pied
zneuzivanim trhu v Ceské republice, priib&Zné informuje oznamovatele o pfijatych opatfenich a sdéli mu vysledek své &innosti.

(7) Ceska narodni banka méiZze odmitnout Zadost o poskytnuti spoluprace pfi vykonu dohledu podle odstavce 3 nebo o
poskytnuti informaci podle odstavce 4, pokud

a) by takové poskytnuti mohlo nepfiznivé ovlivnit suverenitu nebo bezpe&nost Ceské republiky nebo vefejny pofadek v Ceské
republice,

b) bylo v Ceské republice zahajeno soudni Fizeni v téZe véci proti osobam, kterych se Zadost tyka, nebo
c) nabyl pravni moci rozsudek tykajici se téze véci a osob, kterych se tyka i zadost.

(8) PFi odmitnuti zadosti podle odstavce 7 je Ceska narodni banka povinna podrobné informovat Zadajici organ dohledu
o divodech odmitnuti jeho Zadosti.

(9) V pripadé, Ze zahraniéni regulovany trh ptsobi v Ceské republice a jeho &innost nabyla podle pfimo pouZitelného
predpisu Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroju,
podstatného vyznamu22b) pro fungovani trhi s investiénimi nastroji a ochranu investort v Ceské republice, dohodne Ceska
narodni banka bez zbyte¢ného odkladu pfiméfeny zplsob spoluprace s organem dohledu domovského statu organizatora
regulovaného trhu.

§ 135b

Opravnéni a povinnosti Ceské narodni banky souvisejici s jejim &lenstvim v kolegiu organ(i dohledu stanovuje natizeni
o ratingovych agenturach22c).

Dil 2

Opatreni k napravé a jina opatreni
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§ 136
Zakladni ustanoveni

(1) Ceska narodni banka muze uloZit osobé podléhajici dohledu, ktera porusila tento zakon, rozhodnuti vydané podle
tohoto zakona, nafizeni o ratingovych agenturach nebo jiny pfimo pouZitelny pfedpis Evropskeé unie v oblasti Cinnosti na
finan¢nich trzich2), opatfeni k napravé zjisténého nedostatku odpovidajici povaze poruseni a jeho zavaznosti. Ceska narodni
banka muze dale
a) naridit mimoradné provedeni auditu,
b) nafidit zménu auditora,
c) pozastavit nejdéle na dobu 5 let nékterou ¢innost podléhajici dohledu,
d) zakazat €innost podléhajici dohledu,
e) pozastavit obchodovani s investi¢nimi nastroji podle § 137,
f) zavést nucenou spravu podle § 138 az 143,
g) zménit rozsah povoleni udéleného podle tohoto zakona podle § 144,
h) odejmout povoleni nebo souhlas, zrusit registraci nebo provést vymaz vazanych zastupct ze seznamu podle § 145,
i) zakazat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 pracovnich dnd vefejné nabizeni investi¢nich cennych papirt, obchodovani s
investiénim cennym papirem na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo pfijeti investiéniho cenného

papiru k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému,

j)zakazat nebo pozastavit propagaci nebo oznameni tykajici se vefejné nabidky nebo pfijeti investi¢éniho cenného papiru k
obchodovani na regulovaném trhu,

k) nafidit vyménu vedouci osoby osob podléhajicich dohledu podle § 135 odst. 1 pism. y),

I) nafidit uvefejnéni povinné uvefejriované informace nebo ji sama uvefejnit.

(2) Ceska narodni banka miiZze obchodnikovi s cennymi papiry, ktery porusil tento zakon nebo rozhodnuti vydané podle
tohoto zakona, opatfenim k napravé ulozit také

a) zvysit kapital nad urover stanovenou v § 9, a to v navaznosti na vysledky pfezkumu a vyhodnoceni provedenych podle § 135
odst. 4, zejména pokud zjisti nedostatky v usporadani, strategiich, postupech nebo jinych mechanismech fidiciho a kontrolniho
systému upravenych v § 12a nebo nedostatky ve strategiich nebo postupech upravenych v § 9a odst. 1, nebo v jejich uplatfiovani
a ulozeni jinych opatfeni se jevi jako nedostate¢né k dosazeni napravy v pfiméfeném Case; to plati za podminek stanovenych v §
152b odst. 1 a 2 obdobné i pro zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. b)], ktery je €lenem skupiny
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)], €lenem skupiny evropské finan¢ni holdingové
osoby [§ 151 odst. 1 pism. r)] nebo ¢lenem skupiny evropské ovladajici banky podle zakona upravujiciho ¢innost bank, nad niz
Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zékladé, pfitemz v takovém ptipadé Ize poZadovat zvySeni kapitalu
nad Uroven stanovenou zahrani¢nimi pravnimi predpisy.

b) uvést usporadani, strategie, postupy a pravidla do souladu s timto zakonem,

c) pfijmout pfisnéjsi pravidla pro tvorbu opravnych polozek k aktivim obchodnika s cennymi papiry a rezerv nebo pro stanoveni
kapitalovych pozadavkii,

d) omezit distribu€ni sit v€etné snizeni po€tu obchodnich mist,
e) omezit rizika vyplyvajici z ¢innosti, produktt a systémud obchodnika s cennymi papiry.
f) omezit pohyblivou slozku odmény osob uvedenych v § 12a odst. 1 pism. a) bodé 4, pokud neni v souladu s udrzovanim kapitalu

podle § 9 a 9a; v takovém pfipadé urti obchodnik s cennymi papiry vysi pohyblivé slozky procentem z Cistého zisku nebo z jiného
ukazatele uréeného Ceskou narodni bankou,

g) upravit sloZeni kapitalu tak, Ze nahradi nastroj, ktery Ize v souladu s vyhlaskou Ceské narodni banky vydanou podle § 9¢28)
zahrnout do vedlej$iho ptvodniho kapitalu, obdobnym nastrojem, nebo umérnym zvySenim zakladniho kapitalu, nebo

h) nevyplatit pfislusenstvi, podil na zisku nebo obdobné pInéni vyplyvajici z nastroje, ktery Ize v souladu s vyhlaskou Ceské
narodni banky vydanou podle § 9¢28) zahrnout do vedlejSiho plvodniho kapitalu,

i) pouzit zisk po zdanéni pfednostné ke zvySeni zakladniho kapitalu.

(3) Osoba, které Ceska narodni banka uloZila opatfeni k napravé podle odstavce 1 nebo 2, informuje Ceskou narodni
banku o odstranéni nedostatku a zplsobu zjednani napravy.

(4) Ceska narodni banka zakéZe osob& nebo osobam jednajicim ve shodé, kterym udélila souhlas k nabyti
kvalifikované G¢asti nebo ke zvySeni kvalifikované G¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry, organizatorovi regulovaného trhu
nebo centralnim depozitafi anebo k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry, organizatora
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regulovaného trhu nebo centralniho depozitafe, a které prestaly splfiovat podminky pro udéleni souhlasu, vykonavat tato
hlasovaci prava nebo jinak uplatfiovat vyznamny vliv na jejich fizeni.

§ 137
nadpis vypustén

(1) Ceska narodni banka vyda opatfeni obecné povahy, kterym pozastavi obchodovani,
a) hrozi-li velké hospodarské ztraty nebo jsou-li zavazné ohrozeny zajmy investort, nebo
b) pokud nastaly velké hospodarské ztraty nebo byly zavazné ohrozeny zajmy investord.

(2) Ceska narodni banka opatfenim obecné povahy pozastavi obchodovani
a) se vS8emi investiénimi nastroji na regulovaném trhu,

b) se véemi investi¢nimi nastroji na ¢asti regulovaného trhu, nebo
c) s urcitym investiénim nastrojem na regulovaném trhu.

(3) Ceska narodni banka vyda opatfeni obecné povahy podle odstavce 2 pism. c) také na Zadost organu dohledu z
¢lenského statu Evropské unie nebo po oznameni organu dohledu z ¢lenského statu Evropské unie, Ze pfijal srovnatelné opatfeni,
pokud tim nebudou zavazné ohrozeny zajmy investori nebo fadné fungovani trhu.

(4) Opatfeni obecné povahy se vydava bez fizeni o navrhu opatfeni obecné povahy. Opatfeni obecné povahy nabyva
uginnosti dnem zvefejnéni na Gredni desce Ceské narodni banky; zvefejnéni na Gfedni desce jiného Ufadu se nevyzaduje. Pokud
nepozbylo ucinnosti dfive, pozbyva opatfeni obecné povahy Gcinnosti uplynutim 6 mésict ode dne nabyti jeho U&innosti.

(5) Osoby, jejichz prava, povinnosti nebo opravnéné zajmy mohou byt opatfenim obecné povahy vydanym Ceskou
narodni bankou dotCeny, jsou opravnény podat proti vydanému opatieni pisemné odivodnéné namitky ve lhaté do 5 pracovnich
dni ode dne jeho zvefejnéni. Podané namitky nemaiji odkladny uc¢inek. O podanych namitkach rozhodne Ceska narodni banka,
proti takovému rozhodnuti nelze podat opravny prostfedek.

(6) Ceska narodni banka mazZe v souvislosti s vydanim opatieni obecné povahy podle odstavce 2 pism. c) uloZit

organizatorovi regulovaného trhu, aby ve stanovené Ihaté pfezkoumal, zda jsou spinény podminky pro vylou€eni tohoto
investi¢niho nastroje z obchodovani na regulovaném trhu, a aby o vysledku informoval Ceskou narodni banku.

Nucena sprava
§ 138

(1) Ceska narodni banka miZe zavést nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, nebo
provozovatele vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani se sidlem v Ceské republice, a dale nucenou spravu
organizatora regulovaného trhu, nebo centralniho depozitafe, jestlize

a) tato osoba opakované nebo zavazné porusila povinnost stanovenou timto zakonem nebo pfimo pouzitelnymi pfedpisy
Evropské unie2) nebo porusila podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona,
nebo

b) jsou ohrozeny zajmy osob, kterym tato osoba poskytuje své sluzby, a hrozi nebezpedi z prodleni.

(2) Na nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, nebo provozovatele vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani se sidlem v Ceské republice, ktery je bankou, se pouZiji ustanoveni zakona upravujiciho &innost
bank.

(3) Ustanoveni tohoto zakona upravujici zavedeni nucené spravy obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
nemaji vliv na vykon prav a splnéni povinnosti vyplyvajicich z ujednani o finanénim zajisténi za podminek stanovenych zakonem
upravujicim financni zajisténi25) nebo srovnatelnych podminek zahraniéniho pravniho pfedpisu, jestlize finanéni zajisténi bylo
sjednano a vzniklo pfed zavedenim nucené spravy. To plati i v pfipadé, Ze finanéni zajisténi bylo sjednano nebo vzniklo v den
zavedeni nucené spravy, avSak az poté, co tato skute¢nost nastala, ledaze pfijemce finan€niho kolateralu o takové skute¢nosti
védeél nebo védét mél a mohl. Ustanoveni tohoto zakona upravujici zavedeni nucené spravy obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni bankou, nemaji vliv také na splnéni zavére¢ného vyrovnani (§ 193), jestlize zavéreéné vyrovnani bylo uzavieno pred
zavedenim nucené spravy.

§ 139

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy obsahuje

a) divod zavedeni nucené spravy,
b) jmenovani nuceného spravce a udaje o ném,
c) vy$i odmény nuceného spravce nebo zpusob jejiho stanoveni a termin jeji splatnosti,

d) pfipadné omezeni Cinnosti osoby, u které se zavadi nucena sprava,
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e) pfipadné povinnosti nuceného spravce s uvedenim terminu jejich spinéni.

(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy Ize zahajit vydanim rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se dorucuje spole¢nosti, u které se nucena sprava zavadi, a nucenému
spravci. Rozhodnuti je vykonatelné doru€enim nucenému spravci. Rozklad podany proti tomuto rozhodnuti nema odkladny
ucinek.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceska narodni banka uvefejni zptisobem umozfiujicim dalkovy pfistup.

(5) Zavedenim nucené spravy

a) se pozastavuje vykon funkci ¢lent predstavenstva spole¢nosti; tim neni dotéeno pravo ¢lenl pfedstavenstva podat zalobu proti
rozhodnuti o zavedeni nucené spravy podle zakona upravujiciho spravni soudnictvi,

b) pfechazi pusobnost pfedstavenstva na nuceného spravce, s vyjimkou prava podat Zalobu proti rozhodnuti o zavedeni nucené
spravy; spravce predlozi tomu, kdo je opravnén podat opravny prostfedek proti zavedeni nucené spravy, na jeho pisemnou
z&dost v potfebném rozsahu kopie z dostupné dokumentace obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, provozovatele
vyporadaciho systému, organizatora regulovaného trhu nebo centralniho depozitare, a umozni pofizovat si z ni opisy a vypisy.
(6) Na nuceného spravce se vztahuji jen ta omezeni plsobnosti predstavenstva, ktera stanovi zakon.
(7) Nuceny spravce
a) pfijme neprodlené opatfeni ke zjednani napravy zjisténych nedostatkd v ¢innosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,
b) zajisti ochranu prav osob, které vyuzivaji sluzeb osoby, u které je zavedena nucena sprava,
c) svola valnou hromadu osoby, u které je zavedena nucena sprava, tak, aby se konala do 6 mésicd od zavedeni nucené spravy,
a
1. pfedlozi ji navrh na odvolani dosavadnich a volbu novych osob do téch organd, které voli valna hromada, a navrh opatfeni k
napravé zjisténych nedostatkll v ¢innosti osoby, u které je zavedena nucena sprava, nebo
2. navrhne zru$eni spole¢nosti.

(8) Lhitu pro svolani valné hromady podle odstavce 7 pism. c) miize Ceska narodni banka na navrh nuceného spravce
prodlouzit z divod( hodnych zfetele az na 1 rok.

(9) Naklady spojené s vykonem nucené spravy, odména nuceného spravce a hotové vydaje nuceného spravce jsou
placeny z majetku spole¢nosti, u které je zavedena nucena sprava.

(10) Nepostacuje-li majetek spole€nosti na vyplaceni odmény nuceného spravce a nahrady jeho hotovych vydaja,
vyplati je stat.

(11) Zplsob stanoveni nahrady hotovych vydajd a odmény nuceného spravce, jejich maximalni vysi hrazenou statem a
zplsob vyplaty stanovi provadéci pravni pfedpis.

§ 140

(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika
a) odstoupenim nuceného spravce,
b) odvolanim nuceného spravce,
¢) ukoncenim nucené spravy,
d) vyskrtnutim ze seznamu likvidatorG a nucenych spravcu, nebo
e) umrtim nuceného spravce.

(2) Nuceny spravce oznami Ceské narodni bance odstoupeni z funkce nuceného spravce nejméné 30 dnd pfedem.

(3) Ceska narodni banka odvola nuceného spravce, zejména jestlize zavazné nebo opakované porusil svou povinnost
nebo prestal splfiovat pfedpoklady pro vykon této funkce.

(4) Opravny prostfedek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spravce nema odkladny ucinek.

(5) Jestlize vykon nuceného spravce zaniké podle odstavce 1 pism. a), b), d) a e), jmenuje Ceska narodni banka bez
zbyte€ného odkladu jiného nuceného spravce.

§ 141
Nucena sprava konc¢i

a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o ukon&eni nucené spravy,
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b) vydanim rozhodnuti o upadku spole¢nosti, u niz je zavedena nucena sprava, nebo
c) dnem, ke kterému je jmenovan likvidator spole¢nosti, u niz je zavedena nucena sprava.
§ 142

(1) Do obchodniho rejstfiku se zapisuje

a) den zavedeni nucené spravy,

b) daje o nuceném spravci,

c) omezeni Cinnosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,
d) den ukonéeni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni zapisu o zavedeni nucené spravy, jmenovani nuceného spravce nebo omezeni ¢innosti osoby, u
které se zavadi nucena sprava, do obchodniho rejstfiku podava nuceny spravce bez zbyte€ného odkladu po zavedeni nucené
spravy.

(3) Navrh na povoleni zapisu o ukonéeni nucené spravy do obchodniho rejstfiku podava nuceny spravce neprodlené po
ukon&eni nucené spravy; neucini-li tak nuceny spravce, poda navrh na povoleni zapisu pfedstavenstvo spole¢nosti, jejiz nucena

sprava kon¢i.

(4) Navrh na povoleni zapisu o vymazu stavajiciho nuceného spravce a zapisu nového nuceného spravce do
obchodniho rejstfiku podava nové jmenovany nuceny spravce neprodlené po doruéeni rozhodnuti o svém jmenovani.

§ 143

Nucenym spravcem mize byt pouze fyzicka osoba zapsana do seznamu likvidatorl a nucenych spravct vedeného
Ceskou narodni bankou,

a) jejiz zajmy nejsou v rozporu se zajmy osoby, u které se zavadi nucena sprava, nebo osob, které vyuzivaji jejich sluzeb,
b) ktera nema kvalifikovanou u¢ast na osobé, u které se zavadi nucena sprava, nebo neni s touto osobou Uzce propojena,
c) ktera v poslednich 3 letech neprovadéla audit nebo se nepodilela na provedeni auditu osoby, u které se zavadi nucena sprava.
§ 144
Zména rozsahu povoleni

(1) Ceska narodni banka miZe odejmout povoleni k jednotlivé &innosti uvedené v povoleni udéleném podle tohoto
zakona, jestlize zjisti

a) zavazné nebo opakované poruseni povinnosti stanovené timto zakonem nebo pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie2)
nebo porudeni podminky nebo povinnosti stanovené ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona, nebo

b) zavazné nebo opakované nedodrzovani pfedpokladu, za kterych bylo povoleni udéleno.

(2) Ceska narodni banka zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo zméni rozsah povoleni na adost tim, Ze vyda
nové rozhodnuti, kterym zrusi dosavadni povoleni a ve kterém uvede novy rozsah povolenych ¢innosti.

§ 145
Odnéti povoleni nebo souhlasu a zruseni registrace nebo provedeni vymazu vazanych zastupcu ze seznamu
(1) Ceska narodni banka odejme povoleni udélené podle tohoto zakona osobé,

a) vlci které bylo vydano rozhodnuti o Upadku, nebo byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Ze majetek takové osoby nebude
postacovat k uhradé nakladl insolvenéniho fizeni, nebo

b) které soud nebo spravni Ufad zakazal ¢innost.
(2) Ceska narodni banka mlize odejmout povoleni ud&lené podle tohoto zakona, jestlize
a) osoba, které bylo udéleno, nezacala do 12 mésicli od udéleni povoleni vykonavat povolenou ¢innost,
b) osoba, které bylo udéleno, nevykonava déle nez 6 mésicu cinnost, ke které bylo udéleno povoleni,
c) povoleni bylo udéleno na zakladé nepravdivych nebo nelplnych udaju,
d) osoba, které bylo udéleno, opakované nebo zavazné porusila povinnost stanovenou timto zakonem nebo pfimo pouzitelnymi

predpisy Evropské unie2) nebo porusila podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle
tohoto zakona, nebo
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e) doslo ke zméné skutecnosti, na jejichz zakladé bylo povoleni udéleno, nebo
f) dal$im trvanim nucené spravy nelze dosahnout jejiho ucelu.

(3) Ode dne vykonatelnosti rozhodnuti o odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry nesmi osoba, které
bylo povoleni odfiato, poskytovat investi¢ni sluzby a je povinna vydat zakaznikim zakaznicky majetek. Neni-li osoba, které bylo
odnato povoleni, bankou, miize pouze vyporadavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich sluzeb. Do
vyporadani téchto pohledavek a zavazk( se osoba, které bylo odriato povoleni, povazuje za obchodnika s cennymi papiry.

(4) Ten, komu bylo odnato povoleni k provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, to bez
zbyte¢ného odkladu oznami u€astnikim tohoto vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani. Do dokonéeni vyporadani
na zakladé pfikazG k vyporadani pfijatych pfede dnem odnéti povoleni se i nadale povazuje za provozovatele vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani.

(5) Osoba, které bylo odnato povoleni udélené podle tohoto zakona, mize pozadat o nové povoleni téhoz druhu
nejdrive po uplynuti 10 let ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bylo pfedchozi povoleni odriato. Ustanoveni véty prvni
se nevztahuje na odnéti povoleni na vlastni Zadost nebo na odnéti povoleni z divodu uvedeného v odstavci 2 pism. a) nebo b).

(6) Ceska narodni banka m(ize odejmout souhlas udéleny podle tohoto zékona, jestlize doslo k zavazné zméné ve
skutec€nosti, na jejimz zakladé byl souhlas udélen.

(7) Ceska narodni banka zrusi registraci provedenou podle tohoto zakona osobé,

a) ohledné které bylo vydano rozhodnuti o tpadku nebo soud zamitl insolvenéni navrh proto, Ze jeji majetek nebude postacovat k
Uhradé nakladu insolvenéniho fizeni, nebo

b) které soud nebo spravni ufad zakazal ¢innost,

c) o které se dozvi, Ze ji zaniklo opravnéni podle jiného pravniho pfedpisu k vykonu ¢innosti, ktera byla zaregistrovana podle § 6a

nebo § 39.

(8) Ceska narodni banka muze zrusit registraci provedenou podle tohoto zékona, jestlize

a) osoba, ktera byla registrovana, nezacala do 12 mésict ode dne provedeni registrace vykonavat ¢innost, pro kterou byla
registrovana,

b) osoba, ktera byla registrovana, nevykonava déle nez 6 mésicl ¢innost, pro kterou byla registrovana,

c) registrace byla provedena na zakladé nepravdivych nebo neuplnych udaju,

d) osoba, ktera byla registrovana, opakované nebo zavaznym zplsobem porusuje povinnosti stanovené timto zakonem,
e) doslo ke zméné skutecnosti, na jejichz zakladé byla provedena registrace.

(9) Ceska narodni banka mulzZe provést vymaz vazaného zastupce ze seznamu, jehoZ zapis do seznamu vézanych
zastupcl byl proveden na zakladé nepravdivych nebo nelplnych udajl, nebo doslo k zavazné zméné skutecnosti, na jejichz
zakladé byl zapsan do seznamu vazanych zastupcl. Ustanoveni § 32c odst. 7 véta prvni tim neni dotéeno.

§ 145a

Odnéti povoleni ratingové agenture

Pfipady, kdy Ceska narodni banka odejme nebo miize odejmout povoleni ratingové agenture, ktera ma sidlo na tzemi
Ceské republiky, a postup odnéti povoleni stanovuje nafizeni o ratingovych agenturach22d).

Dil 3

Dohled nad zahraniéni osobou, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice na zakladé povoleni
organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie

§ 146

(1) V pfipadé, Ze zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie a povoleni organu dohledu
tohoto statu k poskytovani investiénich sluzeb a poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice bez umisténi organizaéni slozky,
nedodrZuje povinnosti uloZené timto zakonem na zakladé prava Evropské unie obchodnikovi s cennymi papiry, Ceska narodni
banka na tuto skute¢nost upozorni organ dohledu domovského statu.

(2) V pfipadé, Ze zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie a povoleni organu dohledu
tohoto statu k poskytovani investiénich sluzeb a ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim organiza&ni
sloZky, nedodrzuje povinnosti uloZzené timto zakonem na zakladé prava Evropské unie obchodnikovi s cennymi papiry, jiné nez
které je povinna dodrZovat podle § 24, Ceska narodni banka na tuto skutednost upozorni organ dohledu domovského statu.

(3) V pripadé, Ze zahrani¢ni osoba podle odstavce 1 nebo 2 i pfes opatfeni pfijata organem dohledu domovskeho statu
poskozuje nebo ohroZuje svym jednanim zajmy investori nebo fadné fungovani kapitalového trhu, Ceska narodni banka na tuto
skute€nost upozorni organ dohledu domovského statu a poté ulozi opatfeni k napravé nebo jiné opatfeni.
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(4) V pfipadé, Ze zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice na zékladé povoleni
domovského statu prostfednictvim organiza¢ni slozky, nedodrZuje povinnosti obchodnika s cennymi papiry, které musi dodrZovat
podle § 24, Ceska narodni banka ji na tuto skute€¢nost upozorni a pozada o zjednani napravy.

(5) Nezjedna-li osoba podle odstavce 4 napravu, moze ji Ceska narodni banka uloZit opatfeni k napravé nebo jiné
opatfeni. O ulozenych opatfenich k napravé informuje Ceska narodni banka organ dohledu domovského statu.

(6) Jestlize opatteni k napravé pfijata podle odstavce 5 nevedla k napravé, Ceska narodni banka po informovani organu
dohledu domovského statu maze ulozit dalSi opatfeni k napravé nebo jiné opatfeni, nebo sankci podle § 157.

Dil 4
Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry, ktery poskytuje sluzby v jiném ¢lenském staté Evropské unie
§ 147

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investiéni sluzby v hostitelském staté, mize Ceska narodni banka
ulozit sankci, opatfeni k napravé nebo jiné opatfeni za poruSeni povinnosti vyplyvajicich z prava Evropské unie v oblasti
poskytovani investiénich sluzeb, jejichZ plnéni podiéha dohledu Ceské narodni banky, na zakladé oznameni organu dohledu
hostitelského statu, nebo i bez tohoto oznameni. O sankci, opatfeni k napravé nebo jiném opateni, které Ceska narodni banka
uloZi na zakladé oznameni organu dohledu hostitelského statu, bez zbyte¢ného odkladu informuje tento organ dohledu.

(2) Ceska narodni banka dohlizi nad &innosti obchodnika s cennymi papiry, ktery poskytuje investiéni sluzby v
hostitelském staté, na Uzemi hostitelského statu podle tohoto zakona. Pokud jde o poskytovani sluzeb prostfednictvim

organizaéni slozky, nepodiéha dohledu Ceské narodni banky plnéni povinnosti uvedenych v § 24 odst. 5; nad pln&nim téchto
povinnosti dohliZzi organ dohledu hostitelského statu podle prava tohoto statu.

Dil 5
Dohled nad zahraniéni osobou, ktera v Ceské republice pusobi jako organizator regulovaného trhu
§ 148

Dohled nad zahraniéni osobou, ktera v Ceské republice plisobi jako organizator regulovaného trhu na zakladé
povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie

(1) V pfipadé, Ze zahraniéni osoba, ktera v Ceské republice psobi jako organizator regulovaného trhu na zakladé
povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, nedodrZuje povinnosti organizatora regulovaného trhu vyplyvajici
z prava Evropské unie, Ceska narodni banka na tuto skute€¢nost upozorni organ dohledu domovského statu.

(2) V pfipad€, Ze osoba podle odstavce 1 i pfes opatieni pfijata organem dohledu domovského statu, poskozuje nebo

ohrozuje svym jednanim zajmy investort nebo fadné fungovani kapitalového trhu, Ceska narodni banka na tuto skute¢nost
upozorni organ dohledu domovského statu a poté ulozi opatfeni k napravé nebo jiné opatreni.

Dil 6

Dohled nad ratingovou agenturou se sidlem v jiném €lenském staté Evropské unie, ktera vydala rating
pouzivany v Ceské republice k regulatornim uceltim

§ 149

Ceska narodni banka vykonava v mezich nafizeni o ratingovych agenturach22e) dohled nad ratingovou agenturou,
ktera ma sidlo v jiném ¢&lenském staté Evropské unie a vydala rating pouzivany v Ceské republice k regulatornim uc¢ellim.

Dil 7

Dohled nad organizatorem regulovaného trhu organizujicim regulovany trh v jiném ¢lenském staté Evropské
unie

§ 149a
Organizatorovi regulovaného trhu, ktery organizuje regulovany trh v jiném &lenském staté Evropské unie, muze Ceska
narodni banka ulozit sankci, opatfeni k napravé nebo jiné opatfeni za poruseni povinnosti organizatora regulovaného trhu
vyplyvajicich z prava Evropské unie, na zéakladé oznameni organu dohledu tohoto jiného ¢lenského statu Evropské unie, nebo i

bez tohoto oznameni. O sankci, opatfeni k napravé nebo jiném opatfeni, které Ceska narodni banka uloZi na zakladé oznameni
organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, bez zbyte¢ného odkladu informuje tento organ dohledu.

Dil 8

Dohled nad zahraniéni osobou, ktera provozuje v Ceské republice na zakladé povoleni organu dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie mnohostranny obchodni systém

§ 149
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(1) V ptipadé, Ze zahraniéni osoba, ktera v Ceské republice provozuje mnohostranny obchodni systém na zakladé
povoleni organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie, nedodrZuje povinnosti provozovatele mnohostranného
obchodniho systému vyplyvajici z prava Evropské unie, Ceska narodni banka na tuto skuteénost upozorni organ dohledu tohoto
jiného ¢lenského statu Evropské unie.

(2) V pfipadé, Ze osoba uvedena v odstavci 1 i pfes opatfeni pfijata organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské

unie poskozuje nebo ohrozuje svym jednanim zajmy investort nebo fadné fungovani kapitalového trhu, Ceska narodni banka na
tuto skute€nost upozorni tento organ dohledu a poté ulozi opatfeni k napravé nebo jiné opatreni.

Dil 9

Dohled nad provozovatelem mnohostranného systému, provozujicim mnohostranny obchodni systém v jiném
¢lenském staté Evropské unie

§ 149c
Provozovateli mnohostranného obchodniho systému, ktery provozuje mnohostranny obchodni systém v jiném
¢lenském staté Evropské unie, mize Ceska narodni banka uloZit sankci, opatfeni k napravé nebo jiné opatfeni za poruseni
povinnosti provozovatele mnohostranného obchodniho systému vyplyvajicich z prava Evropské unie, na zakladé oznameni
organu dohledu tohoto jiného ¢lenského statu Evropské unie, nebo i bez tohoto oznameni. O sankci, opatfeni k napravé nebo

jiném opateni, které Ceska narodni banka uloZi na zaklad& oznameni organu dohledu jiného &lenského statu Evropské unie, bez
zbyte€ného odkladu informuje tento organ dohledu.

Dil 10
Informovani Evropské komise
§ 149d

Ceska narodni banka informuje bez zbyteéného odkladu prostfednictvim ministerstva Evropskou komisi o opatienich
uloZenych podle § 146 odst. 3 az 6, § 148 odst. 2 a § 149b odst. 2.

HLAVA Il
DOHLED NA KONSOLIDOVANEM ZAKLADE

§ 150
Zakladni ustanoveni

(1) Dohledem na konsolidovaném zakladé podle tohoto zakona se rozumi sledovani a regulace rizik u konsolida¢nich
celkd, jejichz souéasti je obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, za i¢elem omezeni rizik, kterym je tento obchodnik s
cennymi papiry vystaven na zakladé své ucasti v konsolida¢nim celku.

(2) Dohled na konsolidovaném zakladé neni dohledem nad jednotlivymi osobami zahrnutymi do konsolida¢niho celku a
nenahrazuje se jim vykon dohledu nad ¢innosti obchodnik(l s cennymi papiry na individualnim zakladé podle tohoto zakona ani
dohled nad bankami a finan€nimi institucemi podle jiného pravniho predpisu.

(3) Pro ucely dohledu na konsolidovaném zakladé se obchodnikem s cennymi papiry rozumi pouze obchodnik s
cennymi papiry podle § 8a odst. 1 az 3.

§ 151
Vymezeni pojmu
(1) Pro Ucely tohoto zakona se rozumi

a) konsolidaénim celkem skupina ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupina zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry, skupina zahrani¢ni ovladajici banky, skupina finanéni holdingové osoby anebo skupina smiSené holdingové
osoby, pfi¢emz konsolidaéni celek tvofi nejméné dvé osoby,

b) zahraniénim obchodnikem s cennymi papiry osoba se sidlem v zahranici, ktera je v zemi svého sidla opravnéna poskytovat
investini sluzby a neni zahrani¢ni bankou,

c) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, jehoz ovladanou nebo pfidruzenou
osobou je obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, banka, druzstevni zalozna, finanéni instituce,
nebo podnik pomocnych sluzeb,

d) finanéni holdingovou osobou finanéni instituce jina nez pojiStovna nebo zajiStovna, ktera

1. ovlada vyhradné nebo pfevazné obchodniky s cennymi papiry, zahrani¢ni obchodniky s cennymi papiry, banky, druZstevni
zéalozny nebo finanéni instituce,

2. ovlada alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, a

3. neni smiSenou finanéni holdingovou osobou ve smyslu zakona upravujiciho doplfikovy dohled nad finanénimi konglomeraty,
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e) smiSenou holdingovou osobou ovladajici osoba, ktera

1. neni bankou, druzstevni zaloznou, finanéni holdingovou osobou nebo obchodnikem s cennymi papiry, zahrani¢nim
obchodnikem s cennymi papiry nebo smiSenou finanéni holdingovou osobou ve smyslu zéakona upravujiciho doplfikovy dohled
nad finanénimi konglomeraty a

2. ovlada alesporn jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,

f) skupinou ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skupina tvofena ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry, jim
ovladanymi a pfidruzenymi osobami,

g) skupinou finanéni holdingové osoby skupina tvofena finan¢ni holdingovou osobou a ji ovladanymi a pfidruzenymi osobami,
h) skupinou smiSené holdingové osoby skupina tvofena smisenou holdingovou osobou a ji ovladanymi a pfidruzenymi osobami,

i) pfidruzenou osobou osoba, Vv niz jina osoba vykonava podstatny vliv, kterym se rozumi takovy vyznamny vliv na fizeni nebo
provozovani podniku této osoby, jenZ neni ovladanim, neni pouze do€asny a jehoZ smyslem je podilet se na podnikani této osoby;
pfimy nebo nepfimy podil posuzovany samostatné nebo jejich soucet pfedstavujici alespori 20 % na zakladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech se vzdy povazuje za podstatny vliv, ledaze jde o ovladani,

j) finanéni instituci osoba, ktera neni obchodnikem s cennymi papiry ani bankou, ani druzstevni zaloznou nebo zahrani¢nim
obchodnikem s cennymi papiry, a ktera jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost nabyva nebo drzi podily na pravnickych
osobach, anebo ktera jako svou rozhodujici nebo podstatnou €innost vykonava nékterou z €innosti, které mlze vykonavat banka,
s vyjimkou pfijimani vklad(i nebo jinych splatnych penéznich prostfedku od vefejnosti, a dale investi¢ni spole¢nost, investi¢ni fond,
penzijni fond, pojiStovna a zajistovna, které vykonavaiji ¢innosti podle jinych pravnich pfedpisu, to vSe véetné zahraniénich osob s
obdobnou naplni ¢innosti,

k) zahraniénim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, ktery ovlada alespori jednoho
obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,

I) skupinou zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skupina tvofena zahrani¢nim ovladajicim obchodnikem s
cennymi papiry a jim ovladanymi osobami a pfidruzenymi osobami,

m) zahrani¢ni ovladajici bankou zahraniéni banka se sidlem v jiném nez ¢lenském staté Evropské unie, ktera ovlada alespon
jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,

n) skupinou zahrani¢ni ovladajici banky skupina tvofena zahrani¢ni ovladajici bankou a ji ovladanymi a pfidruzenymi osobami,

0) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry ovladajici obchodnik s cennymi papiry, ktery sou¢asné neni osobou
ovladanou jinym obchodnikem s cennymi papiry, bankou nebo finanéni holdingovou osobou se sidlem v Ceské republice,

p) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry ovladajici obchodnik s cennymi papiry nebo zahrani¢ni ovladajici
obchodnik s cennymi papiry, kterému bylo udéleno opravnéni k vykonu €innosti v ¢lenském staté Evropské unie a ktery neni
ovladan jinym obchodnikem s cennymi papiry, bankou nebo zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry, kterym bylo udéleno
opravnéni k vykonu ¢innosti v jakémkoli ¢lenském staté Evropské unie, ani neni ovladan finanéni holdingovou osobou, ktera ma
sidlo v jakémkoli ¢lenském staté Evropské unie,

q) tuzemskou finan&ni holdingovou osobou finanéni holdingovéa osoba se sidlem v Ceské republice, ktera souCasné neni ovladana
obchodnikem s cennymi papiry, bankou nebo finanéni holdingovou osobou se sidlem v Ceské republice,

r) evropskou finanéni holdingovou osobou finanéni holdingova osoba se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, ktera neni
ovladana obchodnikem s cennymi papiry, zahraniénim obchodnikem s cennymi papiry nebo bankou, kterym bylo udéleno
opravnéni k vykonu ¢innosti v jakémkoli ¢lenském staté Evropské unie, nebo jinou finanéni holdingovou osobou, ktera ma sidlo v
jakémekoli Elenském staté Evropské unie,

s) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové osoby obchodnik s cennymi papiry, ktery neni
bankou, ovladany finanéni holdingovou osobou, ktera neovlada zadnou banku nebo druzstevni zaloznu, jiz bylo udéleno
opravnéni k vykonu &innosti v jakémkoliv ¢lenském staté Evropské unie, a ktera ma sidlo

1. v Ceské republice,

2. v jiném ¢lenském staté Evropské unie, pokud tato finanéni holdingova osoba zaroven neovlada zahraniéniho obchodnika s
cennymi papiry, kterému bylo udéleno opravnéni k vykonu €innosti v tomto ¢lenském staté Evropské unie, ani zahrani¢niho
obchodnika s cennymi papiry s vétsi bilanéni sumou, kterému bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢€innosti v jiném Clenském staté
Evropské unie, nebo

3. v jiném neZ &lenském staté Evropské unie, pokud Ceska narodni banka neupustila podle § 153 odst. 5 od vykonu dohledu na
konsolidovaném zakladé nad skupinou této finanéni holdingové osoby;

je-li v takovémto konsolidacnim celku vice obchodnikG s cennymi papiry, ktefi nejsou bankami, odpovédnym obchodnikem s
cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové osoby se rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilanéni sumou,

t) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry obchodnik s
cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladany zahrani¢nim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry, pokud
1. tomuto zahrani¢nimu ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papiry bylo udéleno opravnéni k vykonu &innosti v jiném nez
Clenském staté Evropské unie,
2. tento zahrani¢ni ovladajici obchodnik s cennymi papiry neovlada Zadnou banku, druzstevni zaloZznu nebo zahrani¢ni banku, jiz
bylo udéleno opravnéni k vykonu €innosti v jakémkoliv Clenském staté Evropskeé unie a
3. Ceska narodni banka neupustila podle § 153 odst. 5 od vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nad skupinou tohoto
zahraniéniho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry;

je-li v takovémto konsolidaénim celku vice obchodnikd s cennymi papiry, ktefi nejsou bankami, odpovédnym
obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry se rozumi obchodnik s
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cennymi papiry s nejvétsi bilanéni sumou,

u) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahraniéni ovladajici banky obchodnik s cennymi papiry, ktery neni
bankou, ovladany zahraniéni ovladajici bankou, pokud Ceska narodni banka neupustila podle § 153 odst. 5 od vykonu dohledu na
konsolidovaném zakladé nad skupinou této zahrani¢ni ovladajici banky; je-li v takovémto konsolidaénim celku vice obchodnikd s
cennymi papiry, ktefi nejsou bankami, odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky se
rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilanéni sumou.

(2) Jestlize vazby v ramci konsolidacniho celku jsou takového charakteru, ze neni mozné jednoznaéné urcit ovladajici
osobu nebo jeji typ, mize Ceska narodni banka urcit v dohodé s pfislusnym zahrani¢nim organem dohledu ovladajici osobu
konsolidaéniho celku nebo jeji typ. Tento postup Ceské narodni banky neni spravnim fizenim.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi kritéria pro vyjmuti osob z konsolida¢niho celku pro G¢ely dodrzovani pravidel
obezfetného podnikani na konsolidovaném zakladé.

Vykon dohledu na konsolidovaném zakladé
§ 152

(1) Dohled na konsolidovaném zakladé vykonava Ceska narodni banka, pokud tento zakon nebo jiny pravni predpis
nestanovi jinak.

(2) Pfi vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé Ceska narodni banka spolupracuje se zahraniénimi organy dohledu
nad bankami, osobami s povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb nebo finanénimi institucemi a vyménuje si s témito organy
informace a to zejména informace tykajici se

a) uréeni struktury konsolidaéniho celku, v§ech vyznamnych obchodnikll s cennymi papiry v tomto konsolidaénim celku a organu
dohledu nad obchodniky s cennymi papiry v tomto konsolidaénim celku,

b) postupd shromazdovani informaci od obchodnikd s cennymi papiry v konsolidaénim celku a ovéfovani téchto informaci,

c) vyvoje v obchodnikovi s cennymi papiry nebo jiné osobé v konsolidaénim celku, ktery mize vazné ohrozit finanéni situaci
obchodnika s cennymi papiry v konsolidaénim celku,

d) zavaznych sankci a opatfeni k napravé mimoradného vyznamu ulozenych obchodnikovi s cennymi papiry podle tohoto zakona,
zejména pozadavku na zvySeni kapitélu podle § 136 odst. 2 pism. a) a neudéleni souhlasu s pouzivanim specialnich pfistupl k
vypoctu kapitalového pozadavku podle § 9 odst. 4 nebo 7, nebo neudéleni souhlasu se zménou pouzivanych specialnich
pFistupu.

(3) O informace uvedené v odstavci 2 Ceska narodni banka pozada organ dohledu jiného &lenského statu Evropské
unie vykonavajiciho dohled nad osobou, ktera je ¢lenem konsolida¢niho celku. Rovnéz pozada organ vykonavajici dohled na
konsolidovaném zakladé nad evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry o informace tykajici se pfistupti a metod
pouzivanych pfi plnéni pravidel obezifetného podnikani.

(4) Ceska narodni banka na vyzadani nebo z vlastniho podnétu poskytuje organtim dohledu jinych &lenskych statd
Evropské unie informace, které maji podstatny vliv na hodnoceni finan¢ni situace zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry
nebo finanéni instituce v dotéeném ¢lenském staté Evropské unie.

(5) Ceska narodni banka je opravnéna pro téely dohledu na konsolidovaném zakladé
a) vyzadovat informace a dokumenty od osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku,

b) provést kontrolu u osoby zahrnuté do konsolidaéniho celku;pokud jde o zahrani¢ni osobu podléhajici dohledu, o zahajeni, tcelu
a vysledcich kontroly na misté informuje pfislusny zahraniéni organ dohledu,

c) pozadat o provedeni kontroly u osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku pfislusny zahrani¢ni organ dohledu, s uvedenim
davodu Zadosti,

d) provést na zadost pfislusného zahrani¢niho organu dohledu kontrolu u osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku; o zahajeni a
vysledku kontroly informuje pfislusny zahrani¢ni organ dohledu.

§ 152a

(1) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry nebo skupinou evropské finanéni holdingové osoby, ma kromé ukold stanovenych timto zakonem
nebo zvlastnim pravnim pfedpisem rovnéz tyto ukoly:

a) koordinuje ve vztahu k ostatnim organdm dohledu jinych ¢&lenskych statd Evropské unie shromazdovani a poskytovani
vyznamnych nebo nezbytnych informaci,

b) ve spolupraci s pfFislusnymi organy dohledu planuje a koordinuje postup téchto organu v ramci vykonu dohledu pfi béznych i
mimofadnych situacich; tato ¢innost zahrnuje koordinaci a planovani vykonu dohledu nad ¢innostmi obchodnikl s cennymi papiry
upravenymi v § 9a, § 12a odst. 1 pism. b), § 16, 16a a v § 16b, vykonu dohledu provadéného podle § 135 odst. 5 a ukladani
opatfeni podle § 136 odst. 2 a § 156 odst. 1, v€etné koordinace vykonu dohledu ve smyslu obdobnych ustanoveni pravnich
predpisu jiného ¢Elenského statu,,
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c) ve spolupraci s prislusnymi organy dohledu a v pfipadé potfeby s centralnimi bankami jinych &lenskych statd planuje a
koordinuje postup téchto organu pfi pfipravé na nepfiznivy vyvoj v obchodnikovi s cennymi papiry a na mimoradné situace, a
postup téchto organd v pribéhu nepfiznivého vyvoje v obchodnikovi s cennymi papiry za mimoradnych situaci; dale planuje a
koordinuje pfipravu spoleénych hodnoceni, zavedeni plant pro mimofadné situace, informovani vefejnosti a ukladani opatfeni k
napravé mimoradného vyznamu ve smyslu § 152 odst. 2 pism. d) a obdobnych ustanoveni zahrani¢nich pravnich predpist,

d) poskytuje organim dohledu jinych €lenskych statd Evropské unie vykonavajicim dohled nad osobou, ktera je ¢lenem takového
konsolidaéniho celku, informace potfebné k vykonu dohledu nad touto osobou, zejména s pfihlédnutim k vyznamu této osoby pro
finanéni trh daného statu,

e) rozhoduje o spolec¢né zadosti o udéleni pfedchoziho souhlasu s pouzivanim nékterého ze specialnich pfistupl nebo zménou
takového pouzivaného pfistupu podle § 9 odst. 5 az 7.

(2) Vykonavé-li Ceska narodni banka dohled nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo
skupinou evropské finanéni holdingové osoby a nastane-li mimofadna situace véetné nepfiznivého vyvoje na finanénich trzich,
ktera mize ohrozit likviditu trhu a stabilitu finanéniho systému v €lenském staté, v némz ma sidlo ¢len této skupiny nebo v némz
vykonava cinnost prostfednictvim vyznamné organizaéni slozky, vyznamné pobocky podle zakona upravujiciho €innost bank
nebo vyznamné pobo&ky podle zékona upravujiciho &innost spofitelnich a Gvérich druzstev, Ceska narodni banka bez
zbyte€ného odkladu sdéli

a) centralnim bankam Evropského systému centralnich bank v ¢lenskych statech dotéenych touto situaci informace, jsou-li
vyznamné pro vykon jejich ukold stanovenych pravnimi pfedpisy, v€etné provadéni ménové politiky a s tim souvisejiciho
zajistovani likvidity, dohledu nad platebnimi a za¢tovacimi systémy a systémy vyporadani obchodu s cennymi papiry a ochrany
stability finanéniho systému, a

b) organdm vefejné moci v €lenskych statech dotéenych touto situaci, odpovédnym za pfipravu pravnich predpist tykajicich se
dohledu nad bankami, obchodniky s cennymi papiry a finanénimi institucemi, jakoz i osobam povéfenym témito organy k vykonu
kontrolni €innosti, informace, jsou-li pro né vyznamné.

(3) Zjisti-li Ceska narodni banka mimoradnou situaci, véetn& nepfiznivého vyvoje na finanénich trzich, ktera miize
ohrozit likviditu trhu a stabilitu finanéniho systému v ¢lenském staté, informuje bez zbyteéného odkladu organ vykonavajici dohled
na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo nad skupinou evropské
finanéni holdingové osoby, jejiz ¢len ma sidlo v dotéeném clenském staté, nebo v tomto ¢Elenském staté vykonava cinnost
prostfednictvim vyznamné organizaéni slozky, vyznamné pobocky podle zakona upravujiciho ¢innost bank nebo vyznamné
pobocky podle zakona upravujiciho ¢innost spofitelnich a Gvérnich druzstev.

(4) Zijisti-li Ceska narodni banka pfi vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry, Ze nastala mimofadna situace,
v jejimz disledku by mohlo dojit k ohrozeni likvidity trhu a stability finanéniho systému v Ceské republice, informuje o tom bez
zbyte€ného odkladu

a) centralni banky Evropského systému centralnich bank v ¢lenskych statech dotéenych touto situaci, jsou-li tyto informace
vyznamné pro vykon jejich ukold stanovenych pravnimi predpisy, véetné provadéni ménové politiky a s tim souvisejiciho
zajistovani likvidity, dohledu nad platebnimi a za¢tovacimi systémy a systémy vyporadani obchodu s cennymi papiry a ochrany
stability finan¢niho systému, a

b) organy vefejné moci v €lenskych statech dotéenych touto situaci, odpovédné za pfipravu pravnich pfedpist tykajicich se
dohledu nad bankami, obchodniky s cennymi papiry a finanénimi institucemi, jakoZ i osobam povéfenym témito organy k vykonu
kontrolni €innosti, jsou-li pro né tyto informace vyznamné.

(5) Pozaduje-li Ceska narodni banka informace potfebné pro vykon dohledu na konsolidovaném zakladé&, o kterych vi,
Ze jiz byly ¢lenem konsolidaéniho celku poskytnuty jinému organu dohledu, pfednostné pozada o takové informace tento organ.

(6) Vykon dohledu provadény Ceskou narodni bankou nad &lenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry nebo nad &lenem skupiny evropské finanéni holdingové osoby, je zaloZen na pisemnych ujednanich o koordinaci
a spolupraci s organem vykonavajicim dohled na konsolidovaném zakladé nad touto skupinou. Takovému organu dohledu Ize
témito ujednanimi svéfit ukoly tykajici se této koordinace a spoluprace.

(7) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry nebo nad skupinou evropské finan¢ni holdingové osoby, musi mit pisemna ujednani o koordinaci a
spolupréaci s organy vykonavajicimi dohled nad &leny této skupiny. Ceské narodni bance Ize témito ujednanimi svéfit tkoly tykajici
se této koordinace a spoluprace.

(8) Namisto Ceské narodni banky je organ dohledu jiného &lenského statu vykonavajici dohled na konsolidovaném
zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo nad skupinou evropskeé finanéni holdingové
osoby pFislusny k vykonu dohledu v souladu s pravem Evropské unie29) nad lenem této skupiny se sidlem v Ceské republice, a
to v rozsahu a za podminek stanovenych mezinarodni smlouvou, ktera je sou€asti pravniho fadu. Tato mezinarodni smlouva vzdy
stanovi podminky, za kterych ma Ceska republika narok na regresni tihradu v(i&i organu dohledu jiného &lenského statu nebo vigi
¢lenskému statu, na jehoz Uzemi ma tento organ sidlo, jestlize nahradila $kodu nebo nemajetkovou Gjmu, kterou tento organ pfi
vykonu dohledu zptisobil nezakonnym rozhodnutim nebo nespravnym Gfednim postupem. O této smlouvé informuje Ceska
narodni banka Evropskou komisi. Pfi vykonu dohledu organem dohledu jiného &lenského statu se pouZije pravni fad Ceské
republiky. Odpovédnost za $kodu zpusobenou organem dohledu jiného ¢lenského statu jeho rozhodnutim nebo nespravnym
Ufednim postupem pfi vykonu dohledu se posuzuje podle zakona upravujiciho odpovédnost za Skodu zplsobenou pfi vykonu
vefejné moci30).

(9) Namisto organu dohledu jiného &lenského statu je Ceska narodni banka, vykonavajici dohled na konsolidovaném
zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo nad skupinou evropskeé finanéni holdingové
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osoby, pfislusna k vykonu dohledu v souladu s pravem Evropské unie29) nad ¢lenem této skupiny se sidlem v jiném ¢lenském
staté, a to v rozsahu a za podminek stanovenych mezinarodni smlouvou, ktera je sou€asti pravniho fadu. O této smlouvé
informuje Ceska narodni banka Evropskou komisi.

§ 152b
(1) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry nebo skupinou evropské finan¢ni holdingové osoby, je pfislusna, po dohodé s ostatnimi organy

vykonavajicimi dohled nad €leny takovych skupin, uloZit Elenovi této skupiny

a) opatfeni k napraveé podle § 136 odst. 2 pism. a), jde-li o obchodnika s cennymi papiry nebo zahrani¢niho obchodnika s cennymi
papiry [§ 151 odst. 1 pism. b)],

b) opatfeni k napravé spocivajici ve zvyseni kapitalu nad minimalni urover podle zakona upravujiciho €innost bank, jde-li o banku
nebo zahraniéni banku, nebo

c) opatfeni k napravé spocivajici ve zvySeni kapitalu nad minimalni Groven podle zakona upravujiciho ¢innost spofitelnich a
uvérnich druzstev, jde-li o spofitelni a uvérni druzstvo.

(2) Ceska narodni banka pfedem informuje ostatni organy vykonavaijici dohled nad &leny dotéené skupiny o zaméru
uloZit opatteni k napravé podle odstavce 1 a sougasné jim predloZi zpravu o posouzeni rizik této skupiny. Ceska narodni banka
vyviji usili k tomu, aby bylo dosazeno dohody podle odstavce 1.

(3) Nebude-li dohody podle odstavce 1 dosaZeno do 4 mésicti ode dne, kdy Ceska narodni banka predloZila ostatnim
organdm vykonavajicim dohled nad &leny dotéené skupiny zpravu podle odstavce 2, je Ceska narodni banka pfislu$na ulozZit
opatfeni k napravé uvedena v odstavci 1 élenim dotéené skupiny, nad nimiz vykonava dohled, i bez dohody s ostatnimi organy
vykonavajicimi dohled nad &leny dotéené skupiny. Pfitom Ceskéa narodni banka piihlédne k posouzeni rizik &len(i této skupiny
vyjadfenému ve stanovisku ostatnich organt vykonavajicich dohled nad ¢leny této skupiny a témto organim zasle na védomi
stejnopis pisemného vyhotoveni rozhodnuti.

(4) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry,
¢lenem skupiny evropské finanéni holdingové osoby nebo ¢lenem skupiny evropské ovladajici banky podle zakona upravujiciho
ginnost bank, je Ceska narodni banka pfislusna uloZit opatfeni k napravé podle § 136 odst. 1 pism. a) samostatné, jestlize do 4
mésicti ode dne, kdy organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé nad dotdenou skupinou predlozil Ceské narodni
bance zpravu o posouzeni rizik této skupiny, nebude dosazeno dohody mezi organem vykonavajicim dohled na konsolidovaném
zakladé nad dotéenou skupinou a ostatnimi organy vykonavajicimi dohled nad ¢&leny této skupiny. Pfitom Ceska narodni banka
pfihlédne ke stanovisku organu vykonavajiciho dohled na konsolidovaném zakladé nad dotéenou skupinou.

(5) Pred vydanim rozhodnuti podle odstavce 3 si Ceska narodni banka muzZe vyzadat stanovisko Evropského vyboru
organt bankovniho dohledu. Ceska narodni banka si toto stanovisko vyzada vzdy, jestlize o to pozada néktery z ostatnich organt
vykonavajicich dohled nad ¢leny dotéené skupiny. Jestlize bylo pfed vydanim rozhodnuti podle odstavce 3 nebo 4 vyzadano
stanovisko Evropského vyboru organt bankovniho dohledu, Ceska narodni banka z n&ho vychazi, ledaze v od(ivodnéni
rozhodnuti uvede divody, pro které se od tohoto stanoviska odchyluje.

(6) Ceska narodni banka prezkoumava rozhodnuti podle odstavce 1, 3 nebo 4 nejméné jednou za rok postupem
uvedenym v odstavcich 1 aZ 5. Ceska narodni banka muZe tato rozhodnuti pfezkoumat na oddvodnény pisemny navrh organu
vykonavajiciho dohled nad ¢lenem dotcené skupiny. V takovém pfipadé Ize rozhodnuti podle odstavce 1, 3 nebo 4 pfezkoumat
také jen v rozsahu tohoto navrhu.

(7) Obchodnik s cennymi papiry je povinen udrzovat kapital na individualnim nebo konsolidovaném zakladé nad
minimalni Urovni stanovenou § 9, je-li mu tato povinnost uloZena rozhodnutim vydanym v dohodé s Ceskou narodni bankou
organem jiného ¢lenského statu vykonavajicim dohled na konsolidovaném zakladé.

§ 152c

(1) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry nebo skupinou evropské finanéni holdingové osoby, zfizuje pro plnéni kol uvedenych v § 152a
odst. 1 az 4 kolegium. Zfizeni a ¢innost kolegia jsou zaloZzeny na pisemnych ujednanich podle § 152a odst. 7, ktera pfipravuje
Ceska narodni banka po projednani s dotéenymi organy dohledu. Je-li to ugelné, Ceska narodni banka pii dodrZeni povinnosti
mliéenlivosti a dalSich pozadavkd stanovenych pravem Evropské unie koordinuje spolupraci s organy dohledu jinych nez
Clenskych statu. Zfizenim a ¢innosti kolegii nejsou dotéeny pravomoci a plsobnost organli dohledu stanovené pravem Evropské
unie.

(2) Kolegium vytvari predpoklady pro spolupraci Ceské narodni banky a ostatnich dotéenych organti dohledu pfi
a) vyméné informaci,
b) uplatiiovani ujednani a mezinarodnich smluv podle § 152a odst. 6 az 9, je-li to ucelné,
c) stanoveni planu kontrol vychazejicich z hodnoceni rizik dot€éené skupiny podle § 135 odst. 3,

d) zvySovani ucinnosti dohledu omezovanim zdvojenych pozadavk( pfi vykonu dohledu véetné pozadavku na poskytnuti
informaci podle § 152a odst. 5, § 152 odst. 3 véty druhé a podle obdobnych ustanoveni zahrani¢nich pravnich predpisq,

e) jednotném uplatriovani pravidel obezfetného podnikani v ramci dotéené skupiny, aniz jsou dotéeny pravomoci organu dohledu
stanovené pravem Evropské unie,
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f) planovani a koordinaci ¢innosti uvedenych v § 152a odst. 1 pism. c) a v obdobnych ustanovenich zahrani¢nich pravnich
predpisu, s pfihlédnutim k ¢innosti jinych organd, jsou-li pro tyto Gcely zfizeny.

(3) Cleny kolegia jsou
a) Ceska narodni banka,
b) organy vykonavajici dohled nad ¢leny dotéené skupiny,

c) organy dohledu hostitelskych statl, v nichz ¢len dotéené skupiny vykonava ¢innost prostfednictvim vyznamné organizaéni
sloZky, vyznamné poboCky podle zakona upravujiciho €¢innost bank nebo vyznamné pobocky podle zakona upravujiciho €innost
spofitelnich a Gvérnich druzstev,

d) centralni banky, je-li to ti¢elné,

e) organy dohledu jinych nez ¢lenskych statd, je-li to Uc¢elné a jestlize podle nazoru vSech dotéenych organt dohledu chrani
informace nejméné v rozsahu, jaky je pozadovan pravem Evropskeé unie.

(4) Ceska narodni banka Fidi jednani kolegia a uréuije, ktefi &lenové se G¢astni jednani nebo jiné Sinnosti kolegia. Pfitom
bere v ivahu vyznam téchto ¢innosti pro plnéni svych povinnosti uvedenych v § 24b odst. 2 a 3, jakoz i jejich vyznam pro ¢&leny
kolegia. Na zakladé dostupnych informaci zejména pfihlizi k moznému dopadu na stabilitu finan¢niho systému v dotéenych
¢lenskych statech, pfedev§im v mimofadnych situacich.

(5) Ceska narodni banka vyviji Usili k tomu, aby &lenové kolegia tizce spolupracovali. Ceska narodni banka informuje s
dostate€nym predstihem Eleny kolegia o jednani kolegia, pofadu jednani a planovanych ¢innostech a bez zbyte¢ného odkladu je
informuje o zavérech pfijatych na jednani nebo o jiné dohodnuté ginnosti.

(6) Ceska narodni banka informuje Evropsky vybor organt bankovniho dohledu o &innosti kolegia, a to i v pfipadé, Zze
nastane mimoradna situace, a poskytne mu veskeré informace, které jsou vyznamné pro sblizovani nastroju a postupt dohledu.
Ustanoveni § 117 tim neni dotéeno.

§ 153

(1) Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry. Ceska narodni banka dale vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou zahraniéniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, jejimz ¢lenem je odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, a nad skupinou zahrani¢ni ovladajici banky, jejimz ¢lenem je odpovédny obchodnik s cennymi
papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky. Skupina ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry ovladaného tuzemskym
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo tuzemskou finanéni holdingovou osobou podléha dohledu na konsolidovaném
zakladé, jen pokud je ¢lenem této skupiny zahraniéni obchodnik s cennymi papiry, zahraniéni banka nebo financ¢ni instituce, se
sidlem v jiném nez Clenském staté Evropské unie.

(2) Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou finanéni holdingové osoby, jejimz
¢lenem je odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové osoby. Skupina finanéni holdingové osoby
ovladané tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo tuzemskou finanéni holdingovou osobou podiéha dohledu
na konsolidovaném zakladé, jen pokud je ¢lenem této skupiny zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo
finanéni instituce, se sidlem v jiném nez ¢lenském staté Evropské unie.

(3) Ceska narodni banka miize
a) vykonavat dohled nad skupinou finanéni holdingové osoby, ktera nespliuje podminky podle odstavce 2 véty prvni,

b) upustit od vykonu dohledu nad skupinou finanéni holdingové osoby, ktera splfiuje podminky podle odstavce 2 véty prvni,

jestlize se tak dohodne s pfisluSnym organem dohledu ¢lenského statu Evropské unie a jestlize se jim jevi urceni
odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby podle kritérii stanovenych timto zakonem [§
151 odst. 1 pism. s)] jako nevhodné, zejména s ohledem na vyznam obchodnikd s cennymi papiry, ktefi nejsou bankou, nebo
zahrani€nich obchodnikd s cennymi papiry, ktefi jsou €leny tohoto konsolidaéniho celku, pro finanéni trh v dotéenych ¢lenskych
statech Evropské unie. V takovém pfipadé si véak Ceska narodni banka nebo pfislusny organ dohledu predem vyzadaiji
stanovisko odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové osoby nebo evropské finanéni holdingové
osoby, které jsou &leny dotéeného konsolidaéniho celku. Pokud Ceska narodni banka postupuje podle pismene a), urdi
obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery bude plnit povinnosti odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve
skuping finan&ni holdingové osoby. Ceska narodni banka informuje Evropskou komisi o dohodach podle véty prvni.

(4) Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou smigené holdingové osoby.

(5) Ceska narodni banka mtize upustit od vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nad konsolidagnim celkem, ma-li
ovladajici osoba sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud je nad timto konsolida¢nim celkem vykonavan
srovnatelny dohled na konsolidovaném zakladé. Pred timto rozhodnutim Ceska narodni banka poZada o stanovisko organ
dohledu nad zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v jiném c&lenském staté Evropské unie, ktery je ¢lenem
stejného konsolidaéniho celku a Evropskou komisi. Neni-li vykonavan srovnatelny dohled na konsolidovaném zakladé nad timto
konsolidaénim celkem, Ceska narodni banka méZe po &lenovi konsolidaéniho celku poZadovat zaloZeni finanéni holdingové
osoby na tizemi Ceské republiky nebo jiného &lenské statu Evropské unie. Tento postup Ceska narodni banka oznami organu
dohledu nad zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v jiném clenském staté Evropské unie, ktery je ¢lenem
stejného konsolidaéniho celku, a Evropskému bankovnimu vyboru.
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Povinnosti osob podléhajicich dohledu na konsolidovaném zakladé
§ 154

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9 odst. 2 a ktery je ¢lenem konsolidacniho celku
podléhajiciho dohledu Ceské narodni banky podle tohoto zakona, je povinen dodrZovat na konsolidovaném zakladé

a) pozadavky na fidici a kontrolni systém [§ 12 odst. 1 pism. a)],

b) povinnosti pfi uverejiiovani udaji (§ 16a),

c) pravidla pro stanoveni kapitalu, pravidla pro stanoveni kapitalovych pozadavkl a kapitalové pfimérenosti (§ 9),
d) strategie a postupy pro vyhodnocovani a zmény vnitfné stanoveného kapitalu (§ 9a),

e) pravidla angazovanosti (§ 9b),

f) pozadavky na operace v ramci konsolida¢niho celku (§ 155 odst. 3).

(2) Osoba zahrnuta do konsolidaéniho celku sdéluje pravideln& nebo na vyzadani Ceské narodni bance pfimo nebo
prostfednictvim ovladajici osoby nebo obchodnika s cennymi papiry, ktery je soucasti tohoto konsolidagniho celku a je urcen
Ceskou narodni bankou, kazdou informaci potfebnou pro provadéni dohledu na konsolidovaném zakladé.

(3) Rozsah informaci predavanych osobou zahrnutou do dohledu na konsolidovaném zakladé, véetné zpusobu,
struktury, Ih(t a periodicity jejich pfedavani, stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Osoby zahrnuté do konsolida&niho celku jsou povinny umoznit provedeni kontroly podle § 152 a poskytnout Ceské
narodni bance potfebnou soucinnost.

§ 155

(1) Osoby zahrnuté do konsolidaéniho celku vytvofi odpovidajici kontrolni mechanismy zajiStujici spravnost
poskytovanych informaci pro Géely dohledu na konsolidovaném zakladé.

(2) Tuzemsky ovladajici obchodnik s cennymi papiry, odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné finanéni
holdingové osoby, odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry a
odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupin& zahraniéni ovladajici banky predem oznami Ceské narodni bance auditory,
ktefi budou provadét audit osob zahrnutych v konsolidaénim celku podiéhajicimu dohledu Ceské narodni banky podle tohoto
zakona. Ceska narodni banka je opravnéna vyzadovat od téchto osob audit informaci, které pfedavaji pro Ggely dohledu na
konsolidovaném zakladé podle tohoto zakona.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, je povinen fadné sledovat své operace se ¢leny stejného
konsolidaéniho celku, fidit rizika s nimi spojena a podrobit je odpovidajicim mechanismdm vnitfni kontroly.

§ 155a

(1) Vedouci osoba finanéni holdingové osoby nebo fyzicka osoba, ktera ovlada osobu nebo osoby uvedené v § 151 odst.
1 pism. d) bodé& 1 nebo 2 a neni smienou holdingovou osobou, musi mit k vykonu své funkce pfedchozi souhlas Ceské narodni
banky. Ceska narodni banka udéli souhlas osobé, ktera spliiuje podminky obdobné& podle § 10. V pfipadé, Ze vedouci osobou
finanéni holdingové osoby je pravnicka osoba, musi tento souhlas mit fyzicka osoba, ktera je vedouci osobou této pravnické
osoby. O souhlas pfislu§na osoba musi pozadat do 2 mésicli ode dne, kdy se stane finanéni holdingovou osobou nebo ovladajici
fyzickou osobou. Ustanoveni § 10a se pouzije obdobné.

(2) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podat pouze na pfedepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel pfilozi doklady
nezbytné pro posouzeni skute€nosti uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni predpis.

§ 156
Opatreni k napravé

(1) V pripadé poruSeni tohoto zakona nebo rozhodnuti vydaného podle tohoto z&kona osobou zahrnutou do
konsolida¢niho celku, které mizZe negativné ovlivnit finanéni situaci obchodnika s cennymi papiry, ktery je soucasti
konsolidaéniho celku, miZze Ceska narodni banka ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papiry, finanéni holdingové osobé,
odpovédnému obchodnikovi s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby, odpovédnému obchodnikovi s cennymi
papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, odpovédnému obchodnikovi s cennymi papiry ve
skupiné zahrani¢ni ovladajici banky nebo smiSené holdingové osobé podle povahy zjisténého poruseni
a) nafidit, aby ve stanovené Ihité zjednal napravu,
b) nafidit zajisténi mimoradného auditu u osoby, ktera je soucasti konsolida¢niho celku, na naklady ovladajici osoby,
c) zakazat nebo omezit uzavirani obchodu s investi¢nimi nastroji s osobami, které jsou soucasti stejného konsolidaéniho celku.

(2) Osoba zahrnuta do konsolida¢niho celku, ktera neni obchodnikem s cennymi papiry, uzavira obchody s investi¢nimi

nastroji zpusobem, ktery neposkozuje zajmy zékaznik(l obchodnika s cennymi papiry, ktery je souéasti stejného konsolidaéniho
celku, a neohrozuje jeho finanéni stabilitu nebo nenarusuje prihlednost finanéniho trhu.
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(3) V § 151 az 155 se bankou rozumi i zahrani¢ni banka.

HLAVA Il

SPRAVNI DELIKTY A PRESTUPKY
§ 157
Spravni delikty osob, které poskytuji investi¢ni sluzby

(1) Obchodnik s cennymi papiry nebo zahraniéni osoba poskytujici investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim
organizacni slozky se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13,

b) porusi povinnost informovat Ceskou narodni banku podle § 15t odst. 1,

c) neuverejni udaje podle § 16b nebo § 16¢,

d) neoznami zahajeni nebo ukoné&eni systematické internalizace podle § 17a odst. 2,

e) pfi systematické internalizaci neuverejni zavazné kotace podle § 17b,

f) pfi systematické internalizaci neprovede pokyn podle § 17c¢,

g) pfi systematické internalizaci omezi pfistup ke kotacim v rozporu s § 17d,

h) jako drazebnik cennych papir(i organizuje vefejnou drazbu cennych papird v rozporu s § 33, nebo
i) nezaplati pfispévek do Garan¢niho fondu podle § 129.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, zahraniéni osoba poskytujici investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim
organizacni slozky nebo investi¢ni zprostfedkovatel se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) neposkytuje investicni sluzby s odbornou péci podle § 11a nebo § 32 odst. 1,

b) porusi pfi jednani se zakazniky povinnost podle § 15 odst. 1 nebo § 32 odst. 3,

¢) neuchovava dokumenty nebo zaznamy podle § 17 nebo § 32 odst. 6, nebo

d) poru$i povinnost poskytnout spotfebiteli pfed uzavienim smlouvy o finan€nich sluzbach uzavirané na dalku informace podle
zvlastniho pravniho predpisu23).

(3) Obchodnik s cennymi papiry nebo zahraniCni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské
unie, a ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceskeé republice prostfednictvim organizaéni slozky, se dopusti spravniho deliktu tim,
Ze porusi povinnost obezfetného poskytovani investicnich sluzeb podle § 12, 12c, 12d nebo 12e.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, zahraniéni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
a ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim organizaéni sloZky, nebo investiéni zprostfedkovatel se
dopusti spravniho deliktu tim, ze provadi svou €innost pomoci osoby, ktera nesplfiuje podminky podle § 14.

(5) Investi¢ni zprostfedkovatel se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) provadi svou ¢innost pomoci osoby, ktera nesplfiuje podminky podle § 30 odst. 1 nebo 2,

b) nezajisti obezfetné poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 32 odst. 4,
c) nevede evidenci pfijatych nebo pfedanych pokynu podle § 32 odst. 5, nebo
d) porusi informacni povinnost podle § 32 odst. 7.

(6) Zastoupeny se dopusti spravniho deliktu tim, ze porusi pfi vykonavani svych €innosti vazanymi zastupci povinnost
podle § 32c odst. 6 nebo § 32d odst. 1.

(7) Obchodnik s cennymi papiry se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) udéli souhlas podle § 2b odst. 1, aniz posoudi splnéni podminek podle § 2b odst. 3,
b) nepredlozi Ceské narodni bance nebo neuvefejni zptisobem umoziujicim dalkovy pfistup vyroéni zpravu podle § 16 odst. 1,
c¢) porusi informacni povinnost podle § 16 odst. 2,

d) neposkytne Garanénimu fondu podklady podle § 130 odst. 11,
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e) porusi povinnost vést evidenci Udaju tykajicich se pojisténych pohledavek z vkladl zakaznikd podle zakona upravujiciho
¢innost bank, nebo

f) porusi povinnost pfedat Udaje tykajici se pojisténych pohledavek z vkladl bance, spofitelnimu a Gvérnimu druzstvu nebo
zahrani¢ni bance podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

(8) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, nebo obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9
odst. 2, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze na individualnim nebo konsolidovaném zakladé

a) pouzije nebo zmeéni specialni pfistup pro vypocet kapitalovych pozadavkl bez pfedchoziho souhlasu podle § 9 odst. 4 nebo 5,
b) pouzije ivérové hodnoceni pro vypocet kapitalovych pozadavk( v rozporu s timto zakonem,
c) nepfijme nebo neuplatriuje strategie nebo postupy podle § 9a,
d) neudrzuje kapitalovou pfiméfenost stanovenou provadécim pravnim predpisem na zakladé § 9c pism. a),
e) porusi pravidla angaZovanosti stanovena provadécim pravnim predpisem na zakladé § 9c pism. d),
f) porusi informacni povinnost podle § 16 odst. 3 a 4,
g) neuvefejni udaje podle § 16a, nebo
h) porusi povinnost podle § 155 odst. 3.
(9) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) podnikatelsky vykonava ¢innost v rozporu s § 6b odst. 1,

b) porusi oznamovaci povinnost podle § 21 odst. 1, § 21 odst. 6, § 22 odst. 1 nebo § 22 odst. 5, nebo

c) umisti svou organizaéni slozku v hostitelském staté navzdory rozhodnuti Ceské narodni banky podle § 21 odst. 5.

(10) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, nebo zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské
republice prostfednictvim organizacni slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze neposkytne bez zbyte¢ného odkladu zadateli o
uvér nebo pujcku vysvétleni o jeho tvérovém hodnoceni podle § 15s.

(11) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9 odst. 2, se dopusti spravniho deliktu tim, Zze na
individualnim nebo konsolidovaném zakladé nezavede nebo neudrzuje fidici a kontrolni systém podle § 12 odst. 1 pism. a).

(12) Zahraniéni osoba poskytujici investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim organizaéni slozky se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze poru$i informaéni povinnost podle § 16 odst. 2 pism. a), b), ¢) nebo d) nebo § 16 odst. 3 pism. a).

(13) Zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a ktera poskytuje investi¢ni
sluzby v vCeske' republice prostfednictvim organizani slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze neoznami bez zbyte€¢ného
odkladu Ceské narodni bance zménu ve skute¢nostech, na jejichz zakladé ji bylo udéleno povoleni v rozporu s § 28 odst. 6.

(14) Za spravni delikt se ulozi pokuta do
a) 1 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 7 pism. a),

b) 10 000 000 K&, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. g), h) nebo i), odstavce 2 pism. d), odstavce 5, odstavce 6,
odstavce 7 pism. d), e) nebo f), odstavce 9 pism. b) nebo ¢) nebo odstavce 13,

c) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a), b), ¢), d), e) nebo f), odstavce 2 pism. a), b) nebo ¢), odstavce

3, odstavce 4, odstavce 7 pism. b) nebo c), odstavce 8, odstavce 9 pism. a), odstavce 10, odstavce 11 nebo odstavce 12.

§ 158
Spravni delikty organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) podnikatelsky vykonava ¢innost v rozporu s § 40 odst. 1,

b) poskytne sluzbu v rozporu s pravidly obchodovani, pravidly pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani nebo pravidly
pFistupu,

c) neposkytne sluzbu s odbornou péci podle § 41 odst. 1 a 2,
d) nesplni oznamovaci povinnost podle § 49 odst. 1 nebo informaéni povinnost podle § 50 odst. 1 az 6,
e) porusi organiza¢ni pozadavky podle § 48 nebo néktery z nich,

f) nesplIni informacni povinnost podle § 50,
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g) neumozni U€astnikiim regulovaného trhu zvolit jiny vypofadaci systém podle § 51 odst. 1,
h) porusi omezeni nebo zakaz Ceské narodni banky podle § 52, nebo
i) nesplIni nékterou z povinnosti podle § 67 nebo 68.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 20 000 000 K¢&.

§ 159
Spravni delikty provozovatele mnohostranného obchodniho systému

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) nedodrzi pravidla transparentnosti podle § 67 nebo § 68,
b) nezavede nebo porusi pravidla podle § 69 odst. 2, 3 nebo 4,
c) nezajisti vyporadani obchodl nebo neinformuje ucastniky mnohostranného obchodniho systému podle § 70 odst. 1,
d) porusi omezeni nebo zakaz Ceské narodni banky podle § 70 odst. 2,
e) porusi povinnost soustavné sledovat a vyhodnocovat obchody podle § 71 odst. 2,
f) porusi oznamovaci povinnost podle § 71 odst. 3, nebo
g) porusi informacni povinnost podle § 71 odst. 4.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 20 000 000 K¢&.

§ 160
Spravni delikty provozovatele a i¢astnika vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

(1) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) v rozporu s § 87 odst. 1 uvefejni zménu pravidel systému bez souhlasu Ceské narodni banky,
b) neoznami zménu udaji podle § 90b odst. 4, nebo
c) nesplni informacni povinnost podle § 90c odst. 1.

(2) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se sidlem v Ceské republice se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze

a) provozuje vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani v rozporu s § 90 odst. 3,
b) nesplni informaéni povinnost podle § 90c odst. 3, nebo
c) nesplni oznamovaci povinnost podle § 145 odst. 4.

(3) Ugastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nesplni
informacni povinnost podle § 90c odst. 2 nebo § 90d.

(4) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K&, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. c), odstavce 2 nebo 3,

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) nebo b).
§ 161
Spravni delikty osoby, ktera vede evidenci investiénich nastroju

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi povinnost uchovavat
evidenci nebo dokumenty podle § 99a.

(2) Centralni depozitaf se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) podnikatelsky vykonava ¢innost v rozporu s § 103 odst. 6,
b) porusi oznamovaci povinnost podle § 103 odst. 7,

c) porusi informaéni povinnost podle § 104 odst. 2, § 108 nebo § 115 odst. 1, nebo

d) neposkytne svoje sluzby s odbornou péci podle § 103 odst. 8.
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(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji, nebo osoba, ktera vede evidenci navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastrojl, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nevede samostatnou evidenci investi¢nich
nastrojl, nebo evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroju zplisobem stanovenym provadécim pravnim
predpisem na zakladé § 93 odst. 4.

(4) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investiénich nastrojd, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nezasle Ceské
narodni bance informace nebo podklady podle § 93 odst. 6.

(5) Centralni depozitaf, ucastnik centralniho depozitafe nebo osoba, ktera vede evidenci navazujici na centraini
evidenci cennych papird, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi provozni fad centralniho depozitafe podle § 104.

(6) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odstavce 2 pism. b), c) nebo d), odstavce 3, odstavce 4 nebo odstavce
5,

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 2 pism. a).
§ 162
Spravni delikty emitenta nékterych investi¢nich cennych papirt a dalSich osob plnicich povinnosti emitenta

(1) Emitent nebo jina pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, ktera pozadala o pfijeti investiénich cennych papird k
obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, nebo organizator regulovaného trhu, ktery sam pfijal investiéni cenny
papir k obchodovani bez souhlasu emitenta, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 127 odst. 2
a) neuvefejni povinné uvefejfiovanou informaci,
b) nezasle Ceské narodni bance povinné uvefejiiovanou informaci, nebo

c) neuchova podstatné udaje souvisejici s povinné uverejiovanou informaci.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, pravnicka osoba nebo podnikajici fyzicka osoba, ktera je emitentem uvedenym v §
121a, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nepiedlozi organizatorovi evropského regulovaného trhu, na némz je jim vydany investicni cenny papir pfijat k obchodovani,
nebo Ceské narodni bance navrh uvedeny v § 120 odst. 1, nebo

b) porusi pfi plnéni informacni povinnosti zakaz podle § 121.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) nebo b) se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nezajisti rovné zachazeni podle § 120 odst. 2 pism. a),

b) nezajisti vyplatu vynosu prostfednictvim jim ur€ené osoby podle § 120 odst. 2 pism. b), nebo

c) nezpfistupni, neuvefejni nebo nezasle formular plné moci podle § 120 odst. 3 nebo 4.

(4) Emitent finanéniho nastroje se dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 125 odst. 4
a) nezajisti vedeni seznamu osob, které maiji pfistup k vnitfni informaci emitenta, nebo
b) seznam osob, které maji ptistup k vnitfni informaci emitenta, nezasle Ceské narodni bance.

(5) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) nebo b), ktery rozhod| o poskytovani informaci tykajicich se vykonu prav
vlastnika jim vydaného cenného papiru elektronickym prostfedkem, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. a) vaze poskytovani uvedenych informaci elektronickym prostfedkem na bydlisté nebo sidlo
vlastnika cenného papiru, zmocnénce opravnéného jej zastupovat nebo osoby uvedené v § 122 odst. 2 pism. a) az h),

b) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. b) nezabezpeci G€innou spravu udaji nebo nezajisti technické podminky pro ochranu dat,

c) vrozporu s § 120 odst. 5 pism. c) neinformuje stanovenym zpusobem o svém rozhodnuti poskytovat informace elektronickym
prostfedkem, nebo

d) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. d) neposkytne informaci tykajici se vykonu prav vlastnika cenného papiru elektronickym
prostfedkem kazdému vlastnikovi jim vydanych cennych papirt nebo kazdé osobé uvedené v § 122 odst. 2 pism. a) az e).

(6) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nezajisti moznost oznamovani udéleni a odvolani plné moci elektronickym prostfedkem podle § 120 odst. 4,

b) nezajisti, aby pozvanka na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastnikll cennych papirli pfedstavujicich podil na
emitentovi nebo oznameni o konani takového shromazdéni vliastnikd cennych papirti obsahovaly téz nalezitosti podle § 120a odst.
1,
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c) vrozporu s § 120a odst. 2 neuvefejni nebo nezasle rozvrh vyplaty vynosu ¢i jiného penézitého pInéni, udaje o finanéni instituci
nebo informaci o vysledku jednani v tomto bodé jednani,

d) neuverejni nebo nezasle informaci o dopadu rozhodnuti podle § 120a odst. 3 na prava vlastnika cenného papiru nebo informaci
o vysledku jednani v tomto bodé jednani v rozporu s § 120a odst. 3 nebo 4,

e) vrozporu s § 120b odst. 1 neuvefejni dokumenty uvedené v § 120b odst. 1 pism. a) az f),

f) v rozporu s § 120b odst. 2 neuverejni idaje uvedené v § 120b odst. 2 pism. a) a b), nebo

g) v rozporu s § 120b odst. 3 neuverejni zplisobem umozniujicim dalkovy pfistup dokumenty uvedené v § 120b odst. 1 nebo Udaje
uvedené v § 120b odst. 2.

(7) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nezajisti, aby oznameni o konani
schlze vlastnikd dluhopisi nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirl pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné
¢astky obsahovalo nalezitosti podle § 120c odst. 1.

(8) Emitent uvedeny v § 127d odst. 1 se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) neuvefejni informaci zplisobem stanovenym v § 127d odst. 3, nebo

b) v rozporu s § 127d odst. 3 neinformuje Ceskou narodni banku o kazdé zméné ve skutednostech, na jejichz zakladé mu byla
vyjimka povolena.

(9) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 1 000 000 K&, jde-li o spravni delikt podle odstavce 3 pism. c), odstavce 5, odstavce 6, odstavce 7 nebo odstavce 8 pism. b),

b) 10 000 000 K&, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odstavce 2, odstavce 3 pism. a) nebo b), odstavce 4 nebo odstavce 8

pism. a).

§ 163
Spravni delikty osoby zahrnuté do konsolidacniho celku
(1) Osoba zahrnuta do konsolida¢niho celku se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) porusi informacni povinnost podle § 154 odst. 2,
b) porusi povinnost vytvofit odpovidajici kontrolni mechanismy podle § 155 odst. 1,
c) porusi povinnost oznamit svého auditora nebo povinnost poskytnout audit informaci podle § 155 odst. 2, nebo
d) neprovede ve stanovené IhGté opatfeni k napravé podle § 156.
(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.
§ 163a
Spravni delikty ratingové agentury se sidlem na tizemi Ceské republiky
(1) Ratingova agentura, ktera ma sidlo na uzemi Ceské republiky, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) nepfijme opatfeni podle ¢lanku 6 odst. 1 nafizeni o ratingovych agenturach,
b) nezajisti, aby podminky stanovené v &lanku 7 nafizeni o ratingovych agenturach splfiovali
1. ratingovi analytici22f),
2. jeji zaméstnanci,
3. jiné osoby, které pro ni nebo podle jejich pfikazt poskytuji sluzby nebo se podileji na vykonu ratingovych &innosti,
4. vedouci ratingovi analytici22g), nebo

5. osoby schvalujici ratingy,

c) neuverejni informaci podle ¢lanku 8 odst. 1 nebo odst. 6 pism. a), €lanku 11 odst. 1, ¢lanku 12 nebo ¢&asti |l oddilu E pfilohy |
nafizeni o ratingovych agenturach,

d) pfi vydavani ratingu porusi pravidla pro metodiky stanovena v ¢lanku 8 odst. 2, 3, 4, 5 nebo odst. 6 pism. b) nebo c) nafizeni o
ratingovych agenturach,

e) vykonava outsourcing dllezitych provoznich funkci v rozporu s ¢lankem 9 nafizeni o ratingovych agenturach,
f) porusi pravidla pro uvefejfiovani a prezentaci ratingtl stanovena v €lanku 10 nafizeni o ratingovych agenturach,

g) neposkytne informaci uvedenou v ¢lanku 11 odst. 2 nafizeni o ratingovych agenturach do archivu zfizeného Evropskym
vyborem regulator( trh( s cennymi papiry,


aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523120a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523120a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523120a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523120a'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523120b'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523120b'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523120b'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523120b'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523120b'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523120b'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523120b'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523120b'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523118'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523120c'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523127d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523127d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523127d'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523162'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523162'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523162'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523162'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523162'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523162'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523162'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523162'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523162'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523162'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523162'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523162'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523154'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523155'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523155'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523156'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523163'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%2523'&ucin-k-dni='30.12.9999'

h) neposkytne seznam klientdl podle &lanku 11 odst. 3 nafizeni o ratingovych agenturach Ceské narodni bance nebo Evropskému
vyboru regulatord trhd s cennymi papiry, nebo

i) pozaduje poplatek za poskytnuti informaci v rozporu s ¢lankem 13 nafizeni o ratingovych agenturach.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 20 000 000 K¢&.

DalSi spravni delikty
§ 164
nadpis vypustén

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) neopravnéné vykonava nebo nabizi ¢innost podle tohoto zakona,
b) uvede nespravny udaj nebo zataji nékterou skutec¢nost v souvislosti se Zadosti podle tohoto zadkona,

c) nemé piedchozi souhlas Ceské narodni banky podle § 10b odst. 1, § 47 odst. 1 nebo § 104a odst. 1,

d) porusi oznamovaci povinnost podle § 10e odst. 1, § 47 odst. 2, § 104a odst. 2 nebo § 122,

e) jako osoba uvedena v § 17 odst. 1 zavére¢né ¢asti ustanoveni porusi povinnost uchovavat dokumenty a zaznamy podle § 17
odst. 1,

f) vefejné nabizi investiéni cenné papiry bez uvefejnéni prospektu podle § 35,

g) uvefejni prospekt v rozporu s § 36h nebo uvefejni prospekt, ktery nespliiuje pozadavky podle § 36, § 36a, § 36b nebo § 364,
anebo neuvefejni dodatek prospektu podle § 36j odst. 1,

h) porusi povinnost stanovenou pro propagacni nebo jina sdéleni podle § 36k,

i) neopravnéné pouziva oznaceni ,regulovany trh*, ,burza cennych papir(“ nebo obdobné oznaceni v rozporu s § 53 nebo
oznaceni ,centralni depozitaf cennych papirG“ v rozporu s § 101 odst. 2, nebo

j) poru$i zakaz manipulace s trhem v rozporu s § 126 odst. 4.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba podiéhajici dohledu Ceské narodni banky se dopusti spravniho deliktu tim,
Ze neprovede ve stanovené |hGté opatfeni k napravé podle § 136.

(3) Za spravni delikt se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K&, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. b), c), d), e), f), @), h) nebo i),

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) nebo j) nebo odstavce 2.

(4) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit téZ zakaz ¢innosti az na 5 let. Do doby zakazu ¢innosti se
zapocitava doba, po kterou pachatel na zakladé opatfeni spravniho organu uc¢inéného v souvislosti s projednavanym spravnim
deliktem nesmeél jiz tuto €innost vykonavat.

§ 165
nadpis vypustén

(1) Osoba podle § 29 odst. 1 pism. b), ktera pfebira pokyny od investi¢niho zprostfedkovatele, se dopusti spravniho
deliktu tim, Zze

a) neinformuje investi¢niho zprostfedkovatele podle § 31 pism. a) nebo c), nebo
b) neposkytne investi¢nimu zprostfedkovateli soucinnost podle § 31 pism. b).

(2) Obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného Elenského statu Evropskeé
unie k poskytovani investi¢nich sluzeb a poskytuje investicni sluzby v Ceské republice, banka, zahranicni banka, ktera vykonava
na Uzemi Ceské republiky svou &innost prostfednictvim pobocky, spofitelni nebo Gvérni druzstvo nebo institucionalni investor, se
dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) neinformuje Ceskou narodni banku o podezfeni na vyuZiti vnitini informace podle § 124 odst. 5,

b) porusi povinnost mi¢enlivosti podle § 124 odst. 5 nebo § 126 odst. 5, nebo

c) neinformuje Ceskou narodni banku o podezieni na trzni manipulaci podle § 126 odst. 5.

(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba uvedena v § 125 odst. 5 se dopusti spravniho deliktu tim, Zze porusi
oznamovaci povinnost podle § 125 odst. 5.
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(4) Zasvécena osoba se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nabude nebo zcizi finanéni nastroj v rozporu s § 124 odst. 4 pism. a) nebo se o to pokusi,

b) uéini jiné osobé doporuceni k nabyti nebo zcizeni finanéniho nastroje podle § 124 odst. 4 pism. b), nebo

c) porusi povinnost mi€enlivosti o vnitfni informaci nebo povinnost zamezit jiné osobé pfistup k této informaci podle § 124 odst. 4

pism. c).

(5) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, ktera v souvislosti s vykonem svého povolani nebo podnikani tvofi nebo
rozsifuje investi¢ni doporuceni, nebo osoba s ni propojena, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi povinnost pfi tvorbé nebo
Sifeni investiéniho doporuéeni podle § 125 odst. 6.

(6) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, jejiz registrace byla zrusena, nebo pravni nastupce osoby, jejiz registrace
byla zru$ena, ktery je pravnickou nebo podnikajici fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze uchova dokument nebo
zaznam v rozporu s § 32 odst. 6.

(7) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odstavce 2 pism. a) nebo b), odstavce 3, odstavce 4, odstavce 5 nebo
odstavce 6,

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 2 pism. c).

Prestupky

§ 166
nadpis vypustén
(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Zze
a) neopravnéné vykonava nebo nabizi ¢innost podle tohoto zakona,

b) vykonava funkci vedouci osoby, vedouciho organizaCni slozky nebo ovladajici osoby uvedené v § 155a odst. 1, bez
predchoziho souhlasu Ceské narodni banky podle § 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 43 odst. 1, § 104b nebo § 155a odst. 1,

c) uvede nepravdivy Udaj nebo zataji nékterou skuteénost v souvislosti se Zadosti podle tohoto zakona,

d) nema predchozi souhlas Ceské narodni banky podle § 10b odst. 1, § 47 odst. 1 nebo § 104a odst. 1,

e) porusi oznamovaci povinnost podle § 10e odst. 1, § 47 odst. 2, § 104a odst. 2 nebo § 122,

f) vefejné nabizi investiéni cenné papiry bez uvefejnéni prospektu podle § 35,

g) uverejni prospekt v rozporu s § 36h nebo uvefejni prospekt, ktery nespliiuje pozadavky podle § 36, 36a, 36b nebo 369, anebo
neuverejni dodatek prospektu podle § 36j odst. 1,

h) porusi povinnost stanovenou pro propagacni nebo jina sdéleni podle § 36k, nebo
i) porusi zakaz manipulace s trhem v rozporu s § 126 odst. 4.

(2) Fyzicka osoba podléhajici dohledu Ceské narodni banky se dopusti prestupku tim, Ze neprovede ve stanovené Ihité
opatfeni k napravé podle § 136.

(3) Za prestupek Ize ulozit pokutu do
a) 10 000 000 K¢, jde-li o pfestupek podle odstavce 1 pism. b), c), d), e), f), @) nebo h),
b) 20 000 000 K¢, jde-li o pfestupek podle odstavce 1 pism. a) nebo i) nebo odstavce 2.
(4) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) nebo c) Ize ulozit zakaz ¢innosti az na 5 let.
§ 167
nadpis vypustén

(1) Vedouci osoba nebo ovladajici osoba uvedena v § 155a odst. 1, se dopusti pfestupku tim, e neoznami Ceské
narodni bance zménu skutec¢nosti podle § 10a odst. 1, § 28 odst. 4, § 43 odst. 6, § 104b nebo § 155a odst. 1.

(2) Vazany zastupce se dopusti prestupku tim, Ze porusi povinnost okamzité ukoncit zavazkovy vztah podle § 32d odst.

(3) Fyzicka osoba uvedena v § 116 se dopusti pfestupku tim, Ze porusi povinnost mi¢enlivosti podle § 116 a 117.
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(4) Fyzicka osoba uvedena v § 125 odst. 5 se dopusti pfestupku tim, Ze poru$i oznamovaci povinnost podle § 125 odst.
(5) Nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, organizatora regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho
systému nebo centralniho depozitafe se dopusti pfestupku tim, Zze
a) neposkytne Garanénimu fondu podklady podle § 130 odst. 11,

b) porusi omezeni podle § 139 odst. 6,

c) nepfijme opatfeni podle § 139 odst. 7 pism. a),

d) nezajisti ochranu prav osob podle § 139 odst. 7 pism. b),

e) porusi povinnost podle § 139 odst. 7 pism. ¢), nebo

f) nevyzada si ke svému rozhodnuti pfedchozi souhlas Ceské narodni banky podle § 139 odst. 8.

(6) Fyzicka osoba, ktera pozadala o pfijeti investinich cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu bez
souhlasu emitenta, se dopusti prestupku tim, Ze v rozporu s § 127 odst. 2

a) neuvefejni povinné uvefejfiovanou informaci,

b) nezasle Ceské narodni bance povinné uvefejfiovanou informaci, nebo

¢) neuchova podstatné udaje souvisejici s povinné uverejiovanou informaci.
(7) Zasvécena osoba se dopusti pfestupku tim, ze

a) nabude nebo zcizi finanéni nastroj v rozporu s § 124 odst. 4 pism. a) nebo se o to pokusi,

b) uéini jiné osobé doporuceni k nabyti nebo zcizeni finanéniho nastroje podle § 124 odst. 4 pism. b), nebo

c) porusi povinnost mi€enlivosti o vnitfni informaci nebo povinnost zamezit jiné osobé pfistup k této informaci podle § 124 odst. 4

pism. c).

(8) Fyzicka osoba, ktera v souvislosti s vykonem svého povolani nebo podnikani tvofi nebo rozsifuje investiéni
doporuceni, nebo osoba s ni propojend, se dopusti pfestupku tim, Ze porusi povinnost pfi tvorbé nebo Sifeni investi¢niho
doporuceni podle § 125 odst. 6.

(9) Osoba uvedena v § 135 odst. 1 pism. z) se dopusti pfestupku tim, ze

a) se podili na transakci s finanénim nastrojem v rozporu s bodem 1 oddilu C pfilohy | nafizeni o ratingovych agenturach,

b) se UEastni udélovani ratingu v rozporu s bodem 2 oddilu C pfilohy | nafizeni o ratingovych agenturach, c) pozada o vyhodu
nebo ji pfijme v rozporu s bodem 4 oddilu C pfilohy | nafizeni o ratingovych agenturach,

d) nesdéli podezieni na protipravni jednani podle bodu 5 oddilu C pfilohy | nafizeni o ratingovych agenturach, nebo

e) pfijme pozici v hodnocené osobé nebo s ni spfiznéné treti osobé v rozporu s bodem 7 oddilu C pfilohy | nafizeni o ratingovych
agenturach.

(10) Fyzicka osoba, ktera je emitentem uvedenym v § 121a se dopusti pfestupku tim, ze

a) nepfedlozi organizatorovi evropského regulovaného trhu, na némz je jim vydany investicni cenny papir pfijat k obchodovani,
nebo Ceské narodni bance navrh uvedeny v § 120 odst. 1, nebo

b) porusi pfi plnéni informacni povinnosti zakaz uvedeny v § 121.

(11) Fyzicka osoba, jejiz registrace byla zruSena, nebo fyzickd osoba, ktera je pravnim nastupcem osoby, jejiz
registrace byla zruSena, se dopusti pfestupku tim, Ze uchova dokument nebo zaznam v rozporu s § 32 odst. 6.

(12) Za prestupek fyzické osoby Ize ulozit pokutu do

a) 500 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 2 nebo odstavce 3,

b) 5 000 000 K¢, jde-li o pfestupek podle odstavce 1, odstavce 4, odstavce 5 nebo odstavce 11,

c) 10 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 6, odstavce 7, odstavce 8, odstavce 9 nebo odstavce 10.
(13) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit zakaz Cinnosti az na 5 let.
§ 168

zrusen
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zrusen
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zrusen

nadpis vypustén
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zrusen
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zrusSen
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zrusen
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zrusSen
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zrusen
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zrusen



nadpis vypustén
§ 181

zrusen
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zrusen

nadpis vypustén
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zrusen
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zrusSen

nadpis vypustén
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zrusen
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zrusen
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zrusen

nadpis vypustén
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zrusen

nadpis vypustén
§ 188

zrusSen

§ 189

zrusen

§ 190

zrusen

§ 191

zrusen

§ 192
Spolecna ustanoveni

(1) Pravnicka osoba neodpovida za spravni delikt, jestlize prokaze, Ze vynalozila veSkeré usili, které bylo mozno



pozadovat, aby zabranila poru$eni pravni povinnosti.

(2) Pfi ur€eni vyméry pokuty pravnické osobé se pfihlédne k zavaznosti spravniho deliktu, zejména ke zplsobu jeho
spachani a jeho nasledkiim a k okolnostem, za nichz byl spachan.

(3) Odpovédnost pravnické osoby za spravni delikt zanika a prestupek fyzické osoby nelze projednat, jestlize Ceska
narodni banka o ném nezahajila fizeni do 1 roku ode dne, kdy se o ném dozvédéla, nejpozdéji vSak do 5 let ode dne, kdy byl
spachan.

(4) Spravni delikty podle tohoto zakona v prvnim stupni projednava Ceska narodni banka.

(5) Na odpovédnost za spravni delikt, k némuz doslo pfi podnikani fyzické osoby nebo v pfimé souvislosti s nim, se
vztahuji ustanoveni zakona o odpovédnosti a postihu pravnické osoby.

(6) Prijem z pokut uloZzenych obchodnikiim s cennymi papiry podle tohoto zakona je pfijmem Garanéniho fondu; na tyto

pFijmy se pro ucely spravy jejich placeni hledi jako na prostfedky vefejného rozpoctu7). Pfijem z ostatnich pokut podle tohoto
zakona je pfijmem statniho rozpoctu.

CAST JEDENACTA
ZAVERECNE VYROVNANI
§ 193

(1) Zavére€né vyrovnani je ujednani smlouvy sjednané podle ¢eského nebo zahrani¢niho prava,
a) které Ize dolozit pisemné, popfipadé zaznamem, ktery umozriuje reprodukci v nezménéné podobé,
b) které se vztahuje na pohledavky smluvnich stran, véetné pfisluSenstvi téchto pohledavek, které Ize zajistit financnim zajisténim
podle zékona upravujiciho finanéni zaji§téni26), a na pohledavky, véetné pfisluSenstvi téchto pohledavek, z finan¢niho zajisténi
nebo z obdobného pravniho vztahu podle zahraniéni pravni Upravy a
c) podle kterého v pfipadé, Ze nastane dohodnuta skute¢nost, dojde k zaniku a nahrazeni zavazk(, které odpovidaji pohledavkam
uvedenym v pismenu b), nebo k zapocteni dosud nesplatnych, popfipadé i splatnych, pohledavek podle pismene b) tak, ze
vysledkem bude jedina pohledavka jedné smluvni strany a ji odpovidajici zavazek druhé smluvni strany uhradit vyslednou ¢astku.

(2) Zplsob ocenéni pohledavek podle odstavce 1 pism. b), okamzik, ke kterému musi byt toto ocenéni provedeno, a

zplsob a doba plnéni vysledné jediné pohledavky musi byt obsahem zavéreéného vyrovnani a nesmi byt v rozporu se zvyklostmi
na prislusném finan¢nim trhu.

(3) Rozhodnuti nebo jiny ukon soudu nebo spravniho organu, které se dotyka prav tfetich osob a bylo pfijato za ucelem
udrzeni nebo ozdraveni finanéni situace nékteré ze smiluvnich stran, popfipadé zakazu nebo omezeni provedeni urcitych
obchodli nebo pfevodu finanénich prostfedkl nékterou ze smluvnich stran27), nema vliv na zavére¢né vyrovnani, jestlize
zaveére€né vyrovnani bylo uzavieno pred pfijetim rozhodnuti nebo provedenim jiného tkonu.

(4) Odstavec 3 se neuplatni pro ucinky Ukonud spojenych se zahajenim insolvenéniho Fizeni, vstupem do likvidace nebo
zavedenim nucené spravy; vylouceni téchto Ucinkd upravuji jiné zakony.

CAST DVANACTA

USTANOVENIi SPOLECNA, PRECHODNA A ZAVERECNA

§ 194

Vztah k jinym pravnim piedpistim

(1) Pro fizeni podle tohoto zakona se pouZziji pfedpisy o spravnim fizeni, pokud tento zakon nestanovi jinak. Pro fizeni
podle nafizeni o ratingovych agenturach se pouzije spravni fad, nestanovi-li tento zakon nebo nafizeni o ratingovych agenturach

jinak.

(2) Pro fizeni o prestupku se pouzije zakon o pfestupcich.

(3) Pravni poméry obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho zprostfedkovatele, vazaného zastupce, organizatora
regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho systému a centralniho depozitafe se fidi obchodnim zakonikem, pokud tento
zakon nestanovi jinak.

(4) Odpoveédnost za $kodu zpusobenou porusenim povinnosti podle tohoto zakona, nafizeni o ratingovych agenturach
nebo jiného pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich trzich2) se fidi Upravou nahrady Skody
podle obchodniho zakoniku.

§ 195

Pokud tento zakon hovofi o ¢lenském staté Evropské unie, rozumi se jimi i dalSi staty tvofici Evropsky hospodarsky
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prostor.
§ 196

(1) Pokud tento zékon vyZaduje uvefejiiovani informaci na uzemi Ceské republiky, uvefejiiuji se tyto informace v
geském jazyce, nestanovi-li tento zakon jinak. Ceska narodni banka miZe po posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, aby byly
urcité informace uvefejnény v anglickém jazyce, je-li to v zajmu investord. Jazyk, v némz Ize pfedkladat pro Ucely § 127c
dokumenty Ceské narodni bance, stanovi Ceska narodni banka formou Gfedniho sdéleni ve Véstniku Ceské narodni banky.

(2) PFi uvefejnovani informaci zplisobem umoznujicim dalkovy pfistup musi byt tyto informace takto uvefejnény
nejméné po dobu 3 let, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(3) Pokud tim nebude ohroZeno Fadné ovéreni splnéni predpokladt pro rozhodnuti, mtze Ceska narodni banka v Fizeni
0 Zadosti podle tohoto zakona

a) umoznit predlozeni pfilohy nahradit ¢estnym prohlasenim, nebo

b) nevyzadovat predlozeni pfilohy; prohlaSeni o takovém pfipadé mdze spravni organ ucinit na své Ufedni desce i pro neurcity
pocet fizeni v budoucnu.

(4) Pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce se Ceské narodni bance predkladaji v originalnim znéni a souéasné v ufedné
ovéfeném prekladu do jazyka Ceského. Ceska narodni banka mize umoznit pfedloZeni pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce
pouze v originalnim znéni. Prohlaseni o vyuziti moznosti podle pfedchozi véty mize Ceska narodni banka ucinit na své ufedni
desce i pro neurcity poCet osob nebo Fizeni v budoucnu.

§ 197

zrusen

§ 198
Seznam nucenych spravc a likvidatoru
(1) Ceska narodni banka vede seznam osob, které mohou byt jmenovany

a) nucenym spravcem obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, investi¢ni spole€nosti, investiéniho fondu, organizatora
regulovaného trhu, provozovatele vypofadaciho systému nebo centralniho depozitare,

b) likvidatorem investi¢ni spolecnosti nebo investiéniho fondu.

(2) Do seznamu osob uvedenych v odstavci 1 Ceska narodni banka zapi$e osobu, ktera o to pozada, je pIné zptisobila
k pravnim tkonim, odborné zpusobila a divéryhodna a nebyla v poslednich 5 letech z tohoto seznamu vyskrtnuta. Zahrani¢ni
osobu zapiSe pouze za predpokladu, Zze ma opravnéni jiného Elenského statu Evropské unie plsobit jako osoba uvedena v
odstavci 1.

(3) Zadost o zapis do seznamu osob uvedenych v odstavci 1 Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému
Zadatel pfilozi doklady nezbytné pro posouzeni spinéni podminek uvedenych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh
stanovi provadéci pravni pfedpis. Opravnéni k vykonu ¢innosti podle odstavce 1 vznika t¢Z marnym uplynutim Ihiity a zplsobem
podle § 28 az 30 zakona o volném pohybu sluzeb.

(4) Ceska narodni banka vyskrtne ze seznamu osob uvedenych v odstavci 1 osobu, ktera
a) se bez zavaznych divodud vzdala funkce likvidatora nebo nuceného spravce, do nichz byla Ceskou narodni bankou jmenovana,

b) zavazné nebo opakované porusila povinnosti plynouci z funkce likvidatora nebo nuceného spravce, do nichZ byla Ceskou
narodni bankou jmenovana,

c) prestala splfiovat pfedpoklady pro zapsani do tohoto seznamu,
d) pozadala o vyskrtnuti ze seznamu, nebo
e) zemrela.

(5) O nezapsani do seznamu nebo vyskrtnuti ze seznamu se vydava spravni rozhodnuti.

§ 198a
Informace uvefejiiované Ceskou narodni bankou

(1) Ceska narodni banka uvefejfiuje zplisobem umozfiujicim dalkovy pfistup

a) aktualizovana znéni pravnich predpist, které upravuji pravidla obezfetného podnikani obchodnikl s cennymi papiry na

individualnim a konsolidovaném zakladé, a ufednich sdéleni Ceské narodni banky k nim; tim nejsou dotéena ustanoveni zakona
upravujiciho zpUsob vyhlasovani pravnich predpisu,
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b) informace o zplsobu vyuziti moznosti volby nebo uvazeni danych ¢lenskym statim Evropské unie a jejich organim dohledu
pravem Evropské unie v pravnich pfedpisech podle pismene a),

c) informace o pfistupu a metodach Ceské narodni banky pfi vykonu dohledu podle § 135 odst. 4,
d) souhrnné statistické tdaje o pInéni pravidel obezfetného podnikani obchodniky s cennymi papiry v Ceské republice,

e) dohody o zméné pfislusného organu dohledu na konsolidovaném zakladé nad skupinou finanéni holdingové osoby podle § 153
odst. 3 a informaci o zméné pfislusného organu dohledu nad ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry nebo nad ¢lenem skupiny evropské finan¢ni holdingové osoby podle § 152a odst. 8 a 9.

(2) Informace uvedené v odstavci 1 Ceska narodni banka uverejfiuje zplisobem umozfiujicim dalkovy pfistup tak, aby je
bylo mozné porovnat s informacemi stejného druhu uvefejnénymi organy dohledu nad kapitalovym trhem v jinych ¢lenskych
statech Evropské unie, a pravidelné je aktualizuje.

§ 198b

(1) Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu ve vztahu k investiénim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism.
q) az i) udéli Ceska narodni banka i komoditni burze, ktera jinak splfiuje pfedpoklady pro udéleni povoleni; komoditni burza miize
organizovat regulovany trh nebo provozovat mnohostranny obchodni systém pouze ve vztahu k témto investi¢nim nastrojim. Za
zakladni kapitél se pro tyto UCely povazuji u komoditni burzy vklady a dalSi prostfedky poskytnuté komoditni burze jejimi
zakladateli nebo ¢leny, pravidlo pro dozor&i radu organizatora regulovaného trhu, ktery je spole¢nosti s ru¢enim omezenym, se
pouzije obdobné.

(2) Pravidla obchodovani, pravidla pro pfijimani, pravidla pfistupu a dalSi pravidla tykajici se regulovaného trhu a
mnohostranného obchodniho systému nejsou obsahem statutu komoditni burzy.

(3) Cinnost komoditni burzy zaregistruje Ceska narodni banka podle § 38 bez navrhu ke dni nabyti pravni moci
rozhodnuti o povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu. Dal$i podnikatelskou €innost komoditni burzy Ize zaregistrovat
jen za podminek stanovenych v jiném pravnim pfedpisu.

(4) Ceska narodni banka a pfislugny organ dohledu nad komoditnimi burzami spolupracuiji pfi licenéni &innosti a vykonu
dohledu nad komoditni burzou, ktera vykonava nebo hodla vykonavat €innost organizatora regulovaného trhu. Povoleni vydavaji
po vzajemné dohodé.

§ 199

Zmocnéni

(1) Ministerstvo vyda vyhlasku podle § 115 odst. 5.

(2) Ceska narodni banka vyda vyhlagku podle § 7 odst. 2, § 9c, § 10 odst. 4, § 10d odst. 4, § 12f, § 13 odst. 3, § 14 odst.
3, 8§15 odst. 5, § 15a odst. 3, § 15d odst. 4, § 15h odst. 4, § 15i odst. 5, § 15| odst. 6, § 150 odst. 2, § 159 odst. 2, § 15r odst. 3, §
15t odst. 3, § 16 odst. 5, § 16a odst. 10, § 16b odst. 2, § 17 odst. 4, § 19 odst. 2, § 20 odst. 2, § 28 odst. 3, § 30 odst. 6, § 32 odst.
8, § 32c odst. 8, § 38 odst. 2, § 39 odst. 5, § 43 odst. 4, § 45 odst. 2, § 46 odst. 2, § 47 odst. 1, § 47 odst. 4, § 49 odst. 2, § 50 odst.
7,863 odst. 5, § 67 odst. 3, § 68 odst. 5, § 71 odst. 5, § 90a odst. 3, § 90c odst. 4, § 93 odst. 4, § 93 odst. 6, § 103 odst. 3, § 104a
odst. 1, § 106 odst. 2, § 107 odst. 2, § 108 odst. 1, § 122 odst. 17, § 125 odst. 7, § 126 odst. 6, § 127 odst. 3, § 127d odst. 1, § 132
odst. 5, § 139 odst. 11, § 151 odst. 3, § 154 odst. 3, § 155a odst. 2 a § 198 odst. 3.

(3) Ma-li Ceska narodni banka vyhlaskou podle odstavce 2 stanovit Ihity nebo periodicitu, stanovi tyto Ihiity nebo
periodicitu v rozsahu potfebném pro vykon u¢inného dohledu podle tohoto zakona; to neplati pro Ihity nebo pro periodicitu, u
kterych je jejich délka nebo Eetnost stanovena pravem Evropské unie.

(4) Vlada natizenim stanovi limity v eurech pro Gcely § 35 odst. 2 pism. ¢) ad), § 36 odst. 2, § 369 odst. 5, § 119c odst.
1 pism. b), § 120c odst. 2 a § 127c odst. 4 podle pravniho aktu Rady a Evropského parlamentu nebo Evropské komise.

Ustanoveni prechodna a zavére¢na
§ 200

(1) Povoleni k vykonu €innosti obchodnika s cennymi papiry podle zakona &. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve
znéni zakona €. 89/1993 Sb., zakona ¢. 331/1993 Sb., zakona ¢. 259/1994 Sb., zakona ¢. 61/1996 Sb., zakona ¢. 152/1996 Sb.,
zéakona ¢. 15/1998 Sb., zakona €. 70/2000 Sb., zakona ¢. 307/2000 Sb., zakona ¢. 362/2000 Sb., zakona ¢. 239/2001 Sb., zakona
&. 259/2001 Sb., zékona &. 501/2001 Sb. a zakona ¢&. 308/2002 Sb., nalezu Ustavniho soudu uvefejnéného pod &. 476/2002 Sb. a
zakona ¢. 88/2003 Sb., (dale jen "dosavadni zakon") se povazuje za povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto
zakona, v rozsahu investi¢nich sluzeb uvedenych v povoleni.

(2) Garanéni fond obchodnik(i s cennymi papiry podle dosavadniho zédkona je Garanénim fondem podle tohoto zakona;
naroky na vyplatu ndhrady z Garanéniho fondu podle dosavadniho zakona zlstavaji zachovany. Primérné hodnoty majetku
zakaznik( podle § 129 se zacinaji pocitat od 1. ervence 2004.

(3) Povoleni ke zfizeni pobocky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je povolenim k
poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim organizaéni slozky podle tohoto zakona.

(4) Povoleni k €innosti makléfe podle dosavadniho zakona je povolenim k vykonu €innosti makléfe podle tohoto zakona,
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v rozsahu odborné specializace makléfe uvedené v povoleni.

(5) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu podle dosavadniho zakona je povolenim k organizovani
mimoburzovniho trhu podle tohoto zakona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(6) Povoleni ke vzniku burzy podle dosavadniho zéakona je povolenim k ¢innosti burzy podle tohoto zakona, v rozsahu
uvedeném v povoleni.

(7) Povoleni k vyporadani obchodl s investiénimi nastroji podle dosavadniho zakona je povolenim k provozovani
vyporadaciho systému podle tohoto zakona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(8) Registrace podle § 45a dosavadniho zakona je registraci investiéniho zprostredkovatele podle tohoto zakona.

(9) Povoleni k tisku listinnych cennych papird podle dosavadniho zakona je povolenim k tisku listinnych cennych papird
podle tohoto zakona.

(10) Dnem nasledujicim po dni, kdy centralni depozitaf pfevezme evidenci zaknihovanych cennych papird vedenou
Stfediskem cennych papirt podle dosavadniho zakona, zaniké povoleni k vedeni ¢asti evidence Stfediska cennych papird, jakoz
i vykonu ostatnich jeho €innosti podle dosavadniho zakona.

(11) Souhlas s volbou nebo jmenovanim ¢lena predstavenstva obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho
zakona je souhlasem s vykonem funkce vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zakona.

(12) Vedouci osoba, které tento zakon nové zaklada povinnost mit k vykonu funkce pfedchozi souhlas Komise, pozada
Komisi o souhlas do 6 mésicu od nabyti U¢innosti tohoto zakona; jestlize o souhlas v této IhGté nepozada nebo jestlize Komise
souhlas neudéli, opravnéni k vykonu funkce zanika.

(13) Souhlas s nabytim Gc¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je souhlasem s nabytim
UcCasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle tohoto zakona.

(14) Schvaleni drazebniho fadu obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je schvalenim drazebniho
fadu podle tohoto zakona.

(15) Prospekt cenného papiru schvéaleny podle dosavadniho zakona je prospektem cenného papiru schvalenym podle
tohoto zakona.

(16) Uzsi prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zakona je prospektem cenného papiru schvalenym
podle tohoto zakona.

(17) Nucena sprava zavedena podle dosavadniho zakona, ktera nebyla do nabyti i€innosti tohoto zakona ukonc&ena, je
nucenou spravou podle tohoto zakona.

(18) Povoleni k uvefejnéni pouze ucetni zavérky nebo pouze konsolidované Ucetni zavérky podle dosavadniho zakona
je povolenim k uvefejnéni pouze Uc€etni zavérky nebo pouze konsolidované Uc€etni zavérky podle tohoto zakona.

(19) Registrované cenné papiry podle dosavadniho zakona jsou kétovanymi cennymi papiry podle tohoto zakona.
§ 201
(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do 31. prosince 2004.
(2) Burza je povinna uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do 31. prosince 2004.
(3) Organizator mimoburzovniho trhu je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do 30. éervna 2005.

(4) Provozovatel vyporadaciho systému je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do 31. prosince
2004.

(5) Osoba, ktera je povinna dodrzovat kapitalovou pfiméfenost na konsolidovaném zakladé, je povinna uvést svou
kapitalovou pfiméfenost do souladu s timto zakonem nejpozdéji do 31. prosince 2006.

§ 202

(1) Do doby, nez centralni depozitaf pfevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirli vedenou
Stfediskem cennych papira,

a) se nepouziji ustanoveni tohoto zakona upravujici €innost centralniho depozitare,

b) Stfedisko cennych papirli vede evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirt, evidenci rozhodnuti Komise a plni
informacni povinnosti podle dosavadniho zakona,

c) identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému c¢islovani pro identifikaci cennych papird pfidéluje Komise podle
dosavadniho zakona,

d) Stfedisko cennych papirt podiéha dohledu Ceské narodni banky.
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(2) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva prevede evidence Sttediska cennych papird na centralni
depozitaf za uplatu. VySe Uplaty se stanovi na zakladé ocenéni jednoho znalce z oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady s
pFisludnou specializaci, na zakladé dohody mezi ministerstvem a centralnim depozitafem.

(3) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva pfevede evidence Stfediska cennych papird, s vyjimkou
evidence rozhodnuti vydanych Komisi a evidence oznamovacich povinnosti, na centralni depozitar bez zbyte¢ného odkladu po
uzavfeni smlouvy mezi Ceskou republikou jednajici prostfednictvim ministerstva a centralnim depozitdfem o prevodu této
evidence. Smlouva o pfevodu evidence musi byt uzaviena nejpozdéji do 2 mésict ode dne, kdy centralni depozitar obdrzi
povoleni ke své innosti.

(4) Dnem, kdy centralni depozitaf pfevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirl vedenou
Stfediskem cennych papirC a zaéne vykonavat svou ¢innost podle tohoto zakona, prestava Stredisko cennych papird vykonavat
svou ¢innost podle dosavadnich pravnich predpist. Sdéleni o tomto dni vyhlasi ministerstvo ve Sbirce zakon(.

(5) Na centralni depozitaf nepfechazeji prava, povinnosti ani zavazky Stfediska cennych papiru.

(6) Chybu v evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papir(i, kterou centralni depozitaf prevezme od
Strediska cennych papirt, opravi centralni depozitaf podle tohoto zakona. Odpovédnost statu za vzniklou $kodu tim neni dotéena.

(7) Emitent zaknihovanych cennych papird, které jsou vedeny v evidenci Stfediska cennych papird ke dni, kdy tuto
evidenci pfevezme centralni depozitér, je povinen s centralnim depozitafem uzavfit smlouvu podle § 94 odst. 9 pro kazdou emisi
zaknihovanych cennych papirG. Tuto smlouvu je emitent povinen uzavfit nejpozdéji do 1 mésice ode dne, kdy za¢ne centralni
depozitaf vykonavat svou ¢innost podle tohoto zakona. V pfipadé, Zze emitent v této |hdté neuzavie smlouvu, neni centralni
depozitaf povinen emitentovi vydat vypis z evidence emise ani provést na jeho pfikaz zapis do evidence emise. Centralni
depozitar ve stejné dobé pfidéli ISIN kazdé emisi investi¢nich nastrojl, kterou pfevzal do své evidence a které ISIN jesté nebyl
pridélen.

(8) Centralni depozitaf zahaji jednani o uzavfeni smlouvy podle odstavce 7 nejpozdéji do 1 mésice ode dne nabyti
pravni moci povoleni své ¢innosti. V pfipadé, Ze centralni depozitaf v této IhGté jednani o uzavreni smlouvy nezahji, prodluzuje
se |hadta, do které je emitent podle odstavce 7 povinen uzavfit tuto smlouvu, na 6 mésicl. V tomto pfipadé je centralni depozitar
povinen zahajit jednani o uzavieni smlouvy podle § 94 odst. 9 bez zbyte¢ného odkladu poté, co zane vykonavat svou €innost
podle tohoto zakona.

(9) Emitent zaknihovanych podilovych listd otevieného podilového fondu evidovanych v &asti evidence Stfediska
cennych papirG vedené na zakladé povoleni Komise jinou pravnickou osobou miize se souhlasem této pravnické osoby oznamit
Stredisku cennych papird a Komisi, Ze tyto podilové listy budou nadale evidovany v samostatné evidenci investi¢nich nastroja,
kterou povede osoba, ktera dosud vedla pfisluSnou ¢ast evidence Stfediska cennych papirG. Dnem doru€eni oznameni emitenta
zaknihovanych podilovych listl Stfedisku cennych papird nebo pozdéj$im dnem uvedenym v tomto oznameni se pfislusna ¢ast
evidence Strediska cennych papirll méni na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji vedenou osobou, kterd dosud vedla
pfislusnou ¢ast evidence Strediska cennych papir. Emitent mize ucinit oznameni podle tohoto ustanoveni nejpozdéji do pfevodu
evidence Stfediska cennych papirli na centralni depozitar.

(10) Emitent zaknihovanych podilovych listd otevieného podilového fondu, které jsou evidovany pfimo Strediskem
cennych papirtl, miize Stfedisku cennych papirl a Komisi oznamit, Ze tyto podilové listy budou nadale evidovany v samostatné
evidenci investi¢nich nastroju, kterou povede osoba uréena emitentem téchto podilovych list, kterad je podle tohoto zakona
opravnéna k vedeni samostatné evidence. Stfedisko cennych papirG pfeda osobé uréené emitentem vypis obdobné podle § 113
odst. 2. Od vyhotoveni vypisu nesmi Stfedisko cennych papird provést ve své evidenci zadny zapis tykajici se podilovych listd
uvedenych v tomto vypisu. Ke dni pfevzeti vypisu Stfedisko cennych papir(i zrusi registraci cenného papiru ve své evidenci a
evidence podilovych listd se stava samostatnou evidenci podle tohoto zakona. Ke dni nasledujicimu po pfevzeti vypisu emise se
cenné papiry zapisi na majetkové ucty a do evidence emise v samostatné evidenci. Emitent maze uginit oznameni podle tohoto
ustanoveni nejpozdéji do dne prevodu evidence Strediska cennych papird na centralni depozitar.

(11) Postupuje-li Stfedisko cennych papirt podle odstavce 1 pism. b), neuplatni se ustanoveni zakona ¢. 591/1992 Sb.,
o cennych papirech, ve znéni G¢inném do 30. dubna 2004, o registraci pozastaveni vykonu prava k cennému papiru na pfikaz
emitenta.

§ 202a

Pro vlastniky investi¢nich nastroju, jejichz Uucty vedené v evidenci Stfediska cennych papirl centraini depozitar prevzal
podle § 202 a ktefi dosud neuzavieli smlouvu s u€astnikem centralniho depozitafe, zajisti centralni depozitaf tyto sluzby:

a) vedeni evidence investi¢nich nastroju na majetkovém uctu v rozsahu stanoveném timto zakonem,
b) zapis zmény do evidence emise na zakladé pozadavku emitenta.".
§ 202b

(1) Stredisko cennych papirG se dopusti spravniho deliktu tim, Ze pfi vedeni evidence zaknihovanych a imobilizovanych
cennych papir, pfi vedeni evidence rozhodnuti Komise a Ceské narodni banky nebo pfi plnéni informaénich povinnosti [§ 202
odst. 1 pism. b)] porusi povinnosti stanovené dosavadnim zakonem.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 20 000 000 K¢&.

(3) Na spravni delikt podle odstavce 1 se pouzije § 192 odst. 1 az 4 a 6 obdobné.

§ 203
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(1) Rizeni o uloZeni opatfeni k napravé nebo sankce, ktera byla zahajena pfede dnem nabyti G¢innosti tohoto zékona,
se dokonci podle dosavadniho zakona. Opatieni k napravé nebo sankce se ulozi podle dosavadniho zakona.

(2) Poruseni dosavadniho zakona nebo rozhodnuti Komise vydaného podle dosavadniho zakona se posuzuji podle
dosavadniho zakona.

(3) Rizeni o udéleni povoleni, fizeni o registraci nebo fizeni o schvaleni zahajena prede dnem nabyti Gginnosti tohoto
zakona se dokonéi podle tohoto zakona; Ihaty, jejichz béh zapocal podle dosavadniho zakona, bézi ode dne nabyti U¢innosti
tohoto zakona znovu.

(4) Rizeni o souhlasu s udé&lenim koncese hodnoceni kvality investiéniho instrumentu a G&astnika kapitalového trhu
(rating) zahajena pfede dnem nabyti U€innosti tohoto zakona se zastavuji dnem nabyti G€innosti tohoto zakona.

§ 204

Komise oznami Evropské komisi ke dni nabyti u€innosti tohoto zakona seznam regulovanych trhu, které maji povoleni
Komise. PFilohu oznameni tvofi vnitfni predpisy uznanych regulovanych trhi.

§ 205
ZruSuje se:
1. zakon ¢. 214/1992 Sb., o burze cennych papird,

2. zakon €. 251/2000 Sb., kterym se méni zakon ¢. 214/1992 Sb., o burze cennych papird, ve znéni pozdéjsich
predpisu,

3. vyhlaska €. 88/1993 Sb., o podrobnostech technického provedeni vefejné obchodovatelnych listinnych cennych
papird,

4. vyhlaska €. 82/2001 Sb., kterou se stanovi minimalni nalezitosti prospektu cenného papiru a uzsiho prospektu
cenného papiru,

5. vyhlaska €. 105/2001 Sb., o hlaSeni obchodu s investi¢nimi instrumenty uzavienymi mimo vefejny trh,
6. vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o makléfské zkousce,

7. vyhlaska ¢. 375/2001 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 88/1993 Sb., o podrobnostech technického provedeni vefejné
obchodovatelnych listinnych cennych papird,

8. vyhlaska €. 17/2002 Sb., kterou se stanovi forma, IhGta a zpusob uvefejiiovani kurzl instrumentl kapitalového trhu,
9. vyhlaska €. 178/2002 Sb., o podrobnéjSich pravidlech pro plnéni povinnosti oznamit podil na hlasovacich pravech,

10. vyhlaska €. 466/2002 Sb., kterou se stanovi podrobnéj$i pravidla organizace vnitfniho provozu obchodnika s
cennymi papiry a podrobné;jsi pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k zakaznikim,

11. vyhlaska €. 467/2002 Sb., o rozsahu odbornych obchodnich €innosti obchodnika s cennymi papiry vykonavanych
pomoci makléfe a o druzich odborné specializace maklére,

12. vyhlaska €. 468/2002 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o makléfské zkousce,

13. vyhlaska €. 64/2003 Sb., o kapitalové pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou nebo poboc¢kou
zahrani¢ni banky, na individualnim zaklade,

14. vyhlaska ¢&. 73/2003 Sb., o hlaSeni kapitalové pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou nebo
pobockou zahrani¢ni banky.

§ 206

Uginnost

Tento zakon nabyva uginnosti dnem vstupu smlouvy o pfistoupeni Ceské republiky k Evropské unii v platnost.
Zaoralek v.r.
Klaus v. r.
Spidlav.r.

Vybrana ustanoveni novel

CL.Il zakona 56/2006 Sb.
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Prechodna ustanoveni

1. Do dne zahdjeni ¢innosti centralniho depozitafe se na Stredisko cennych papiri vztahuje ustanoveni § 115 odst. 5
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona.

2. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, schvaleny pfede dnem nabyti U€innosti tohoto zakona, se
povazuje za prospekt cenného papiru schvaleny podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti G€innosti tohoto zakona, a na jeho zménu se pouziji ustanoveni zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

3. Prospekt dluhopisového programu, schvaleny pfede dnem nabyti G€innosti tohoto zakona, se povazuje za zakladni
prospekt schvaleny podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€¢inném ode dne nabyti ucinnosti
tohoto zakona.

4. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, uvefejnény pfede dnem nabyti u¢innosti tohoto zakona, se
povazuje za prospekt cenného papiru uvefejnény podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona.

5. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, schvaleny pfede dnem nabyti G€innosti tohoto zakona, a
dosud neuvefejnény, se uvefejni podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne
nabyti u€innosti tohoto zakona.

6. Rizeni o schvaleni prospektu cenného papiru, uzsiho prospektu cenného papiru nebo jejich dodatku, zahajené prede
dnem nabyti u€innosti tohoto zakona, se dokonci podle zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona.

7. Prispévky do Garanéniho fondu obchodnikd s cennymi papiry (déle jen "Garanéni fond") za rok 2006 se vypocitaji
podle § 129 odst. 1 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona; pfispévky do Garanéniho fondu za rok 2005 se vypocitaji podle dosavadnich pravnich pfedpisu.

8. Lhuty pro vyplatu nahrad z Garanéniho fondu za pohledavky pfihlaSené pfed ucinnosti tohoto zakona se Fidi
dosavadnimi pravnimi pfedpisy.

9. Uprava poskytovani podklad(i pro vypodet nahrad z Garanéniho fondu ve znéni Gginném ode dne nabyti Gginnosti
tohoto zakona se vztahuje i na pohledavky pfihlasené pred ucinnosti tohoto zakona, u kterych nedoslo k vyplaceni celé nahrady.

10. Komise pro cenné papiry mGze navrhnout zprosténi funkce spravce konkursni podstaty i pro konkursni fizeni
obchodnikd s cennymi papiry zahajena pfede dnem nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

11. Pokud promlc&eci IhGta pro pravo zakaznika na vyplaceni nahrady z Garan¢niho fondu pocala bézet pfede dnem
nabyti G€innosti tohoto zakona, Fidi se pocatek a béh této IhGty dosavadnimi pravnimi predpisy.

12. Pokud zakaznik pfed ucinnosti tohoto zakona pfihlasil svou pohledavku za obchodnikem s cennymi papiry do
konkursniho Fizeni na majetek tohoto obchodnika s cennymi papiry, stava se Garan¢ni fond dnem G¢innosti tohoto zakona
namisto zakaznika konkurznim véfitelem obchodnika s cennymi papiry v ipadku v rozsahu, v jakém do této doby vyplatil nahradu
tomuto zakaznikovi. Na zadost Garanéniho fondu vyznaci spravce konkurzni podstaty tuto zménu bez zbyte¢ného odkladu v
seznamu pfihlasenych pohledavek.

CLXXIX zékona 56/2006 Sb.

Pfechodna ustanoveni

1. Vyhlasky vydané Komisi na zakladé zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném do
dne nabyti uginnosti tohoto zakona, se povazuiji za vyhlasky vydané Ceskou narodni bankou na zékladé zékona &. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni Gu€inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona. Tam, kde tyto vyhlasSky hovofi o
Komisi, rozumi se tim Ceska narodni banka a tam, kde tyto vyhlasky hovofi o dozoru nebo statnim dozoru, rozumi se tim dohled.

2. Osvédg':enl' o registraci vydana Komisi pfed ucinnosti tohoto zdkona podle dosavadni pravni Upravy se povazuji za
osvédceni vydana Ceskou narodni bankou a prava a povinnosti vzniklé na jejich zakladé nejsou dotéena.

3. Clen spravni rady Garanéniho fondu obchodnikdl s cennymi papiry jmenovany na navrh prezidia Komise podle
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném do dne nabyti uginnosti tohoto zakona, se povazuje
za jmenovaného na navrh bankovni rady Ceské narodni banky podle § 128 odst. 5 zékona &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

4. Ceska narodni banka muaZe navrhnout zpro$téni funkce spravce konkursni podstaty i pro konkursni fizeni
obchodnikl s cennymi papiry zahajena prfede dnem nabyti Uc¢innosti tohoto zakona.

Cl. VI zakona 120/2007 Sb.

Pfechodna ustanoveni

1. Do 31. prosince 2007 se na obchodnika s cennymi papiry nevztahuje § 9a zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, pokud po tuto dobu obchodnik s cennymi papiry
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pouziva pro vypocet kapitalovych pozadavkl zakladni pfistup odpovidajici dosavadnim pravidlim kapitalové pfiméfenosti, jehoz
podminky uzivani stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou podle § 9 odst. 8 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G€innosti tohoto zakona. Po dobu vyuzivani tohoto zakladniho pfistupu pro vypocet
kapitalovych poZadavk( neprovadi Ceska narodni banka viéi tomuto obchodnikovi s cennymi papiry pfezkum a vyhodnocovani
podle § 135 odst. 5 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode dne nabyti G€innosti tohoto
zakona.

2. Vedouci osoba finanéni holdingové osoby, které § 155a zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni G¢inném ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona uklada povinnost mit k vykonu funkce pfedchozi souhlas Ceské narodni
banky, pozada Ceskou narodni banku o souhlas do 6 mésict ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona.

Cl. Il zékona 29/2008 Sb.

Prechodna ustanoveni

1. Vylou€eni naroku na nahradu z Garanéniho fondu obchodnikli s cennymi papiry (dale jen ,Garanéni fond“) se
posuzuje podle dosavadnich pravnich predpist, pokud oznameni podle § 130 odst. 2 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni zakona €. 57/2006 Sb., bylo u¢inéno pfede dnem nabyti U¢innosti tohoto zakona.

2. Prispévky do Garanéniho fondu za kalendarni rok 2007 se vypocitaji podle zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni
ucinném ode dne ucinnosti tohoto zédkona. Poplatek nebo provize pfijaté obchodnikem s cennymi papiry v kalendainim roce 2007,
ale zaucétované do vynosu jiz v kalendarnim roce 2006, se pro ucely stanoveni pfispévku do Garanéniho fondu povaZzuji za vynos
obchodnika s cennymi papiry za kalendaini rok 2007. Poplatek nebo provize pfijaté obchodnikem s cennymi papiry v kalendafnim
roce 2006, ale zau¢tované do vynosu az v kalendafnim roce 2007, se pro Ucely stanoveni pfispévku do Garanéniho fondu
povazuji za vynos obchodnika s cennymi papiry za rok 2006.

Cl. 1l zakona 230/2008 Sb.

Pfechodna ustanoveni

1. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, udélené obchodnikovi s cennymi papiry podle dosavadnich
pravnich pfedpisu, se povazuje za povoleni udélené podle zékona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti U€innosti tohoto zakona.

2. Povoleni k poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b) zédkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni
sluzby podle § 4 odst. 2 pism. b) zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

3. Povoleni k poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti u¢innosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni
sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

4. Povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitdlovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani hlavnich
investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. g) a h) zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode
dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

5. Povoleni k poskytovani doplrikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. a) zadkona ¢&. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti Uu€innosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani
doplnkové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a) zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném
ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

6. Povoleni k poskytovani doplrikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. b) zakona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani
doplnkové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a) zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni 4€inném
ode dne nabyti t€innosti tohoto zakona.

7. Povoleni k poskytovani doplfikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. c) zakona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti G€innosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani
doplrikové investiéni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. b) zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném
ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

8. Povoleni k poskytovani doplrikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. d) zadkona ¢&. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti Uu€innosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani
doplnkové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. ¢) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni tu¢inném
ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

9. Povoleni k poskytovani dopliikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. f) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitadlovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti UCinnosti tohoto zékona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplrikové
investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. e) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne
nabyti u¢innosti tohoto zakona.

10. Povoleni k poskytovani dopliikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. g) zakona €. 256/2004 Sb., o
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podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti U€innosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani
doplrikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. f) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném
ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

11. Povoleni k poskytovani doplfikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. e) zakona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani hlavni
investiéni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. e) a doplfikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. d) zakona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona.

12. Povoleni k poskytovani doplrikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. h) zakona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti U€innosti tohoto zakona, se povazuje za dal$i podnikatelskou ¢innost
podle § 6a odst. 2 pism. b) zadkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti uéinnosti
tohoto zakona, registrovanou Ceskou narodni bankou.

13. Povoleni udélené obchodnikovi s cennymi papiry pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona ve vztahu k
investi¢énim cennym papirdm se povazuje za povoleni podle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona, ve vztahu k investiénim cennym papirdm.

14. Povoleni udélené obchodnikovi s cennymi papiry pfede dnem nabyti u¢innosti tohoto zakona ve vztahu k derivatim
se povazuje za povoleni podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode dne nabyti
uginnosti tohoto zakona, ve vztahu k investi¢énim nastrojum podle § 3 odst. 1 pism. d) az k).

15. Obchodnik s cennymi papiry uvede své poméry do souladu se zakonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona, nejpozdéji do 5 mésicli ode dne nabyti uc¢innosti
tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla &innosti a hospodareni stanovena v zakoné &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G€innosti tohoto zakona pfimérené.

16. Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného clenského statu Evropské unie k poskytovani
investiénich sluzeb a ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim organizaéni slozky, uvede své poméry
do souladu se zédkonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti u€innosti tohoto
zakona, nejpozdéji do 5 mésicu ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni
stanovena v zakoné €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona
pfimérené.

17. Zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném clenském staté Evropské unie, ktera je na zakladé jednotné licence podle
zvlastniho pravniho predpisu, ktery upravuje &innost bank, opravnéna poskytovat v Ceské republice investiéni sluzby, uvede své
poméry do souladu se zakonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti Gcinnosti
tohoto zakona, nejpozdéji do 5 mésici ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla Cinnosti a
hospodareni stanovenda v zakoné &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti
tohoto zakona pfimérené.

18. Zahraniéni osoba, ktera ma sidlo ve stat&, ktery neni lenskym statem Evropské unie, a povoleni Ceské narodni
banky k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim organizaéni slozky uvede své poméry do souladu se zakonem ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti GU€innosti tohoto zakona, nejpozdéji do 5 mésicu
ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla €innosti a hospodareni stanovena v zakoné €. 256/2004 Sb.,

o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode dne nabyti G€innosti tohoto zakona pfimérené.

19. Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pro zavazkové vztahy, ktera trvaji ke dni G€innosti tohoto zakona, zajistit
spInéni pozadavku stanoveného v § 15d odst. 3 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode
dne nabyti uginnosti tohoto zékona. To plati obdobné, a to ohledné investiénich sluZeb poskytovanych na Gzemi Ceské republiky,
i pro zahrani¢ni osobu uvedenou v bodech 16 az 18 a investi¢niho zprostfedkovatele.

20. Obchodnik s cennymi papiry, kterému bylo udéleno povoleni k ¢innosti podle dosavadnich pravnich pfedpisu, je
povinen ve |hité 5 mésicu ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona u kazdého svého zékaznika, ktery je zakaznikem ke dni nabyti
ucinnosti tohoto zakona, v souladu s § 2a az 2d zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode
dne nabyti u¢innosti tohoto zakona

a) stanovit, zda jde o profesionalniho zakaznika, zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem, nebo profesionalniho
zakaznika, vici kterému neni obchodnik s cennymi papiry povinen pfi poskytovani nékterych hlavnich investi¢nich sluzeb
dodrzovat povinnosti stanovené v § 15 az 15r zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode
dne nabyti G€innosti tohoto zakona,

b) informovat kazdého svého zakaznika o takovém jeho zafazeni a

c) poucit jej o pravu pozadat o zménu svého zafazeni a omezenich ochrany, ktera s tim souviseji, a to zplisobem stanovenym v §
15e zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona.
Obdobnou povinnost, a to ohledné investiénich sluZzeb poskytovanych na tizemi Ceské republiky, ma i zahraniéni osoba uvedena
v bodech 16 az 18.

21. Organizator regulovaného trhu uvede své poméry do souladu se zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona, nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti ucinnosti
tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla innosti a hospodareni stanovena v zakoné &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona pfimérené.

22. Povoleni k €innosti burzy a povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu udélena podle dosavadnich pravnich
predpisu se povazuji za povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu udélena podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
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kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode dne nabyti UcCinnosti tohoto zakona, které zahrnuje také opravnéni provozovat
mnohostranny obchodni systém. Statutarnim organem organizatora regulovaného trhu, kterému bylo udéleno povoleni k ¢innosti
burzy podle dosavadnich pravnich pfedpisu, je burzovni komora. Burzovni komora plni funkci pfedstavenstva.

23. Investi¢ni zprostfedkovatel uvede své poméry do souladu se zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti Gginnosti tohoto zakona, nejpozdéji do 5 mésiclt ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona.
Do té doby dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni stanovena v zakoné €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni ucinném ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona pfimérené.

24. Osoba, ktera slozila makléfskou zkou$ku podle dosavadnich pravnich predpisl, se po dobu 21 mésict ode dne
nabyti u¢innosti tohoto zakona povazuje za osobu se znalostmi a zkuSenostmi nezbytnymi pro pInéni ji pfidélenych Gkoll podle §
14 odst. 2 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, v
rozsahu kategorie slozené makléfské zkousky, pokud

a) vykonava odbornou obchodni ¢innost podle dosavadnich pravnich predpist ke dni nabyti Géinnosti tohoto zékona,

b) vykonavala odbornou obchodni &innost podle dosavadnich pravnich pfedpisd v souhrnné délce alespori 12 mésicl v
poslednich 5 letech pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona,

c) slozila makléfskou zkousku podle dosavadnich pravnich pfedpisi béhem 18 mésicd pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto
zakona, nebo

d) ji nebylo odfiato povoleni k ¢innosti makléfe podle dosavadnich pravnich predpist z divodd uvedenych v § 145 odst. 1 nebo v
§ 145 odst. 2 pism. c) az e) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

.25, Osobé, které bylo udéleno povoleni k ¢innosti makléfe podle dosavadnich pravnich predpis(, takové povoleni
zanika. Ceska narodni banka nad ni vykonava dohled, pokud vykonava odbornou obchodni €innost pfi poskytovani investiéni
sluzby podle dosavadnich pravnich pfredpist.

26. Osoba, ktera ke dni Ucinnosti tohoto zakona vykonava cinnost, ke které je potfeba povoleni podle zakona €.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G€innosti tohoto zakona, a nevztahuji se na ni
vyjimky uvedené v § 4b zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti U¢innosti
tohoto zakona, mize v této Cinnosti pokracovat nejdéle po dobu 9 mésict ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona.

27. Investi¢ni zprostfedkovatel, ktery ke dni G¢innosti tohoto zdkona vykonava ¢€innost podle § 29 odst. 1 zédkona €.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni u¢inném pfede dnem nabyti Uc€innosti tohoto zakona, pro jiného
investiniho zprostfedkovatele, mize v této Cinnosti pokracovat nejdéle po dobu 9 mésict ode dne nabyti U€innosti tohoto
zakona.

28. Registrace investi¢niho zprostfedkovatele podle dosavadnich pravnich pfedpisi se povazuje za registraci podle
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

29. Investi¢ni zprostfedkovatel, vykonavajici ¢innost za podminek stanovenych dosavadnimi pravnimi predpisy, maze
byt za podminek stanovenych zakonem &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni Uu¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, zapsan jako vazany zastupce do seznamu vazanych zastupct, pokud byla Zadost o zapis do seznamu
podana ve |hité 9 mésicl ode dne nabyti Uc€innost tohoto zakona. Zapisem do seznamu zanika registrace udélena tomuto
investi¢énimu zprostfedkovateli podle dosavadnich pravnich predpisu.

30. Rizeni o uloZeni opatieni k napravé nebo sankce, ktera byla zahajena prede dnem nabyti G&innosti tohoto zakona,
se dokon¢i podle dosavadnich pravnich predpist. Opatfeni k napravé nebo sankce se uloZi podle dosavadnich pravnich
predpisu.

31. Jednani, ke kterému doSlo do dne nabyti u€innosti tohoto zakona, se posuzuje podle zakona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném pfede dnem nabyti U¢€innosti tohoto zakona. Opatfeni k napravé nebo sankce za
poru$eni zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném pfede dnem nabyti G€innosti tohoto zakona,
se ulozi podle zadkona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni ucinném pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto
zakona.

32. Rizeni o udéleni povoleni, fizeni o registraci nebo Fizeni o udéleni souhlasu zahajena ptede dnem nabyti Gginnosti
tohoto zakona se dokonc€i podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G€inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona; Ihdty, jejichz béh zapocal podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
Gginném dnem nabyti Gginnosti tohoto zakona, b&Zi ode dne nabyti Giginnosti tohoto zakona znovu. Rizeni o udéleni povoleni k
¢innosti makléfe zahajena prfede dnem nabyti G€innosti tohoto zakona se zastavuji dnem nabyti G€innosti tohoto zakona.

33. Emitent zaknihovanych cennych papirt kolektivniho investovani, které jsou evidovany pfimo Stfediskem cennych
papirtl, mtze Stredisku cennych papir a Ceské narodni bance oznamit, Ze tyto cenné papiry budou nadale evidovany v
samostatné evidenci investi¢nich nastroju, kterou povede osoba uréena emitentem téchto cennych papirQ, ktera je podle zakona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, opravnéna k vedeni
samostatné evidence. Stfedisko cennych papirt pfeda osobé uréené emitentem vypis obdobné podle § 113 odst. 2 zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona. Od vyhotoveni vypisu
nesmi Stfedisko cennych papirQ provést ve své evidenci Zadny zapis tykajici se cennych papir(i uvedenych v tomto vypisu. Ke dni
prevzeti vypisu Stfedisko cennych papirQ zrusi registraci cenného papiru ve své evidenci a evidence cennych papirQ kolektivniho
investovani se stava samostatnou evidenci podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode
dne nabyti u€innosti tohoto zakona. Ke dni nasledujicimu po pfevzeti vypisu emise se cenné papiry zapiSi na majetkové ucty a do
evidence emise v samostatné evidenci. Emitent mdze ucinit oznameni podle tohoto ustanoveni nejpozdéji do dne prevodu
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evidence Stfediska cennych papiri na centralniho depozitare.

34. Pro zadosti doruéené Ceské narodni bance pred 1. lednem 2009 se |hita podle § 32c odst. 3 zakona &. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, neuplatni.

35. Predchozi souhlas Ceské narodni banky k vykonu funkce vedouci osoby udéleny podle dosavadnich pravnich
predpisu se povazuje za pfedchozi souhlas Ceské narodni banky k vykonu funkce vedouci osoby udéleny podle zakona €.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona.

Cl. LIV zakona &. 223/2009 Sb.

Prechodné ustanoveni

Rizeni zahajena prede dnem nabyti G&innosti tohoto zakona a do tohoto dne neskon&ena se dokondi a prava a
povinnosti s nimi souvisejici se posuzuji podle dosavadnich pravnich predpis(.

Cl. Il zékona &. 230/2009 Sb.

Prechodna ustanoveni

1. Souhlas s nabytim, dosazenim nebo prekro¢enim kvalifikované G¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo s jeho
ovladnutim udéleny podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném do dne nabyti ucinnosti
tohoto zékona, se povazuje za souhlas s nabytim nebo zvySenim kvalifikované G€asti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo
jeho ovladnutim podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti
tohoto zakona.

2. Zapis vazaného zastupce provedeny podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni
ucinném do dne nabyti G€innosti tohoto zakona, se povazuje za zapis podle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti G€innosti tohoto zakona.

3. Provozovatel vyporadaciho systému, ktery ke dni nabyti G€innosti tohoto zakona vykonava ¢€innost, ke které je tfeba
povoleni podle § 83 odst. 15 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€¢inném ode dne nabyti uc¢innosti
tohoto zakona, mUize v této ¢innosti pokracovat bez povoleni nejdéle po dobu 6 mésicli ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

4. Povoleni k uvefejnéni pouze ucetni zavérky nebo pouze konsolidované Gcéetni zavérky podle § 118 odst. 6 zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném do dne nabyti uCinnosti tohoto zakona, zanikaji dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

5. Ustanoveni zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti u€innosti
tohoto zakona, upravujici vyro€ni zpravu, konsolidovanou vyro¢ni zpravu, pololetni zpravu, konsolidovanou pololetni zpravu a
mezitimni zpravu se pouziji poprvé v ucetnim obdobi nejblize nasledujicim po U€etnim obdobi, v némz tento zédkon nabude
ucinnosti.

6. Po dobu jednoho roku ode dne nabyti Gginnosti tohoto zakona nemusi Ceska narodni banka postupovat podle § 127a
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti Gc¢innosti tohoto zakona. Zplsob,
kterym Ceska narodni banka zpfistupni povinné uvefejiiované informace zaslané ji podle § 127 odst. 2 zakona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, nemusi az do 30. zafi 2011 umozfovat
prostfednictvim elektronického prostfedku pfenos informaci podle § 127a odst. 1 pism. d) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti U€innosti tohoto zakona.

7. Rizeni o uloZeni opatteni k napravé nebo sankce, ktera byla zahajena do dne nabyti G&innosti tohoto zakona, se
dokon¢i podle dosavadnich pravnich predpisu. Opatfeni k napravé nebo sankce se ulozi podle dosavadnich pravnich predpisu.

8. Jednani, ke kterému doslo do dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, se posuzuje podle zakona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném do dne nabyti G€innosti tohoto zakona. Opatfeni k napravé nebo sankce za
poruseni zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni u¢inném do dne nabyti G€innosti tohoto zakona, se
ulozi podle dosavadnich pravnich predpisu.

9. Rizeni o udéleni souhlasu s nabytim, dosaZenim nebo prekrogenim kvalifikované G&asti na obchodnikovi s cennymi
papiry nebo s jeho ovladnutim zahajena do dne nabyti G€innosti tohoto zakona se dokonéi podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona; Ihaty, jejichz béh zapoc€al podle zakona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném do dne nabyti G€innosti tohoto zadkona, bézi ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zéakona znovu.

Cl. Il zékona &. 420/2009 Sb.

Prechodné ustanoveni
Ustanoveni zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto
zakona, upravujici vyro€ni zpravu a konsolidovanou vyro¢ni zpravu se pouziji poprvé v u¢etnim obdobi nejblize nasledujicim po
ucetnim obdobi, v némz tento zakon nabude uUcinnosti.

Cl. Il zékona &. 160/2010 Sb.

Pirechodné ustanoveni
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Obchodnik s cennymi papiry a zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a
mé povoleni Ceské narodni banky k poskytovani investiénich sluZeb prostfednictvim organizaéni slozky, zajisti spinéni povinnosti
stanovené v § 9 odst. 8 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G¢innosti
tohoto zakona, nejpozdéji do 7. prosince 2010. Do té doby mlze pro vypocet kapitalovych pozadavk( pouzivat Gvérové
hodnoceni dluznika vypracovaného osobou, ktera splfiovala pozadavky zékona €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni u€inném do
dne nabyti uginnosti tohoto zakona, a ktera byla ke dni nabyti G€innosti tohoto zakona zapsana do seznamu agentur pro uvérové
hodnoceni vedeného Ceskou narodni bankou podle zakona &. 21/1992 Sb., o bankéach, ve znéni u&inném do dne nabyti uginnosti
tohoto zakona.

Cl. XI zakona &. 409/2010 Sb.

Pfechodné ustanoveni

Centralni depozitaf uvede provozni fad do souladu s § 104 odst. 1 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti G€innosti tohoto zdkona, nejpozdéji do 31. bfezna 2011.

Cl. VI zakona &. 41/2011 Sb.

Pfechodna ustanoveni

1. Jestlize IhGta stanovena v § 152b odst. 3 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G€inném
ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona, po¢ne bézet do 31. prosince 2012, ¢ini 6 mésicu.

2. Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby odmény vyplacené osobam uvedenym v ¢lanku V bodé 5 ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona byly v souladu s ustanovenimi tohoto zakona upravujicimi systém odménovani.

Cl. V zékona &. 139/2011 Sb.

Pfechodna ustanoveni

1. Povoleni k provozovani vyporadaciho systému udélena podle dosavadnich pravnich predpis, se dnem nabyti
ucinnost tohoto zakona povazuje za povoleni k provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani podle § 90a
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni t€inném ode dne nabyti G€innosti tohoto zakona. Provozovatel
vypofadaciho systému na zakladé povoleni udéleného podle dosavadnich pravnich pfedpis(i, se dnem nabyti u¢innosti tohoto
zakona povazuje za provozovatele vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani podle § 90 zakona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona.

2. Provozovatel vyporadaciho systému na zakladé povoleni udéleného podle dosavadnich pravnich pfedpist uvede
své poméry do souladu s ¢asti sedmou zakona ¢€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne
nabyti u¢innosti tohoto zakona, nejpozdéji do 3 mésicl ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

3. Vyporadaci systém provozovany na zakladé povoleni udéleného podle dosavadnich pravnich predpist, se dnem
nabyti u¢innost tohoto zakona povazuje za vypofadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani podle § 82 zakona €. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona.

4. Zadost o povoleni k provozovani vyporadaciho systému podana prede dnem nabyti Gginnosti tohoto zakona, o které
nebylo rozhodnuto do dne nabyti G€innosti tohoto zakona, se dnem nabyti G€innosti tohoto zakona povazuje za zadost o povoleni
k provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani podle § 90a zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti U€innosti tohoto zakona.

5. Ustanovenimi dosavadnich pravnich predpist se Fidi i pravni vztahy vzniklé pfede dnem nabyti G¢innosti tohoto
zakona; vznik téchto pravnich vztahd, jakoz i naroky z nich vzniklé pfede dnem nabyti u¢innosti tohoto zakona, se vSak posuzuji
podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona.

Cl. IV zékona &. 188/2011 Sb.

Prechodna ustanoveni

1. Prospekt cenného papiru schvaleny nebo uvefejnény pfede dnem nabyti G€innosti tohoto zakona se povazuje za
prospekt cenného papiru schvaleny podle § 36¢ zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona.

2. Rizeni o zadosti o schvaleni prospektu nebo dodatku prospektu zahajena prede dnem nabyti u&innosti tohoto zakona
a pred timto dnem pravomocné neukoncena se dokonéi podle dosavadnich pravnich predpisu. V fizeni o dodatku prospektu
schvaleného pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona se postupuje podle dosavadnich pravnich pfedpisu.

3. Do 30. éervna 2021 se § 118 odst. 1, § 119c odst. 1 pism. b), § 120c odst. 2 a § 127c odst. 4 zakona ¢. 256/2004 Sb.,
ve znéni u¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona, vztahuji také na emitenta investi¢niho cenného papiru, jehoz jmenovita
hodnota odpovida k datu emise ¢astce alespori 50 000 EUR, pokud se jedna o cenné papiry, které byly vydany pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona.
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1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro odSkodnéni investorl.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a v systémech
vyporadani obchodli s cennymi papiry, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych papird ke kétovani na burze cennych papird a o
informacich, které k nim maji byt zvefejnény, ve znéni smérnic Evropského Parlamentu a Rady 2003/6/ES, 2003/71/ES, 2004/109/ES a 2005/1/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob a trzni manipulaci (zneuzivani trhu).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt zverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papirt k obchodovani, a o0 zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/73/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastrojd, ve znéni smérnic Evropského parlamentu
a Rady 2006/31/ES a 2007/44/ES.

Smeérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o
uznavané trzni postupy, definici davérné informace ve vztahu ke komoditnim derivatim, sestaveni seznam( zasvécenych osob, oznamovani
transakci odpovédnych fidicich osob a oznamovani podezfelych transakci.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavk( na pruhlednost tykajicich se informaci o
emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnic 2008/22/ES a
2010/73/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o pfistupu k €innosti Uvérovych instituci a o jejim vykonu
(pfepracované znéni), ve znéni smérnice Komise 2007/18/ES a smérnic Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES, 2007/64/ES, 2008/24/ES,
2009/83/ES, 2009/110/ES, 2009/111/ES a 2010/16/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o kapitalové pfiméfenosti investi¢nich podnikl a uvérovych instituci
(pfepracované znéni), ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2008/23/ES, 2009/27/ES a 2009/111/ES.

Smeérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o
organiza¢ni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikd a o vymezeni pojmu pro ucely zminéné smérnice.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. bfezna 2007, kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o
harmonizaci pozadavkl na prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES ze dne 5. zafi 2007, kterou se méni smérnice Rady 92/49/EHS a smérnice 2002/83/ES,
2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES, pokud jde o procesni pravidla a hodnotici kritéria pro obezfetnostni posuzovani nabyvani a zvySovani t¢asti
ve finanénim sektoru.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/111/ES ze dne 16. zafi 2009, kterou se méni smérnice 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES,
pokud jde o banky pfidruzené k Ustfednim institucim, nékteré polozky kapitalu, velkou angazovanost, rezimy dohledu a krizové Fizeni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/76/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o
kapitalové pozadavky na obchodni portfolio a resekuritizace a o dohled nad zasadami odmérovani.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES ze dne 6. kvétna 2009, kterou se méni smérnice 98/26/ES o neodvolatelnosti zuctovani v
platebnich systémech a v systémech vyporadani obchodd s cennymi papiry a smérnice 2002/47/ES o dohodach o finanénim zajisténi, pokud jde o
propojené systémy a pohledavky z uvéru.

2) Nafizeni Komise (ES) €. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni G€etni standardy v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, v platném znéni.

Nafizeni Komise (ES) €. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o
vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace finan€nich nastroju.

Nafizeni Komise (ES) €. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o
udaje obsazené v prospektech, Upravu prospektl, uvadéni udaju ve formé odkazu, zvefejiiovani prospektl a Sifeni inzeratd, ve znéni nafizeni
Komise (ES) ¢. 1787/2006 a ¢. 211/2007.

Nafizeni Komise (ES) €. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o
evidenc¢ni povinnosti investi¢nich podnik(, hlaSeni obchodu, transparentnost trhu, pfijimani finanénich nastroji k obchodovani a o vymezeni pojmu
pro U€ely zminéné smérnice.

2a) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agenturach.

2b) Cl. 2 odst. 1 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

2c) Cl. 2 odst. 6 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

2c) Bod 3 Mezinarodniho G€etniho standardu IAS 24 - Zvefejnéni spfiznénych stran, ktery tvofi pfilohu nafizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003.

2c¢) Bod 9 Mezinarodniho Géetniho standardu IAS 24 - Zvefejnéni spfiznénych stran, ktery tvofi pfilohu nafizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008.

2e) Cl. 38 a 39 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

2e) Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Zakon ¢&. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a o zménach nékterych zakonl souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

2g) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostfedkovani pojisténi.

2h) § 27 odst. 2 a 3 zakona ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostfedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti a o zméné
zivnostenského zakona, ve znéni zakona ¢. 57/2006 Sb.
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3) § 116 ob&anského zakoniku.

3a) Cl. 7 a 8 nafizeni Komise (ES) &. 1278/2006.

3b) Cl. 31 a 32 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

3c) Cl. 12 a 13 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

3d) Cl. 13 odst. 3 a 4 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

3e) Cl. 9 aZ 11 a 14 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

4) § 26d pism. 0) zékona €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni zakona ¢. 120/2007 Sb.

5) § 10 odst. 1 zakona €. 143/2001 Sb., o ochrané hospodarské soutéze.
6) Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjSich predpist.

6a) Cl. 21 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

6b) Cl. 24 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

6¢c) Cl. 29 a2 31 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

6d) Cl. 21 odst. 2 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.
6e) Cl. 22 odst. 1 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.
6f) Cl. 9 a 10 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

6g) Cl. 9 az 11, 22, 23, 33 a tab. 3 prilohy Il nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.
6h) Cl. 22 odst. 3 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.
6i) Cl. 25 odst. 1 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

6j) Cl. 25 odst. 2 a 3 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.
7) § 2 odst. 2 zakona €. 280/2009 Sb., dariovy fad.

8) Nafizeni Komise (ES) €. 809/2004.

9) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi verejné nabidce nebo
prijeti pfevoditelnych cennych papirli k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES.

10) Cl. 35 odst. 4, &l. 36 a &l. 37 odst. 1 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.
10a) Cl. 35 odst. 1 aZ 3 natizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

10b) Cl. 37 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

10c) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES.

10d) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES.

Smérnice Rady 80/390/EHS ze dne 17. bfezna 1980 o koordinaci poZadavkd na sestaveni, kontrolu a $ifeni prospektu cennych papiru, které maji
byt zvefejnény pfi pfijeti cennych papird ke kétovani na burze cennych papird.

10e) Cl. 17, 29, 30, 32 az 34 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

10f) Cl. 18 aZ 20 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

10g) Cl. 27, 29, 30, 32 aZ 34 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

10h) CI. 28 nafizeni Komise (ES) &. 1287/20086.

10i) CI. 3 odst. 1 pism. a) a g), &l. 14 a 29 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009.

10j) Cl. 22 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009.

10k) Cl. 15 a Ptiloha Il naFizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009.

101) Cl. 15 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009.

10m) Cl. 21 odst. 2 pism. d) a &l. 21 odst. 3 pism. d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009.

12) § 36 zakona €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

12a) Nafizeni Rady (ES) ¢. 3605/93 ze dne 22. listopadu 1993 o pouziti Protokolu o postupu pfi nadmérném schodku, pfipojeného ke Smlouvé o
zalozeni Evropského spolecenstvi.

12b) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/46/ES ze dne 14. ¢ervna 2006, kterou se méni smérnice Rady 78/660/EHS o ro¢nich Gc¢etnich
zavérkach nékterych forem spole¢nosti, 83/349/EHS o konsolidovanych Uc€etnich zavérkach, 86/635/EHS o ro€nich uCetnich zavérkach a
konsolidovanych G€etnich zavérkach bank a ostatnich finanénich instituci a 91/674/EHS o ro¢nich ucetnich zavérkach a konsolidovanych ucetnich
zavérkach pojistoven.
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12c) Napriklad § 32a zékona ¢. 44/1988 Sb., o ochrané a vyuZiti nerostného bohatstvi (horni zakon), ve znéni pozdéjsSich predpisu.

12d) § 21 odst. 1, odst. 2 pism. a), b) a d) a odst. 4 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu.

12e) Mezinarodni ucetni standard IAS 34 - Mezitimni U€etni vykaznictvi, ktery tvofi pfilohu nafizeni Komise (ES) €. 1126/2008.

13a) Vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a ivérnich druzstev a obchodnikli s cennymi papiry.

Nafizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o
vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace finan¢nich nastroju.

14a) Zakon ¢. 115/2006 Sb., o registrovaném partnerstvi, ve znéni pozdéjsich predpis.

14a) Nafizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003.

14b) Zakon ¢. 115/2006 Sb., o registrovaném partnerstvi, ve znéni pozdéjsich predpisu.

14c) Zakon €. 117/1995 Sb., o statni podpofe, ve znéni pozdéjsich pfedpisu.

15) Cl. 6 odst. 10 a &l. 16 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

16) Clanek 1 a &l. 16 odst. 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

17) Cl. 2 a 3 smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o uznavané trzni postupy, definici davérnych informaci ve vztahu ke komoditnim derivatim, sestavovani seznamu zasvécenych osob,
oznamovani manazerskych transakci a oznamovani podezfelych transakci.

17a) Rozhodnuti Komise (ES) 2001/527/ES ze dne 6. ¢ervna 2001 o zfizeni Evropského vyboru regulatord trh(i s cennymi papiry.

17¢) Nafizeni Komise (ES) ¢. 1569/2007 ze dne 21. prosince 2007, kterym se zavadi mechanismus pro uréeni rovnocennosti Uc¢etnich standard(i
pouzivanych emitenty cennych papirt ze tfetich zemi v souladu se smérnicemi Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES a 2004/109/ES.

18) § 189 insolvenéniho zakona.
19) § 205 insolvenéniho zékona.
20) Insolvenéni zakon.

21) § 173 odst. 3 insolvenéniho zakona.
22) Bod 1 oddilu C pfilohy | nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009.

22a) Cl. 15 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

22b) Cl. 16 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

22c¢) Cl. 29 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009.

22d) Cl. 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009.

22¢) Cl. 25 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009.

22f) CI. 3 odst. 1 pism. d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009.

22g) Cl. 3 odst. 1 pism. e) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009.

23)§ 53 odst. 1 az 3 a 5, § 53a, 54a az 56 zakona €. 40/1964 Sb., obcansky zakonik, ve znéni zakona €. 56/2006 Sb.

24) Cl. 23 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dne 4. dubna 2001 o reorganizaci a likvidaci Gvérovych instituci.
Cl. 7 a 8 smémice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. &ervna 2002 o dohodach o finan&nim zajisténi.

25) Zakon ¢&. 408/2010 Sb., o finan¢nim zajisténi.

26) § 2 pism. a) a § 6 odst. 1 zédkona €. 408/2010 Sb., o finanénim zajisténi.

27) Napriklad § 28 odst. 1 pism. a) az c) zakona €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Uvérnich druzstvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich a o
dopInéni zakona Ceské narodni rady &. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpistl, ve znéni zakona &. 100/2000 Sb., zakona &.
280/2004 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb. a zakona ¢. 120/2007 Sb., § 43 odst. 1 zékona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem
a o zménach nékterych zakonu souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni zakona ¢. 170/1999 Sb., zakona ¢. 36/2004 Sb. a zakona ¢. 57/2006 Sb.

28) Vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnik( s cennymi papiry, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

29) Cl. 131 smérnice &. 2006/48/ES o pfistupu k &innosti Gv&rovych instituci a o jejim vykonu.

30) Zakon ¢&. 82/1998 Sb., o odpovédnosti za Skodu zpdsobenou pfi vykonu vefejné moci rozhodnutim nebo nespravnym Grednim postupem a o
zméné zakona Ceské narodni rady ¢. 358/1992 Sb., o notafich a jejich Cinnosti (notarsky rad), ve znéni pozdéjSich predpist.

30) Cl. 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES.

31) Cl. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES, ve znéni smérnic Komise 2007/18/ES a 2010/16/EU.
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