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V roce 2022 musel Cesky kapitélovy trh fesit dusledky vyplyvajici z napadeni Ukrajiny Ruskem.

Pfedevsim tato politicka a vojenskd krize vyustila v ekonomické sankce viiti Rusku s dopadem na ruské
ekonomické subjekty a zpisobila bleskovy run na &eskou Sberbank. Protoze Sberbank kromé& bankovni licence
méla i licenci obchodnika s cennymi papiry, analyzovali jsme pravdépodobny scénaf vyrovnani Sberbanky se
svymi zdkazniky - investory. K dne$nimu dni plati pfedpoklad, Ze likvidatorka Sberbanky prevede veskery
zakaznicky majetek do spravy jinym obchodnikiim s cennymi papiry podle pokynd jednotlivych zdkazniké. Pokud
bude tento cil spinén, nebude Garanéni fond obchodnikdi s cennymi papiry (,,Fond“) témto zakaznikdm vyplacet
nahrady.

Dalsim dusledkem valky na Ukrajiné (a nejen té) byl prudky rist inflace. Nésledny soub&h poklesu cen dluhopisii
i akcii na svétovych trzich zplisobil pokles drtivé vétsiny indext kapitalovych trhd. V €R doslo jesté k daleko
vy$8imu rlstu inflace ne: v ostatnich zemich EU. Jeji samotnd hodnota, za rok 2022
ve wysi 15,1 %, daleko prevysila Ceské tirokové sazby i vykonnost vétsiny fondd, & spraveti aktiv.

Dopady na obchodniky s cennymi papiry v3ak dle tdaji Ceské narodni banky (,CNB“) nebyly negativni. Pocet
ohchodniku

se zvy3il o dva a zlepdily se i primérné ekonomické ukazatele tohoto sektoru. Investofi na inflaci reagovali
zvySenim investic a objem zakaznického majetku ve spravé obchodnikil s cennymi papiry (v limitu krytém
Fondem) se mezirocné zvysil o 13 %. Koncem roku 2022 tak &inil celkem 301 mid. K&. Pfispévky od obchodnika
s cennymi papiry za rok 2022 (inkasované v bfeznu a dubnu 2023) ¢inily 278 mil. K¢ a jen nepatrné se snizily o
1,1 % oproti roku 2021.

Fondu se v roce 2022 podafilo uzaviit dohodu o smiru a ukonéeni viech sporii s konkurznim spravcem KTP
Quantum, a. s. Fond nasledné obdrZel podil na zékaznickém majetku v hodnot& nahrad, vyplacenych zakaznikiim
KTP Quantum v hotovosti a cennych papirech. Celkem tak Fond ziskal pFijem ve vysi 101,6 mil. K&.

Fond opét koncem roku proved| mimotadnou splatku navratné finanéni vypomoci do statniho rozpoétu ve vysi
200 mil. KC. Stale v3ak dodrZuje technickou rezervu na nové kauzy ve vysi 0,5 % krytého zakaznického majetku.
Tim se zbyvajici zadvazek Fondu viéi statu sniil na 117 mil. K& Pokud nenastanou mimofadné okolnosti,
je zZdmérem jej splatit v tomto nebo pFistim roce.

Zavérem lze fict, Ze na konci roku 2022 byl Fond v dobré kondici a pfipraven ¢elit dal$imu vyvoiji.

L

predseda spravni rady

Ing. Jan Poulik

Garanéniho fondu obchodn{kd s cennymi papiry
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Pravni forma: fond zfizeny zakonem ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, dle § 81
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Fond vznikl na zakladé zakona &. 591/1992 Sh.,
o cennych papirech. V souasné dobé upravuje
zédsady ¢innosti  aplsobnost Fondu zdkon
¢. 256/2004 Sh., o podnikéni na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpisii (dale téZ ,zdkon
o podnikani na kapitdlovém trhu”). Ukolem Fondu
je vyplacet ndahrady zakaznikim obchodnik(
s cennymi papiry, ktefi nejsou schopni pinit své
zavazky viéi svym zakaznikGim. Fond neni statnim
fondem ani spravnim organem.

Cinnost Fondu je uréena zakonem o podnikani na
kapitalovém trhu a podrobnéji statutem Fondu
takto:

na zakladé ozndmeni CNB, ucinéného v souladu se
zékonem o podnikani na kapitdlovém trhu nebo na
zakladé rozhodnuti pfislusného soudu, Fond
poskytuje za podminek stanovenych zdkonem o
podnikani na kapitalovém trhu nahradu zakaznikovi
obchodnika s cennymi papiry, ktery z diivodd pfimo
souvisejicich s jeho finanéni situaci neni schopen
plnit zavazky vi&i svym zakaznik(im za zékonnych a
smluvnich podminek;

shromaiduje zakonem o podnikéni na kapitalovém
trhu vymezené zdroje majetku Fondu, splaci
navratné financni vypomoci a Uvéry, investuje
penézini prostfedky Fondu;

pini zdkonem o podnikdni na kapitédlovéem trhu
stanovené informacni povinnosti;

vstupuje do prav zakazniki na pinéni vaéi
obchodnikovi ve vysi rovnajici se vyplacenym
nahradam a tato prava vykonava.

Fond je fizen péti¢lennou spravni radou. Pfedsedu,
mistopfedsedu a ostatni ¢leny spravni rady jmenuje
a odvoldva ministr financi. Clenové spravni rady
Fondu jsou jmenovani na obdobi péti let, a to
i opakované. Nejméné jeden &len je jmenovan
z fad zaméstnancli CNB, a to na navrh bankovni rady
CNB. Nejméné dva d&lenové jsou jmenovéni
z fad ¢lenl predstavenstva nebo zaméstnanci
obchodnikli s cennymi papiry. Fond hospodafi
podle rozpodtu schvédieného Ministerstvem financi
CR. Fond vede Ucetnictvi podle zékona & 563/1991
Sb., o Ucetnictvi a podle vyhlasky €. 504/2002 Sb.,
kterou se provadéji nékterd ustanoven/ zdkona
0 Ucetnictvi.

- Skutecnosti, které nastaly ai po rozvahovém
dni a jsou vyznamné pro naplnéni G&elu vyroéni
zpravy, jsou obsazeny v textové pfiloze Géetni
z4vérky, kterd je soucdsti Vyro&ni zpravy Fondu.

- Predpoklddany vyvoj &innosti Fondu je dan
zakonem o podnikani na kapitdlovém trhu
a z(istava stabilni.

- Fond nevykonava Zadné aktivity v oblasti
vyzkumu a vyvoje.

- Fond neni akciovou spoleénosti, vlastni akcie
ani podil nenabyl.

- Fond nevyviji zddné aktivity v oblasti ochrany
zivotniho prostredi

- Fond dodriuje veSkeré pracovnépravni
predpisy

-  Fond nemd pobocku ani ¢ast obchodniho
zévodu v zahranidi.

Statut Fondu byl pfijat dne 29. 10. 2001,
novelizovan 31. 5. 2011, 18. 12. 2015 a je uloZen
ve Sbirce listin vedené Méstskym soudem v Praze,
spisova znaéka A 47249.

Ke konci roku 2022 pasobilo v Ceské republice
celkem 38 subjektd s povolenim dinnosti
obchodnika s cennymi papiry od CNB, z toho bylo
14 bankovnich a 24 nebankovnich. CNB nové udélila
povoleni dvéma nebankovnim spoleénostem, a to
Aisa International, s. r 0. a RUBIKONFIN, a.s. Cinnost
ukondili tfi obchodnici s cennymi papiry, a sice MTX
Capital Services, a.s., Prague Wealth Management,
S. r. 0. a REDSIDE Investments, a. s. Povoleni
k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry vlastnilo
také 12 tuzemskych investiénich spoleénosti
obhospodatujicich majetek zdkaznikii podle § 15
odst. 3, nebo odst. 4 zékona & 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani.

K pfeshraniénimu poskytovani investi¢nich sluzeb
bylo oprédvnéno 32 pobodek a vézanych zastupch
zahranicnich obchodniki s cennymi papiry.




Souhrnnd hodnota majetku zakazniki obchodnikd
s cennymi papiry v limitu 20 tis. EUR a 90 %
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€. 1 Struktura obchodnikil s cennymi papir

{Zdro; CNB, Zakladnl seznamy subjektu k31. 12. 2022)

z hodnoty majetku zdkaznika dosahla k 31. 12. 2022
¢astky 302,1 mid. K¢ (oproti 267,3 v pfedchozim roce).
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Investicni spolecnosti, které vykonavaji
portfolio management
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ibjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry

{Zer/ CNB, Celkovy pfehled poltu subjektii ke dni 31. 12. 2022)

Obchodnici s cennymi papiry - banky

Air Bank, a.s.

Banka CREDITAS, a.s.

Ceska exportni banka, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
FIO banka, a.s.

ING Bank N.V.

J&T BANKA, a.s.

Komeréni banka, a.s.

MONETA Money Bank, a.s.

Narodni rozvojova banka, a.s.

PPF banka, a.s.

Raiffeisenbank, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s.

WX NV EBNDE
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Obchodnici s cennymi papiry - nebanky

42 Financial Services, a.s.
Accredio, a.s.

Aisa International, s. r. o.
AKCENTA CZ, a.s.

Amundi Czech Republic Asset
Management, a.s.

6 ATLANTA SAFE, a.s.

7 ATLANTIK finanéni trhy, a.s.
8. BH Securities, a.s.

9 Citfin — Finanéni trhy, a.s.

ue N

10. Colosseum, a.s.

11. Conseq Investment Management, a.s.
12. CYRRUS, a.s.

13. CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

14. EFEKTA obchodnik s cennymi papiry, a.s.




15. Fichtner, a.s.

16. Fondee s.r.o.

17. KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

18. Moventum, a.s.

19. Patria Finance, a.s.

20. ROKLEN360, a.s.

21. RSJ Custody, s.r.o.

22. RSJ Securities, a.s.

23. RUBIKONFIN, a.s.

24. Wood & Company Financial Services, a.s.
Obchodnici s cennymi papiry - pobogky

{organizaéni slozky) zahrani¢nich bank

1. Bank Gutman Aktiengesellschaft, pobocka
Ceska republika

2. Bernstein Bank GmbH pobocka

3. BNP Paribas S.A., pobo&ka Ceska republika

4, Citibank Europe plc, organizacni slozka

5. COMMERZBANK Aktiengesellschaft,
pobocka Praha

6. Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizacni slozka

7. HSBC Continental Europe, Czech Republic
ING Bank N. V.

9. mBank S.A., organizaéni slozka

10. Oberbank AG, pobotka Ceska republika

11. PARTNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT,
odstépny zavod

12. Privatbanka, a.s., pobo&ka Ceska republika

13. Saxo Bank A/S, organizaéni slozka

14. Vieobecna dverova banka, a.s., pobocka
Praha

15. Western Union International Bank GmbH,

organizacni slozka

Obchodnici s cennymi papiry - pobocky
zahranicnich nebankovnich OCP

1. BCM Begin Capital Markets CY Ltd poboéka
2. Bernstein Financial Services GmbH Branch
Prague

3. CAPITAL MARKETS, o.c.p., a. s., odstépny
zdvod

4, European Investment Centre, o.c.p., a.s.,
organizadni slozka

5. Finax, o.c.p., a.s., pobocka

6. Instant Trading EU Ltd (CZ)

7. JRC Capital Management Research &
Consultancy GMBH

8. L.F. INVESTMENT LIMITED, pobocka

9. Lynx B.V., organizacni slozka

10. Mercurius Pro o.c.p., a.s., odstépny zavod

11. OMNIUM CAPITAL, o.c.p, a.s., odstépny
zavod

12, Plus500CY Limited, odStépny zavod

13. ROBOMARKETS LTD, pobocka

14, SAB o.c.p., odstépny zédvod

15. WONDERINTEREST TRADING LTD, pobocka

16. XTB Czech Republic

Investi€ni spolecnosti, které vykonavaji Cinnost
portfolio management

1. CARDUSS Asset Management, investicni
spolecnost, a.s.

2. CSOB Assset Management, a.s., investiéni
spole¢nost

3. EMUN PARTNERS investi¢ni spole¢nost,
a.s.

4, EnCor Asset Management, GmbH,
pobotka Ceska republika

5. Erste Asset Management GmbH, pobocka

Ceské republika

6. Generali Investments CEE, investiéni
spoleénost, a.s.

7. INVESTIKA, investiéni spolecnost, a.s.

8. NN Investment Partners B.V., Czech Branch

9. Partners investiéni spoleénost, a.s.

10. UNIQA investi¢ni spole¢nost, a.s.

11, Wood & Company investicni spoleénost,
a.s.

12. ZFP Investment, investicni spole¢nost, a.s.
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Graf €. 2 Vyvoj poétu obchodnikd s cennymi papiry
(Zdroj: Fond)
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PRISPEVKY OD OBCHODNIKU S CENNYMI
PAPIRY A INVESTICNICH SPOLECNOSTI

Zaruéniho systému zabezpeCovaného Fondem se
povinné tcastni vichni obchodnici s cennymi papiry
s vyjimkou zahrani¢nich osob poskytujicich
investicni sluiby v Ceské republice, které jsou
uéastniky zaruéniho systému v jiném élenském staté
EU na zadkladé tzv. jednotné licence. Pfispévek do
Fondu jsou rovnéz povinny platit investiéni
obhospodafuji  majetek

zakaznika, pokud soucasné vykondvaji c¢innost

spoleCnosti,  které
Gschovy a spravy cennych papirli vydanych fondem
kolektivniho investovani, nebo poskytuji investiéni
poradenstvi tykajici se investi¢nich néstroj(i.

Placeni prispévku do Fondu se fidilo ustanovenimi
§ 129 zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu.
Obchodnici s cennymi papiry platili do 31. 3. 2023
pfispévek za predchozi rok ve vysi 2 % z objemu
pfijatych poplatkl a provizi za poskytnuté investicni
sluzby. Rocni vySe prispévku ¢ini nejméné 10 000 K¢E.
V souladu se zdkonem Fond uvefejfiuje na svych
webovych strankach vysi piispévkd, které jednotlivi
obchodnici zaplatili za pfislusny kalendafni rok.
Prehied prispévkli obdrzenych za rok 2022 je
ohsazen v nasledujici tabulce.

8 Vyrocni zprava 2022

Garanéni fond obchodnikll s cennymi papiry
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Tab. €. 2 Pfispévky do Fondu obdrie

(Zdroj: Fond)

PFispévky za rok 2022

ocp 1€ uhrazena ¢astka
1 Air Bank, a.s. 29045371 130 490,00
2 Akcenta CZ, a.s. 25163680 10 000,00
3 AMUNDI Czech Republic AM, a.s. 25684558 15 266 761,60
4 ATLANTA SAFE, a.s. 45794952 20 109,72
5 ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. 26218062 10 000,00
6 Banka CREDITAS, a.s. 63492555 1156 706,00
7 BH Securities, a.s.¥) 60192941 1719 074,18
8 Carduus AM, 1S, a.s. 41113721 10 000,00
9 Citfin — Financni trhy, a.s. 25079069 10 000,00
10 Colosseum, a.s. 25133454 1194 571,06
11 Conseq Investment Management, a.s. 26442671 26 108 010,00
12 Cyrrus, a.s. 63907020 2753 765,05
13 Cyrrus Corporate Finance, a.s. 27758419 155134,73
14 Ceska exportni banka, a.s. 63078333 10 000,00
15 Ceska spotitelna, a.s. 45244782 41 454 668,47
16 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350 34 726 616,00
17 CSOB Asset Management, a.s. 25677888 2519 314,55
18 EFEKTA obchodnik s cennymi papiry, a.s. 60717068 4071 878,00
19 Emun Partners INV 28495349 512 957,00
20 Encor Asset Management 10891498 147 043,16
21 Fio Banka, a.s. 61858374 4 687 531,96
22 Fondee, s.r.o. 6691862 89 294,00
23 Generali Investments CEE, a.s. 43873766 7260715,15
24 Investika, investi¢ni spoleénost, a.s. 75161931 10 000,00
25 J&T BANKA, a.s. 47115378 26133 129,14
26 Komer¢ni banka, a.s. 45317054 23983 168,94
27 KK Investment Partners 25102869 843 989,00
28 MAX Banka, a.s. 14893649 56 448,00
29 MONETA Money Bank, a.s. 25672720 6 038 691,00
30 Ndarodni rozvojova banka, a.s. 44848943 10 000,00
31 Partners, investi¢ni spolenost, a.s. 24716006 23 164,84
32 Patria Finance, a.s. 26455064 12 130 759,00
33 PPF banka, a.s. 47116129 2 046 475,00
34 Raiffeisenbank, a.s. 49240901 9734 741,00
35 REDSIDE Investments, a.s. 7187939 10 000,00
36 ROKLEN360, a.s. 60732075 44 172,44
37 RSJ Custody, s.r.0. 2603900 10 000,00
38 RSJ Securities, a.s. 884855 18 754 130,00
39 UniCredit Bank CR and Slovakia, a.s. 64948242 13908 279,32
40 UNIQA Investitni spole¢nost, a.s. 64579018 1018 972,00
41 WOOD & Company Financial Services, a.s.**) 26503808 18934 821,40
42 WOOD & Company Investi¢ni spole¢nost, a.s. 60192445 242 558,00

CELKEM **#) 277 958 139,71

*) Dodatecné, po zauctovdni piispévki, Fond obdriel doplatek ve vysi 44 680,- K& Tato Edstka neni v prehledu
zahrnuta.

**) Dodatelné, po zauctovadni pfispévkd, Fond obdrZel doplatek ve vysi 108 100,50 K& Tato &Gstka neni'v pfehledu
zahrnuta.

**%*) Pfehled je sestaven ke dni 30. 4. 2023 a na jeho zdkladé byl po schvdleni spravni radou, proveden pfedpis
pro zauctovani.




-4
Lo

. 3 Struktura jad ‘“\ VKU O
(Zdroj:

Fond)

300
250
200
150
100
50

0

m@\/ '9& w@% '9& ’LQS) %ng '96\ ﬁ?sb @Qq ’19@ m@} '90 '»0\?’ f\,@‘x md\('o '19\(’0 'Pho m&% w& m@p w&\’ '19@
OCP tuzemské banky OCP nebankovni Investiéni spol. vykonavajici portfolio management
Vyvoj pfijmG Fondu je zdvisly pfedeviim a) Administrativni &nnost

na vynosech z poplatkl a provizi inkasovanych
subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry.
Za rok 2022 obdrzel Fond na pfispévcich &astku
278,0 mil. K¢, coZ oproti predchozimu roku znamen3
pokles o 3,1 mil. K¢ (281,1 mil. K¢). Vedlejsim
pfijmem Fondu jsou podle zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, investi¢nim
spole¢nostem za poruseni ustanoveni tykajicich se
obhospodafovani majetku Dalsim
pfijmem jsou wynosy z investovani penéinich
prostiedkd Fondu.

pokuty uloZené

zakaznika.

Vy3e pokut ulozenych CNB, které Fond v roce 2022
obdriel, dosahla &astky 6,0 mil. K& (oproti
1,0 mil. K& vroce 2021). Urokové vynosy
z bankovnich uctd Cinily 17,2 mil. K¢ Fond dale
inkasoval pohledavky ze soudnich spori ve
vysi 7 tis. K&.

Organizaéni struktura Fondu i persondlni slozeni
jsou stabilni, administrativni ¢innost zajistuji Ctyfi
zameéstnanci. programatorské
a nékteré pomocné préce jsou zajisfovany externimi
pracovniky.

U&etni, pravni,
b) Konkursni fizeni

roku 2022
ukonceno v pfipadech spole¢nosti Private Investors,

Konkursni fizeni nebylo ke konci

a.s., KTP Quantum, a.s. a Key Investments, a.s.
Zastupce Fondu je pfedsedou véfitelského vyboru
Private Investors, a.s. a KTP Quantum, as. a je
nahradnikem zastupce véritellil Key Investments,
a.s. V ucetnictvi Fondu jsou pohledavky k ipadcim
z titulu vyplacenych ndhrad evidovany ve wvysi
1429,0 mil. K& K31, 12. 2022 se jiz jednd pouze
o pohleddvku za KTP Quantum, a.s.




Pohledavky z titulu Fondem vyplacenych nahrad
a neuhrazenych pfispévkd jsou zachyceny
v souladu s ucetnimi metodami podle zdkona
o Ucetnictvi a vyhldsky €. 504/2002 Sb.

V insolvenénim fizeni Key Investments, a.s. Fond
eviduje vpodrozvaze pouze nepodminénou
pohledavku ve vysi 65 tis. K¢ (neuhrazené pfispévky
za rok 2011). Podminénd pohleddvka ve wysi
12,4 mil. K€ byla vazana na vyplatu néhrad, ke které
nedodlo, protoZe Fond obdriel pouze pfihlagky
zakaznikd bez ndroku na nahradu a pravo ostatnich
zdkaznikG na vyplatu nahrady bylo po péti letech
promiéeno.

Kvalifikovany odhad reédlné hodnoty pohledavky za
Key Investments, a.s. se blizi nule.

V pfipadé KTP Quantum, a.s. schvélil véfitelsky
vybor nédvrh Dohody o narovnani a soudnich
smirech” (,Dohoda“) mezi Fondem a spravcem
konkursni podstaty. Navrh byl nasledné schvalen
konkursnim soudem a dne 18. 3. 2022 doslo
k uzavfeni této Dohody.

Uzavfenim ,,Dohody” doslo k vydani zdkaznického
majetku v podobé penéinich prostfedkd
a zaknihovanych cennych papird, kdyZ Fond ziskal
penéini prostfedky ve vysi 57,2 mil. K& jako podil
Fondu na zachovanych penéinich prostfedcich a na
Uroku ztéchto pendz; 37.389 akcii CEZ;
726.293 akcii Médeia Bohemia; 194.714 podilovych
listh Akro Fond novych ekonomik; 1.121.700
podilovych listd fondu CSOB Investigni spole¢nost,
a.s.; 248799 podilovych listd Fond balancovany
konzervativni; 96 768 podilovych listd Fond
korpordtnich diuhopisti Generali Investments CEE,
investitni spoleénost, a.s. Fond dale inkasoval
dividendy vyplacené spoleénosti CEZ v celkové vysi
3,4 mil. K¢ a vratku srazkové dané ve vy3i 0,3 mil. K&,
Celkovd hodnota zpenéieného majetku, ktery byl
Fondu vydan, ¢ini 101,6 mil K¢ (véetné vratky
soudniho poplatku).

c) Legislativa

Od 1. kvétna 2004 je ¢innost Fondu upravena
ustanovenimi zékona o podnikani na kapitalovém
trhu.

V ndvaznosti na Nafizeni Evropského Parlamentu
a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. 11. 2019
0 obezfetnostnich pozadavcich na investiéni

podniky a o zméné nafizeni (EU) €. 1093/2010, (EU)
¢. 575/2013, (EU) €. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014
doSlo k novelizaci zdkona o podnikani na
kapitdlovém trhu. Na zdkladé zmény neni maly
a nepropojeny obchodnik scennymi papiry
od poddtku ucinnosti novely, tj. od 29. 5. 2022,
Ucastnikem garanéniho systému zajistovaného
Fondem a namisto toho maly a nepropojeny
obchodnik s cennymi papiry sjedndvd povinné
pojisténi odpovédnosti.

Fond sleduje navrhy na legislativni Gpravy, které
jsou vesmé&s plvodem z Evropského parlamentu,
poté vétsinou detailnéji upravené zakonem. Jedna
se napf. ESG nefinantni reporting, nafizeni
o digitdini provozni odolnosti (DORA} &i Evropské
nafdzeni “ o digitalnich aktivech (MiCA).

Feys

d) Soudni Fizeni

- Incidenéni Zaloba v konkursnim Fizeni KTP
Quantum, a.s. z dlivodu popfeni nepodminéné
pohledavky.

- Incidentni Zaloba v konkursnim fizeni KTP
Quantum, a.s. zdlvodu popfeni podminéné
pohledavky.

- Spor se zdkaznikem Sati, a.s. o vyplaceni
nahrady. V lednu 2023 doslo k soudnimu smiru.

- Spor zdkaznika Private Investors, a.s. se
spravcem konkursni podstaty o vydani
zdkaznického majetku, kde je Fond vedlej$im
Géastnikem na strané spravcem konkursni
podstaty. Po vydani rozsudku se Fond odvolal
k Vrchnimu soudu v Praze.

Fond neodekava Zzadné dalsi spory, kde by Fond byl
Zalovanym ¢i Zalobcem. Naroky zdkazniki viech
dosavadnich OCP v upadku jsou v souéasné dobé
promiceny, Zadné nové 7adosti ¢ navazujici spory
Fond proto neodekava.

e) Vyplaty nahrad zakaznikiim

Vroce 2022 Fond nevyplatil zdkaznikim byvalych
obchodniki s cennymi papiry Zadné nahrady.
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f) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty
Statut Fondu, ucletni zavérky a dalsi listiny,
u kterych to zakon nafizuje, jsou uloZeny ve Sbirce
listin v obchodnim rejstfiku.

Zasadni informace Fond zvefejfiuje v Obchodnim
véstniku a na svych webovych strankach
www.gfo.cz. Fond spolupracuje se statnimi
institucemi, zejména s CNB a Ministerstvem financi
CR. S klienty a zastupci vefejnych médii Fond
komunikuje obvyklym zplsobem a snazi se
vyfizovat i dotazy, které se tykaji obecné oblasti
kapitdlového trhu.

g) Aktivity v oborovych asociacich

Fond je od roku 2014 pridruzenym élenem AKAT,
coZ mu umoznuje ziskavat informace o situaci na
finanénim a kapitalovém trhu a souvisejicich
legislativnich  iniciativdch. Fond je rovnéz
pfidruzenym ¢lenem European Forum of Deposit
Insurers (EFDI) a aktivhé se podili na dinnosti
pracovni skupiny fond( pro ochranu investord (ICS).

h) Financni prostfedky Fondu

Fond k 31. 12. 2022 evidoval na svych bankovnich
uctech 166 660 tis. K¢ a v podobé cennych papird
1093 714 tis. K&

Na zakladé zadosti Fondu vyjadrilo dne 1. 12. 2022
Ministerstvo financi CR souhlas s mimofédnou
spldtkou ndvratné finanéni vypomoci ve vysi
200 mil. K¢ a s provedenim s tim souvisejici Gpravy
splatkového kalendare. V souladu s § 140 zdkona
¢. 218/2000 Sh., o rozpoctovych pravidlech
a o zméné nékterych souvisejicich zdkon( tak
vydalo Ministerstvo financi CR  rozhodnuti
MF-28733/2022/2701-5 a MF-28733/2022/2701-6,
kterym se méni rozhodnuti ¢.j.: 351/82635/2003 ze
dne 13. 10. 2003 o poskytnuti ndvratné statni
finanéni vypomoci Garanénimu fondu obchodnikl
scennymi papiry, ve znéni rozhodnuti ¢. j.:
MF-25780/2019/2701-6 ze dne 16. 12. 2019,
rozhodnuti ¢.j.: MF-28290/2020/27-3 ze dne 29. 10.
2020 a rozhodnuti &. j.: MF-33207/2021/2701-3 ze
dne 23. 11. 2021 a dale se méni rozhodnuti ¢.j.:
351/61367/2003 ze dne 28. 7. 2003 o poskytnuti
ndvratné finanéni vypomoci Garan¢nimu fondu
obchodnikl s cennymi papiry.




V souladu se splatkovym planem navratné finanéni
vypomoci Fond rovnéz uhradil faddnou splatku ve
vysi 2 mil. K&,

O zplsobu investovéni volnych finanénich
prostfedkd v ramci investi¢ni smérnice rozhoduje
sprévni rada Fondu. Podle zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu, mohou byt penéini prostiedky
investovdny pouze bezpeénym zpisobem. Penéini
prostfedky Fondu musi byt investovany s odbornou
péci tak, aby byla zaruéena bezpeénost, kvalita,

Graf &. 5 Struktura portfolia
(Zdroj: Fond)

likvidita a rentabilita skladby finanénich investic
jako celku. Likvidita musi byt takova, aby byla
zajisténa vyplata nahrad v terminu podle zakona.
Investiéni smérnice Fondu dovoluje umistit penézni
prostiedky za podrobné specifikovanych podminek
do vkladG v povolenych bankach, do dluhopist
a nastroji penéiniho trhu, podilovych listd
otevienych podilovych fondd denominovanych
v Ceskych korunach a maximalné 10 % portfolia
muzZe obsahovat tuzemské nebo zahraniéni akcie
a dluhopisy neinvesti¢niho stupné.

© Podilové fondy
# Dluhopisy

Penézni
zstatky

Udaje k 31. 12. 2022

j) Kauzy feSené Fondem

V pribéhu roku 2022 nevydal Fond z4dné ozndmeni o tom, ¥e obchodnik s cennymi papiry neni z ddvodu své
financni situace plnit své zavazky spoéivajici ve vydéni majetku zdkaznikam.
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Tah. &. 3 P¥ehled vybranych informaci o kauzich FeSenych Fondem
(Zdroj: Fond)
Oznameni
Vyhlaseni C[\fB . . LhUta,pfo Zahdjeni Pocet Ev1d‘ovany
(dFive Ozndmeni podani . i narok Vyplaceno
konkursu na X Yoo vyplaty pfihlasenych , oo
\ Komise pro Fondu prihlasek k A na nahradu {mil. K&}
obchodnika ) nahrad k Fondu T
cenné Fondu {mil. K¢)
papiry)
:rs“’ate Investors, 1.6.2001 472005 | 472001 | 4.22.2001 | 4.8.2002 2056 358,5 354,6
Bradley, 13.8.2001 592001 | 592001 | 5.2.2002 | s.10.2002 11 1,0 1,0
Rosenblatt, a.s.
:TSP Quantum, 22.3.2002 21.5.2002 | 215.2002 | 21.10.2002 | 2162003 | 19770 14290 1418,10
:';‘Zex Praha, 7.11.2001 26.8.2002 | 27.8.2002 | 27.1.2003 | 27.6.2003 1629 0,9 0,9
Profin CB, s.r.0. 15.7.2002 26.8.2002 | 27.8.2002 | 27.1.2003 | 27.6.2003 a2 13,0 12,3
Komerio,
brokersky diim 7.5.2003 8.10.2003 8.3.2004 | 8.8.2004 7 2,3 2,3
Konecny, a.s.
Forte Invest, a.s. 2.1.2001 23.12.2004 | 23.5.2005 | 23.3.2006 462 7,0 6,9
Sati, a.s. 16.2.2005 - 14.2.2005 | 14.7.2005 | 15.5.2006 213 17,5 17,2
Americas
International 1.12.2005 1.11.2005 | 8.11.2005 | 8.4.2006 | 23.8.2007 341 68,4 68,2
Brokers, a.s.
:esy Investments, | 3102012 | 2182012 | 23.8.2012 | 21.1.2013 . 1 0 0
proventus 24.5.2016 27.5.2016 | 31.5.2016 . 14.8.2017 2 0,2 0,2
Finance, a.s.
Graf. €. 6 Evidovany narok na ndhradu (mil. K&) (Zdroj: Fond)
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Udaje k 31. 12. 2022
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Rozpodet Fondu na rok 2022 byl Ministerstvem
financi CR schvélen dne 25. 10. 2021. Schvdleny
rozpocet Fond dodrzel s vyjimkou polozky ,Pravni
sluzby”, kde doslo k pfeéerpani o 59 tis. K¢, a to
v souvislosti se soudnimi spory v pfipadu KTP
Quantum, a.s. Celkové ,,Provozni vydaje” kancelare
Fondu byly oproti schvdlenému rozpodtu
0 449 tis. K¢ niZsi, a to zejména diky zlstatkiim
v polozkach ,Mzdové vydaje®, ,Socidlni a zdravotni
pojisténi, ,Ostatni provozni vydaje” a ,Postovni
a telekomunikacni sluzby”.

NejvétSim  pfijmem Fondu byly pfispévky
od obchodnikl s cennymi papiry za rok 2021 ve vysi
281,1 mil. K& vyznamnym piijmem byly rovné?
pokuty ulofené CNB obchodnikiim s cennymi
papiry, které
Fond prostfednictvim Celni spravy obdrzel ve vy3i
6,0 mil. K& kreditni uroky zbankovnich G&td
znamenaly pfijem ve vysi 17,2 mil. K&

V roce 2022 Fond od stétu nezadal ani neobdriel
finanéni vypomoc ¢ dotaci. V souladu se
splatkovym pldnem Fond zaplatil fadnou splatku
navratné finanéni vypomoci ve vy$i 2 mil. K& a dale
uhradil mimoradnou splatku ve vysi 200 mil. K&.

Rozpolet Fondu politd s pfijmy z pfispévkd
od obchodnikl s cennymi papiry na urovni
275,4 mil. K& a ostatnimi pfijmy ve vysi 1,0 mil. K¢.
Celkové pfijmy, zahrnujici i pfevod rezerv ve vysi
1581,8 mil. K&, by mély dosdhnout 1 822,7 mil. K&.
Provozni vydaje &ini 13,5 mil. K¢ a rezerva na
budouci pfripady by méla dosdhnout E&astky
1.800,1 mil. K& Rozpocet je vyrovnany, pfebytkem
pfijm( je vytvafen rezervni fond.

Rozpocet Fondu na rok 2023 byl Ministerstvem
financi CR schvélen dne 30. 11. 2022.

Pouzivané uletni metody, obecné ucetni zdsady
a zplsoby ocerflovani jsou v souladu se zakonem
€. 563/1991 Sb.,, o dudetnictvi a s vyhlaskou
Ministerstva financi CR €. 504/2002 Sb., kterou se
stanovi obsah Ucetni zavérky pro dcetni jednotky,
u kterych hlavni ¢innosti neni podnikani.




Xlll. ZPRAVA OD NAZAVISLEHO AUDITORA O OVERENI UCETNI ZAVERKY
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Zprava nezavislého auditora
Spravni radé Garanéniho fondu obchodnikli s cennymi papiry
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky ucetni jednotky Garancni fond obchodnikd s
cennymi papiry, se sidlem Politickych vézna €p.912 ev.¢. 10, Praha, 110 00, identifikaéni &islo
267 15 287, (dale také ucetni jednotka) sestavené na zakladé Ceskych ucetnich predpist, ktera
se sklada z rozvahy k 31. 12, 2022 a vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022
a prilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Ucetni jednotky
Garancni fond obchodniku s cennymi papiry k 31. 12. 2022 a nakladu a vynosu a vysledku jejiho
hospodareni za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022, v souladu s eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit UCetni zavérky. V souladu se
zékonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditorG Ceské republiky jsme na
Ucetni jednotky nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
spravni rada Getni jednotky Garancni fond obchodnik( s cennymi papiry.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s GCetni zavérkou Ci s naSimi
znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim
se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrZeni
uvedenych poZadavk( by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

BDO Audit s.r.0., Eeskd spoleZnost s ru€enim gmezenym (ICO 453 14 381, registrovana u M&stského soudu v Praze, oddit C, vioZka
7279, auditorské opravnéni Komory auditor( CR &. 018) je Elenem BDO International Limited (spole€nosti s ruéenim omezenym
registrované ve Velké Britanii) a je soucasti mezindrodni sit& nezavislych Elenskych firem BDO,
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Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s icetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o icetni jednotky, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Géetni jednotky Garanéni fond obchodnik(t s cennymi papiry za
ucetni zavérku

Spravni rada ucetni jednotky Garancni fond obchodnika s cennymi papiry odpovida za sestaveni
Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi GCetnimi pfedpisy, a za
takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada Gcetni jednotky Garanéni fond obchodniki s
cennymi papiry povinna posoudit, zda je tcetni jednotka schopna nepretrzité trvat, a pokud je
to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a
pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni icetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy
spravni rada planuje zruseni GCetni jednotky nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ticetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze icetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vech pripadech v uéetni zavérce odhali pripadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvoda nebo chyb a povazuji
se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

BDO Audit s.r.o,, &eska spoleZnost s ru¢enim gmezenym (1CO 453 14 381, registrovana u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka
7279, auditorské opravnéni Komory auditori CR €. 018) je €lenem BDO International Limited (spoleénosti s ru€enim omezenym
registrované ve Velké Britanii) a je soutasti mezindrodni sit& nezavislych &lenskych firem BDO.
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- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dudkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok.

Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

- Seznamit se s vnitmim kontrolnim systémem Gcetni jednotky relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gc¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti spravni rada Gcetni jednotky Garancni fond obchodnikii s
cennymi papiry uvedla v priloze Ucetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky spravni
radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost (cetni
jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze Ucetni jednotka ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda
ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu ucetni jednotky Garanéni fond obchodnikl s cennymi
papiry mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera
jsme v jeho prabéhu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim
systému.

V Praze dne 12. fijna 2023

Auditorska (cetni jednotka: Statutarni auditor:

o Al Cee

BDO Audit s.r.o Lukas Hendrych
evidenéni &islo 018 evidencni-¢islo 2169
BDO Audit s.r.0., Eeska spalecnost s rutenim gmezenym (1CO 453 14 381, registrovina u Méstského soudu v Praze, oddii C, vlozka

7279, auditorské opravnéni Komory auditord CR €. 018) je Elenem BDO International Limited (spole€nosti s ruéenim omezenym
registrované ve Velké Britanii) a je soutasti mezinarodni sité nezavislych &lenskych firem BDO.



ROZVAHA

k 31.12.2022
(v celych tis. KE&)

Nazev a sidlo G€etni jednotky

Garanéni fond obchodnik(i s

= cennymi papiry
ICO Politickych v&znil 912/10
26715287 Praha 1
- 110 00
Zpracovano v souladu s vyhlaskou €. 504/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich piedpisi
Cislo Stav k prvnimu ol | Siav k posiednimu ani
AKTIVA fadku iéetniho obdobi Gcetniho obdobi
a b 1 2
A Stala aktiva celkem (. 02 + 10 + 21 - 28) 1 195 125
Al Dlouhodoby nehmotny majetek ( . 03 az 09 ) 2 3083 3083
Al2. |Software 013)] 4 3083 3 083
Al Dlouhodoby hmotny majetek celkem ( i. 11 a2 20) 10 600 644
All.4. |Hmotné movité véci a jejich soubory (022)| 14 151 151
Al.8. |Ostatni dlouhodoby hmotny majetek (029)] 18 449 493
Al Dlouhodoby finanéni majetek ( f. 22 az 27 ) 21 0 4]
AlV. Opravky k dlouhodobému majetku celkem ( . 29 a2 39) 28 3488 3602
A.IV.2. |Opravky k softwaru (073)] 30 2 929 2 980
ANT Oprévky k samos'tatnym r_lrpotnyfn_movitym vécem a ©0s2| 35 151 151
souboriim hmotnych movitych véci
A.IV.10. |Opravky k drobnému dlouhodobému hmotnému majetku (088)| 38 408 471
B. Obé&zna aktiva celkem (7. 41+ 51+ 71+ 80) 40 2980 919 3183 677
B.L Zasoby celkem ( F. 42 aZ 50 ) 41 0 0
B.II. Pohledavky celkem ( f. 52 az 70 ) 51 1726 757 1928 283
B.I.5. |Ostatni pohledavky (315)| 56 1 709 508 1913075
B.Il.6. |Pohledavky za zaméstnanci (335) 57 2 5
B.I.17. |Jiné pohledavky (378)] 68 17 247 15 203
B.III. Kratkodoby finanéni majetek celkem ( #. 72 az 79 ) 71 1254 145 1255 386
B.lIIl.1. |PenéZni prostfedky v pokladné (211)| 72 12 12
B.Ill.3. |Penézni prostiedky na Uctech (221)| 74 143 908 161 660
B.IlI.6. |Ostatni cenné papiry (256)| 77 1110225 1093714
B.IV. Jina aktiva celkem ( F. 81+ 82 ) 80 17 8
B.IV.1. |Naklady pristich obdobi (381)] 81 17 8
AKTIVA CELKEM (¥.1+40) 83 2981 114 3183 802
Kontrolni &islo ( . 1 az 83 ) 997 11 938 408 12 749 616
PASIVA
c d 4 4
A Vlastni zdroje celkem ( i. 85 + 89) 84 2 636 091 3043 927
Al Jméni celkem ( . 86 aZ 88 ) 85 2 074 561 2 482 397
A.l.2.  |Fondy (911)| 87 2 074 561 2 482 397
Al Vysledek hospodareni celkem ( . 90 az 92) 89 561 530 561 530
A.ll.2.  |Vysledek hospodareni ve schvalovacim Fizeni (+/-931)| 91 X X
A.l.3. |Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata min. let (+/-932)| 92 561 530 561 530
B. Cizi zdroje celkem ( F. 94 + 96 + 104 + 128 ) 93 345 023 139 875
B.l. Rezervy celkem (. 95) 94 0 0
B.IL Diouhodobé zavazky celkem ( F. 97 az 103) 96 319 000 117 000
B.1.7. |Ostatni dlouhodobé zavazky (959)| 103 319000 117 000
B.IN. Kratkodohé zavazky celkem (F. 105 aZ 127) 104 26 023 22 875
B.lll.1. |Dodavatelé (321)| 105 209 491
B.IIl.5.  |Zaméstnanci (331)| 109 407 455
B.IIL6. |Ostatni zavazky viéi zaméstnanclim (333)| 110 0 0
BUILT. Zavazky ’k insti?'u-cim‘sociélniho zabezpedeni a vefejného @38y 111 141 169
zdravotniho pojisténi
B.1Il.9. |Ostatni pfimé dané (342)| 113 54 92
B.I.17. |Jiné zavazky (379)| 121 25212 21 668
B.IV.  |Jina pasiva celkem (F. 129 + 130) 128 0 0
PASIVA CELKEM (f. 84 + 83) 131 2981 114 3 183 802
Kontrolni &islo (. 84 az 131) 908 11 924 456 12 735 208
Odeslano dne: Podpis vedouciho u¢.jednotky: -7

L. 7025

Razitko:

Odpovida za udaje:

Obchodniki g g
P0.B0X 787, mnznlmm':’m"’
W7182 87 i
e ————




Zpracovano v souladu s
vyhladkou €. 504/2002 Sb. ve

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

31.12.2022

znéni pozdéjSich piedpisi

(v celych tis. KE&)

Garancni fond obchodnikil s
cennymi papiry

N,

ICO Politickych véziiG 912/10
26715287 Praha 1
11000

gfiﬁ Nézev polozky g:llz ¢innost hlavni hosp;r;r:j?f;ké celkem

1 2 3
A Naklady (F. 39) 1 3794 911 0 3794 911
Al Spotiebované nakupy a nakupované sluzby celkem (f. 3 aZ 8) 2 3631 0 3631
Al Spotieba materidlu, energie a ostatnich neskladovanych dodavek (501-3) 3 116 0 116
Al4 Naklady na cestovne (512) 6 28 0 28
Al5 Naklady na reprezentaci (513) 7 61 0 61
AlB Ostatni sluzby (518) 8 3426 0 3 426
All Zména stavu zasob viastni éinnosti a aktivace materialu, zbo3i, 9 0 0 0
Allll. Osobni naklady celkem (. 14 az 18) 13 9 304 0 9 304
Alll.10 |Mzdové naklady (521) 14 7 290 0 7 290
Alll.11 |Zakonné socidlni pojisténi (524) 15 2 001 0 2001
A.l.13 |Zakonné socidlni naklady (527) 17 13 0 13
AlV. Dané a poplatky cetkem (F. 20) 19 0 0 0
AV. Ostatni naklady celkem (F. 22 az 28) 21 72 796 0 72 796
AV.17 |Odpis nedobytné pohledavky (543) 23 0 0 0
AV.19 |Kursové ztraty (545) 25 0 0 0
AV.22 |Jiné ostatni nakiady (549) 28 72 796 0 72 796
AVl Odpisy, prodany majetek, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek| 29 3709 180 0 3709 180
A.VI.23 |Qdpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (551) 30 114 0 114
AVI.25 |Prodané cenné papiry a podily (553) a2 3 709 066 0 3709 066
AVIl. |Poskytnuté prispévky celkem (F. 36) 35 0 0 0
AMVII. |Daii z pfijmi celkem (F. 48) 37 0 0 0
NAKLADY CELKEM 39 3794 911 0 3794 911
B. Vynosy (t. 67) 40 3 794 911 0 3794911
B.I. Provozni dotace (F. 42) 41 0 0 0
B.I. Piijaté pfispévky celkem (. 44 aZ 46) 43 0 0 0
B.IIL Trzby za viastni vykony a za zboZi celkem (F. 48 az 50) 47 0 o] 0
B.IV. Ostatni vynosy celkem (F. 52 az 57) 51 85 845 0 85 845
B.IV.7 |Vynosové lroky (644) 54 43 402 0 43 402
B.IV.8 |Kursovné zisky (645) 55 o] 0 0
B.IV.9 |ZuEtovani fondh (648) | 56 0 0 0
B.IV.10 |Jiné ostatni vynosy (649) 57 42 443 0 42 443
B.V. Trzby z prodeje majetku celkem (¥. 59 aZ 63) 58 3 709 066 0 3 709 066
B.V.12 |Trzby z prodeje cennych papir a podill (653) 60 3 709 066 0 3 709 066
VYNOSY CELKEM 64 3794 911 0 3794 911
C. VYSLEDEK HOSPODARENI PRED ZDANENIM (F. 39 - 64 + 38) 65 0 0 0
D. VYSLEDEK HOSPODARENI PO ZDANENI (F. 65 - 66) 67 0 0 0
Kontrolni &islo (. 1 - 67) 999 30 359 288 4] 30 359 288
Odeslano dne: Razitko: Podpis vedouciho ué.jﬁ%:
M- 2023 GA.«<ANCNi FOND : VQL\
Obchodnika s cennjmi paphy / ~
PO.BOX 787, 11121 PRAHA§ ! -
I % 718287 ‘Z v
— —— et Odpovida za ldaje: =
O a2 P
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1. POPIS FONDU

Garancni fond obchodnik(i s cennymi papiry (déle jen ,Fond”) je fond ziizeny zékonem &. 591/1992 Sb., o cennych
papirech, dle § 81a. Tento zékon byl v roce 2014 nahrazen zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
(dale jen ,ZPKT”).

Fond sidli v Praze 1, Palitickych vézii(i &. p. 912, ev. €. 10, PSC 110 00, Ceska republika, identifikaéni &islo 26715287. Fond
byl zapsdn do obchodniho rejstiiku Méstského soudu v Praze dne 22. &ervence 2002 pod spisovou znackou
A 47249, oddil A, viozka 47249.

Pfedmétem cinnosti Fondu je - poskytuje ndhradu za nevydany zakaznicky majetek, v souladu se zékonem, shromazduje
zdkonem vymezené zdroje majetku Fondu, spldci névratné finanéni vypomoci a Gvéry, investuje penéini prostiedky
Fondu, pIni zdkonem stanovené informaéni pavinnosti, vstupuje do prdv zakaznik obchodnika s cennymi papiry
&i investi¢ni spole¢nosti viici obchodnikovi nebo investi¢ni spoleénosti obhospodaFujici pfimo majetek zakaznikl ve vysi
vyplacené nahrady z Fondu a tato prava vykonava.

Na Fond se nevztahuji ustanoveni zakona o pojistovnictvi. Fond nenf statnim fondem.
Iménem Fondu je opravnéna jednat ve viech vécech spravni rada.

Podepisovani za Fond se déje tak, ze k vytisténému nebo nadepsanému oznaéeni Fondu pfipoji podpis piedseda,
nebo mistopfedseda spravni rady a jeden &len spréavni rady souéasné.

2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY

Pfilozend individudIni uetni zdvérka byla pfipravena vsouladu se zakonem ¢ 563/1991 Sb. o Géetnictvi, ve znéni
pozdé€jiich predpisti (dale jen ,zdkon o UCE®), provadéci vyhldskou & 504/2002 Sh. ze dne 6. 11. 2002, kterou
se provadéji néktera ustanoveni zdkona o UCE (déle jen ,vyhlaska k UCE“) a Ceskymi U&etnimi standardy pro Géetni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky k UCE, ve znéni pozd&jSich piedpisi. Vyie uvedenymi vyhlagkami a zakony
se stanovi obsah Ucetni zaveérky pro uéetni jednotky, u kterych hlavnim pfedmétem ¢&innosti neni podnikani a Gétuji
v soustavé podvojného Gcetnictvi.

Uéetnim obdobim Fondu je kalendafni rok, aktudlné 1. 1. 2022 — 31, 12. 2022.

3. OBECNE UCETNI ZASADY, UCETNi METODY A JEJICH ZMENY A ODCHYLKY

Zpusoby oceriovani, které Fond pouZival pfi sestaveni G&etni zavérky za rok 2022, jsou nasledujici:

a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenéch, které obsahuji cenu pofizeni a naklady s pofizenim
souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek v roce 2022 je odepisovan do ndkladii na zakladé pfedpokiadané doby Zivotnosti
plislusného majetku.

Odpisy jsou vypocteny na zakladé pofizovaci ceny a pfedpokladané doby Zivotnosti piislusného majetku. Odpisovy plan
je v pribé&hu pouzivéni dlouhodobého nehmotného majetku aktualizovan na zakladé piedpoklddané doby Zivotnosti.
Pfedpoklddana Zivotnost je stanovena na tfi roky.

K technickému zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku (v pfipadé Fondu jde o vlastni po&itatové programy)
dochazi kazdym rokem a toto zhodnoceni se odepisuje dle pfedpokladané Zivotnosti, tj. 3 roky.

b} Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cenéch, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady na dopravu, clo
a dalsi naklady s pofizenim souvisejici.
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Dlouhodoby hmotny majetek v roce 2022 se odepisuje do nakladl po dobu ekonomické Zivotnosti.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvySuji jeho pofizovaci cenu. Opravy a udrzba
se uctuji do nakladu.

Odpisy jsou vypoéteny na zakladé pofizovaci ceny a pfedpokladané doby Zivotnosti pfislusSného majetku. Odpisovy plan
je v pribéhu pouzivani dlouhodobého hmotného majetku aktualizovdn na zikladé predpokladané doby Zivotnosti.
Pfedpokladani Zivotnost je stanovena na tfi roky.

¢)  Financni majetek

Kratkodoby finanéni majetek tvori cenné papiry k obchodovani, dluhové cenné papiry se splatnosti do jednoho roku
drzené do splatnosti, nakoupené opcni listy a ostatni kratkodobé cenné papiry a podily, u nichZ zpravidla v okamziku
pofizeni neni znam zamér Gletni jednotky. Ve sledovaném obdobi je vSechen finan¢ni majetek Fondu kratkodoby.

Dlouhodoby finanéni majetek tvoti zejména zapljcky a Uvéry s dobou splatnosti delsi nez jeden rok, realizovatelné
cenné papiry a podily a dluhové cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry drzené za UCelem provadéni transakci na finanénim trhu s cilem
dosahovat zisk z cenovych rozdili v krdtkodobém, maximalné roénim horizontu.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry, které maji stanovenou splatnost a Fond ma timysl a schopnost
drzet je do splatnosti.

Podily a cenné papiry se ocefuji pofizovacimi cenami, které zahrnuji cenu potizeni a pfimé naklady s pofizenim
souvisejici, napf. poplatky a provize maklérdim a burzam. U dluhovych cennych papirl se G€tuje o Urokovém vynosu
ve vécné a ¢asové souvislosti a takto rozliseny urokovy vynos je soucasti ocenéni ptislusného cenného papiru.

K 31. 12. se jednotlivé slozky finanéniho majetku pfecenuji ndsledujicim zplsobem: Cenné papiry k obchodovani
se preceiiuji readlnou hodnotou, zména realné hodnoty se uctuje do naklad( nebo do vynosd. Cenné papiry drzené
do splatnosti se pieceniuji o rozdil mezi pofizovaci cenou bez kuponu a jmenovitou hodnotou. Tento rozdil se rozlisuje
dle vécné a Casoveé souvislosti do nakladd nebo vynosu.

Redlna hodnota pfedstavuje trini hodnotu, kterd je vyhlaSena na tuzemské ¢&i zahraniéni burze, pfipadné ocenéni
kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

d) Penéini prostredky
Penéini prostiedky tvofi penize v hotovosti a na bankovnich tétech.

e) Pohledavky

Pohleddvky se ocenuji pfi svém vzniku jmenovitou hodnotou.

V souladu s § 37 odst. 2 vyhlaSky k UCE Fond netvofi opravné poloiky k pohledavkam za zkrachovalymi obchodniky
s cennymi papiry.

f)  Cizi zdroje

Fond vytvafi rezervy na ztraty a rizika v pfipadech, kdy lze s vysokou mirou pravdépodobnosti stanovit titul,
vysi a termin plnéni pii dodrieni vécné a ¢asové souvislosti.

Dlouhodobé i krdtkodohé zavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotach.

Informace o vysi zavazkad jsou éerpany od spravcel konkursni podstaty a z pfihlasek klientl do Fondu podle jednotlivych

zkrachovalych ohchodnikl s cennymi papiry. Podrobnéjsi informace o ocenéni zavazk( ke klientdm zkrachovalych
obchodnik(l s cennymi papiry viz bod 11 této textové pfilohy.

g) Devizové operace

Majetek a zavazky pofizené v cizi méné se ocefuji v éeskych korundch v kurzu platném ke dni jejich vzniku aktudlnim
kurzem Ceské néarodni banky a k rozvahovému dni byly poloiky penéfité povahy ocenény kurzem platnym
k 31. 12. vyhlaienym Ceskou narodni bankou.
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Realizované kurzové zisky a ztraty se U¢tuji do finanénich vynost nebo finanénich nakladd béiného roku.
h)  Ué&ovani vynosh a naklad(

Vynosy a ndklady se Uctuji éasové rozlidené, tj. do obdobi, s nimi vécné i éasové souviseji.

i) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Géetni zavérky, je zachycen v Uéetnich vykazech
v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplfiujici informace o skuteénostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Géetni zavérky doslo k vyznamnym uddlostem zohledriujicim
skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v pifloze Ucetni zavérky,
ale nejsou zauctovany v Uéetnich vykazech.

4, DLOUHODOBY MAIETEK

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek (v tis. K¢)

Skupina majetku Pofizovaci cena Opravky Ziistatkova cena
B&né | Minulé | B&né | Minulé | B&né | Minulé
obdobi obdobi obdobi obdobi obdobi obdobi

Dlouhodoby hmotny majetek (022) 151 151 151 151 o | 0

Dlouhodoby drobny hm. maj. (029) 493 449 471 408 22 41

Dlouhodoby nehmotny maj. (013) 3083 3083 2 980 2929 . 103 154

Celkem 3727 36383 3602 3488 125 195

U dlouhodobého drobného majetku byl stanoven roéni 50 % odpis.

5. POHLEDAVKY

Celkové pohledavky Fondu evidované v Rozvaze jako Ostatni pohledavky (315) jsou sou&tem polozky
»Pohleddvky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry” a polozky ,,pohleddvky — ostatni”. Fond je k 31. 12. 2022
eviduje ve vy3i 1 913 075 tis. K¢ a k 31. 12, 2021 byly evidovany ve vy$i 1 709 508 tis. K&.

Uttovani pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry a s tim spojené Gctovani zavazkd Fondu
vici klientdm zkrachovalych obchodnikii s cennymi papiry je specifické a v nasledujicich odstavcich podrobné
rozepsané.

Uéetni postup zvoleny pro evidenci zavazkd Fondu viici klientdm zkrachovalych obchodnik{l s cennymi papiry
a evidenci pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry vychazi z Géetni metody specifické
pro Fond a z nasledujicich predpoklad:

Penéini prostfedky Fondu mohou byt poutity na vyplatu ndhrad zékaznikim plynouci z neschopnosti obchodnika
s cennymi papiry splnit své zavazky z divodu pfimo souvisejiciho s jeho finanéni situaci, na splatky Gvéri nebo navratné
finanéni vypomoaci ¢i na thradu nakladd na &innost Fondu.

Fond se fidi zdkladnim pravidlem pro vedenf uéetnictvi, kterym je dodrZeni aktudlniho principu, tj. naklady a vynosy
se maji Uctovat Casové rozliSené, tedy zasadné v tom Ucetnim obdabi, se kterym Casové a vécné souviseji, bez ohledu
na datum pfijmu ¢i vydeje penéznich prostfedki.
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V roce 2022 se uetnictvi Fondu tedy fidilo nasledujicimi pravidly:

1) V okamiZiku krachu obchodnika s cennymi papiry, resp. v okamziku, kdy Fond na zdkladé podkladd pro vyplaty

2)

4)

a auditu vyplaty nahrad uzna konkrétni vysi ndhrady, vznika zavazek Fondu vici klientdm obchodnika a zaroven
vznika pohleddvka Fondu za zkrachovalym obchodnikem s cennymi papiry (déetni zdpis MD 315xxx / D 379xxx).
Zavazky jsou vycCisleny na zakiadé pfihldsky kiienta a informace od spravce konkursni podstaty. Jako podklad slouzi
podrobny piehled klientd zkrachovalych obchodnikd s cennymi papiry s pfesnym vyéislenim celkového zavazku.
Zavazky z titulu vyplaty nahrad klientm byvalych obchodnik( s cennymi papiry jsou d&lenény analyticky
dle jednotlivych obchodnikl s cennymi papiry.

V prubéhu evidence téchto zavazkd muize dojit k jejich pfehodnoceni, tedy ke zvySeni nebo sniZeni celkového
zavazku. Zména vyse celkového zdvazku bude v ucetnictvi Fondu zachycena Gpravou vy$e zavazkd i pohledavek
(ucetni zapis MD 315xxx / D 379xxx nebo MD 379xxx / D 315xxx). Ke zméné zdvazku mulZe dojit z nékolika pficin:
a) Spravcem konkursni podstaty je dodateéné uznana pohledavka v konkursnim fizeni a Fond obdrZi prihlasku
byvalého zdkaznika obchodnika s cennymi papiry.
b) Dojde k piepoétu vyse néarokd v souvislosti s nové ziskanymi daty od soudu, Policie CR apod.
Po analyze a porovnani viech Fondu znamych podkladd o nevydaném zakaznickém majetku dochazi
k rozhodnuti spravni rady nebo vedeni Fondu o pfepoctu naroka.
c) Fond nové pfijme pfihlasky byvalych zakaznikt obchodnikd s cennymi papity, které jsou Fondem uznény.
d) Byvalému zakaznikovi je pfisouzena jina ¢astka, nez k jaké doSel Fond pfi vypoc¢tu nahrad.
e) Dojde ke sniZeni zavazkii Fondu spravcem konkursni podstaty, a to v souvislosti se ziskanim ¢asti zakaznického
majetku z jinych zdrojl a jeho pomérnym vyplacenim véfitelim.

Ve chvili ukonceni konkursniho fizeni zkrachovalého obchodnika s cennymi papiry dojde pro zachovani aktudlniho
principu k nasledujicim krokim:
a) Odpis pohledavky Fondu za zkrachovalym obchodnikem s cennymi papiry do naklada.
b) V pfipadé, ze Fond obdrZel dotaci na pokryti nakladd souvisejicich s krachem daného obchodnika s cennymi
papiry, je tato dotace zuctovana do vynosu.
¢} Zuactovani uctu 911xxx — fondy (vytvofeného z pFispévki placenych obchodniky s cennymi papiry na dhradu
nakladd spojenych s vyplatou klientim) do vynost ve stejném obdobi jako a) a pripadné
d) v astce pokryvajici rozdil vzniklych naklad( a vynos( z pouZiti dotace.
Tim dojde k pokryti koneénych nakladu souvisejicich s krachem obchodnika s cennymi papiry, které Fondu vznikaji
aZ v okamziku odpisu pohledavky vynosy z prostiedkl Fondu a je dodrZen aktudini princip, nebot naklady a vynosy
jsou zauctovany v obdobi, se kterym Casové a vécné souviseji, bez ohiedu na datum pfijeti, &i vydeje penéznich
prostiedkd.

Pijmy Fondu z pfijeti pfispdvk( placenych obchodniky s cennymi papiry a pfijmy Fondu z pokut uloZenych Ceskou
narodni bankou nékterym obchodnikliim s cennymi papiry jsou Gétovany ve prospéch (ctu 911xxx — fond.
Déle z téchto finanénich prostfedkd je hrazen provoz Fondu, tudiz vidy k 31. 12. je provedeno ziétovani Gétu 911xxx
do vynos( ve wysi celkovych provoznich nakladi Fondu poniZenych o vynosy z Urok( toho konkrétniho roku.
Timto postupem opét zachovavame aktualni princip Uéetnictvi Fondu.

VySe zminénd pravidla pro u¢tovédni zavazkd Fondu vadi klientim zkrachovalych obchodnik(i s cennymi papiry
a pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry jsou souéasti vnitiniho predpisu Fondu.

V roce 2022 nedoslo k ukonceni Zadného konkursniho fizeni.
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Pohledavky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry

Podrobny pfehled pohleddvek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry véetné jejich pFehodnoceni
je zachycen v nésledujici tabulce (v tis. K&):

I ‘|
) Prohlseni Vznik Pohledavky Prehodngcenl Vysg Vys?
Upadce Konk hled4vk pred pohledavky pohledavky pohledavky
IS ponledavky | prehodnocenim | k31.12.2022 | k31.12.2022 | k31.12. 2021
K s. )
TP Quantum, a.s 22.3.2002 | 15.10.2002 1838327 -409 322 1429 005 1429 005
CELKEM ; 1838327 409322 | 1429005 1429005 |

Celkovy stav vySe pohleddvek je zobrazen v souladu s UGetnimi metodami, jejich pouZiti je ulozeno
na zakladé zakon o UCE a vyhlasky k UCE.

Vzhledem k faktu, Ze v souladu s & 37 odst. 2) vyhlasky k UCE a vnitinimi pfedpisy nejsou tvoreny opravné polozky
k pohledavkdm za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry, uvadime nie doplfiujici informaci o rediné hodnot
pohledavek:

V konkursnim fizeni Upadce KTP Quantum, a.s. dne 29. 1. 2019 Ustavni soud zruiil usneseni Vrchniho soudu v Praze
a Cdsti usneseni Krajského soudu v Hradci Krélové, na zékladé kterych byly zabrany cenné papiry a penéini prostiedky
(sp. zn. I. US 1949/17).

V bfeznu 2020 Vrchni soud v Praze rozhodl o stiZnosti proti usneseni Krajského soudu v Hradci Kralové, kterym byla
Castka 56 mil. K&, kterd byla plvodné na zdkaznickych détech KTP Quantum, a.s., slozena do soudni ischovy. Vrchni soud
v Praze usneseni o Uschové zrusil a rozhodl tak, Ze uvedend &stka se vraci do konkursni podstaty. Tim se oteviela
moZnost dokongit jednédni o dohodé s konkursnim sprévcem JUDr. J.S., ktery ma jiz tak k dispozici majetek, ktery by mél
byt podle dohody Fondu vydan. Rizeni o zabréni majetku bylo definitivné skonéeno a v roce 2022 byl veskery zajistény
majetek konkursni podstaty vyddn spravci konkursni podstaty.

v

soudni spory Fondu.

V konkursnim Fizeni (ipadce Private Investors, a.s. doslo v roce 2012 k vyplaté podilu na zakaznickém majetku ve vysi
11,7 mil. K&. Z konkursu Private Investors, a.s. by mohl Fond ziskat je3t& cca 2 a% 2,5 mil. K& pokud SKP uspéje
ve vyluovacim sporu s véfitelem Ing. M.T. Vrchni soud v Praze rozhodl ve prospéch Ing. M.T., SKP JUDr. L. D. podala
dovolani k Nejvyssimu soudu. O dovoldni nebylo zatim rozhodnuto.

V konkursnim fizeni dpadce Key Investment, a.s. je ndvratnost pohledavky Fondu ve wéi 65 tis. K& za neuhrazené
prispévky nulova.

Probihajici konkursni a insolvenéni fizeni — stav k 31. 8. 2023:

KTP Quantum, a.s.
Private Investors, a.s.
KEY INVESTMENTS, a.s.
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Ostatni pohleddvky

Pro pfehlednost a ndvaznost na Rozvahu uvadime ostatni pohleddvky Fondu podrobnéji v nasledujici tabulce:

Vyse pohledavky Vyse pohledavky
Druh pohleddvky k31.12. 2022 k31.12.2021 |
v tis. K& v tis. K¢
Pohledavky za obchodniky s cennymi papiry z titulu piispévki Fondu 277 958 280 384
Pohledavky za Zalobcem Fondu z titulu ndkladd soudnich fizeni 112 119
Pohledavky za Ceskou spotitelnou, a.s. — depositum 206 000 0
| Celkem pohledévky Fondu — ,ostatni” 484 070 280 503

Odpisy pohledavek

K odpisu pohleddvek dochazi dle platnych Getnich a pravnich piedpisi a na zdkladé vnitiniho piedpisu Fondu
i u pohledavek za Upadci, kde uZ byl ukonéen konkurs, nebo doslo k finanénimu vyrovnani konkursu. V roce 2022

nedoslo k ukonéenfi konkursniho Fizeni, ani k odpisu pohledavky.

6. KRATKODOBY FINANCNI MAJETEK A PENEZNI PROSTREDKY

Bankovni ucty (221) v tis. K&

Financni instituce

Stav bézného

Stav minulého

ohdobi obdobi
Ceska spofitelna, a.s. — provozni tcet 814 627
Ceskd spofitelna, a.s. — prispévkovy et 570 2144
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 69 606
Ceské spofitelna, a.s. — terminovany Gdet 0 1000
Raiffeisenbank, a.s. — béZny uéet 4 2
Raiffeisenbank, a.s. — terminovany tcet 7 10
Ceska spofitelna, a.s. - AM — bézny 1122 3926
Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. — AM-b&2ny management 159 074 135593
Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. - terminovany ucet 0 0
Bankovni Géty celkem 161 660 143 908
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Ostatni cenné papiry (256) v tis. Ké

Finanéni instituce Druh cenného papiru A béin{eho Stav minullého ]

. obdobi obdobi

| Ceské spofitelna, a.s. — AM fondy-akcie 17 964 13 644

| Ceska spofitelna, a.s. - AM diuhopisy 270 245 274 198
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. — AM fondy-akcie 9635 | 39 840
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. — AM | dluhopisy 274 043 261 233
Conseq Investment Management, a.s. — AM podilové fisty CZK 354 456 350131
Conseq Investment Management, a.s. — AM podilové listy EUR 0 o
Conseq Investment Management, a.s. — AM dluhopisy USD 5194 5376
Conseq Investment Management, a.s. — AM dluhopisy EUR ~ 19 116 30 786
Conseq Investment Management, a.s. — AM dluhopisy CZK 139 464 131175
Conseq Investment Management, a.s. — AM diuhopisy NOK 3410 3842
Amundi €R obligaéni fond dluhopisy 187 0
Cenné papiry celkem 1093714 1110225

Mé&nové riziko plynouci z &asti portfolia cennych papirG vedeného v cizi méné a obhospodafovaného AM Conseq
Investment Management, a.s. bylo v priib&hu roku 2022 zaji$tovano ménovymi derivaty (ménovymi swapy). Vzhledem
k nizkému zlstatku cennych papir( v cizi méné je ménové riziko vyhodnoceno k 31. 12. 2022 jako minimalni a pozice
v ménovych swapech je nulova.

7. CASOVE ROZLISEN AKTIV

Néklady pfiStich obdobi zahrnuji pfedeviim pfedplatné tiskovin, pfedplatné benefitd pro zaméstnance, poplatky
za licenci na software, prondjem domén a jsou Uctovany do néakladd obdobi, do kterého vécné a &asové pfisludi.
Ptijmy pFiStich obdobi pfedstavuji budouci pFijmy, které Fond ziskd od obchodnik(i s cennymi papiry na tGhradu
jiz pouzité navratné finanéni vypomoci. V roce 2014 Fond zlétoval piijmy pfistich obdobi proti uétu 911000 (fondy),
které vznikly v roce 2012 na zakladé vypofadani konkursu Private Investors, a.s. v piné vysi. Proto stav pfijma pFistich
obdobi k31. 12. 2014 byl nulovy. Timto krokem Fond narovnal redlnou hodnotu vlastnich zdroja. K 31. 12. 2022
je tedy také hodnota pfijma pristich obdobi nulova.

8. VLASTNi ZDROJE

Zvyseni nebo snizeni viastnich zdroja v tis. K&

| BéZné tietni obdobi Minulé acetni obdobi
Fond pfispévkl od obchodnikl s cennymi papiry /911/ 2482 397 2074 561

| Nerozdéleny zisk minulych let 561 530 561 530

| Vlastni zdroje celkem 3043 927 2636 091 |

Na zakladé provedené kontroly Nejvy$siho kontrolniho Gfadu v roce 2010 rozhodla spravni rada Fondu o zméné
Ucetniho zachyceni dotace poskytnuté Fondu v roce 2008 a evidované na analytickém Gétu 959 100. Doslo tedy
k prouctovéni dotace proti hospodarskému vysledku minulych let. Fond timto krokem respektoval nazor Nejvyssiho
kontrolniho Ufadu v tom smyslu, Ze pokud by Fond prouétoval dotaci do vynos(, nedodlo by k ¢asové souvislosti nakladd
a vynosi a nebyl by dodrien vérny a poctivy obraz vysledku hospodafeni. Timto krokem tedy doslo
k navySeni nerozdéleného zisku minulych let o 561 530 tis. K¢ v roce 2011, co? k 31. 12. 2022 pFedstavuje celkovy
zUstatek nerozdéleného zisku minulych let.

Pfijmy Fondu z pfijeti pfispévkd placenych obchodniky s cennymi papiry a pfijmy Fondu z pokut ulozenych Ceskou
narodni bankou nékterym obchodnikiim s cennymi papiry jsou Gétovany ve prospéch Uétu 911xxx — fond. Tyto pFijmy
Jjsou zuétovany ve chvili ukonleni konkursniho fizeni zkrachovalého obchodnika s cennymi papiry proti v minulosti

8
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vyplacenym nahradam. Dale je z téchto financnich prostfedkd hrazen provoz Fondu, tudiZ vidy k 31. 12. je provedeno
zuctovéani GCtu 911xxx do vynosl ve vysi celkovych provoznich ndklad Fondu poniZenych o vynosy z Grok( toho
konkrétniho roku. Timto postupem je opét zachovavan aktualni princip v Géetnictvi Fondu.

VySi pfijmd Fondu za rok 2022 podrobnéji ¢lenime na pfrijeti prispévki placenych obchodniky s cennymi papiry
278 514 tis. K (pfispévky za rok 2022 a doplatek za rok 2021), pfijmy Fondu z pokut uloZenych Ceskou narodni bankou
obchodnikiim s cennymi papiry 6 025 tis. K¢ pfijmy z kreditnich drokd z bankovniho sektoru 24 475 tis. K&, véetné
zapocteni provoznich ndklad( a vytéZek z vyrovnani tykajiciho se konkursniho Fizeni KTP Quantum, a.s.

Hospodaisky vysledek roku 2021 byl nulovy, proto k rozdéleni hospodarského vysledku v roce 2022 nedoslo.

9. REZERVY

Tato polozka slouZi pro ucely vraceni piijmu z pokut, které byly na zékladé rozhodnuti soudu neopréavnéné uloZeny
povinnému subjektu a nasledné inkasovany Fondem. V roce 2022 nebylo v pravni moci Z2adné takové rozhodnuti soudu,
které by ukladalo Fondu vraceni pfijmu z pokut a toto vraceni nebylo a toto nebylo Fondem provedeno. Proto nebyly
v roce 2022 73dné nové rezervy tvofeny, v minulosti vytvoiené rezervy byly pied rokem 2022 rozpu$tény a stav rezerv
k 31.12.2022 je proto nulovy.

10. DLOUHODOBE ZAVAZKY

Fond eviduje celkovou poskytnutou navratnou finanéni vypomoc (déle NFV) a jeji splaceni jako dlouhodoby zévazek
na uctu 959. Evidovano v tis. KC.

e, oy Zaslano na Splaceno | Zastatek Zistatek
Ucel priznani NFV Vyse NFV et k31.12.2022 |k31.12.2022 |k31.12.2021
Pro vyplatu klient( [
KTP Quantum, a.s. 554 367 20.10.03 437 367 117 000 319 000
351/82635/2003
CELKEM 554 367 437 367 117 000 319 000

Na zakladé Zadosti Fondu vyjadrilo dne 1. 12, 2022 Ministerstvo financi souhlas s mimofddnou splatkou navratné
finanéni vypomoci ve vysi 141 367 tis. K¢ a s provedenim s tim souvisejici Upravy splatkového kalendéfe. V souladu
s § 140 zakona €. 218/2000 Sh., o rozpoctovych pravidlech a 0 zméné nékterych souvisejicich zékond, tak vydalo
Ministerstvo financi rozhodnuti MF-28733/2022/2701-5, kterym se méni rozhodnuti &.].: 351/82635/2003 ze dne
13. 10. 2003 o poskytnuti navratné statni finanéni vypomoci Fondu, ve znéni rozhodnuti &. j.: MF-25780/2019/2701-6
ze dne 16. 12. 2019 a rozhodnuti &.j.: MF-28290/2020/27-3 ze dne 29. 10. 2020 a rozhodnuti &.j.: MF-33207/2021/2701-
3 zedne 23.11.2021.

Na zakladé zadosti Fondu vyjadrfilo dne 1. 12. 2022 Ministerstvo financi souhlas s mimofddnou spidtkou névratné
finanni vypomoci ve vysi 58 633 tis. K¢ a s provedenim s tim souvisejici Upravy splatkového kalendare. V souladu
s § 140 zakona ¢ 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakond, tak vydalo
Ministerstvo financi rozhodnuti MF-28733/2022/2701-6, kterym se méni rozhodnuti &.j.: 351/61367/2003 ze dne
28. 7. 2003 o poskytnuti ndvratné statni finanéni vypomoci Fondu.

Fond pfislusnou thradu mimotadné splatky proved| dne 20. 12. 2022,
V souladu se splatkovym planem Fond také v roce 2022 poukdzal fadnou splatku ve vysi 2 mil. K&.

V roce 2022 nebyla pfijata zadna novéd ndvratnd finanéni vypomoc od Ministerstva financi. Finanéni prostiedky
z pfedchozich navratnych finanénich vypomoci byly pouZity k Ghradé zdvazk vadi klientim jednotlivych Gpadcl
naposledy v roce 2007.
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11. KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavazky vidi klientim zkrachovalych obchodnikii s cennymi papiry

Uéetni postup zvoleny pro evidenci zédvazkd Fondu v klientim zkrachovalych obchodnikl s cennymi papiry vychazi
z pfedpokladi a z ietni metody specifické pro Fond. Podrobny prehled zavazki ke klienttim zkrachovalych obchodnika
s cennymi papiry véetné jejich pfehodnoceni je zachycen v nasledujici tabulce v tis. K&:

Pfehodnoceni Splaceno . .
Upadce Ce|k’ové wie rivazku - oBdoBl Zistatek Zistatek
zavazku k31.12.2022 | k31.12.2021
k 31.12.2022 2002-2022
Private Investors, a.s. 355 659 2 865 354 667 3857 | 3 857ﬂ
Private Investors, a.s. — ,ABW* 709 0 481 228 228
KTP Quantum, a.s. 1401650 27 342 1418 097 10 894 10 894 |
PROFIN CB spol. s r.o. 11 295 1709 12 318 686 686
FINNEX Praha, spol. s r.o. 862 0 851 11 11
FORTE Invest, a.s. 1193 5815 6 891 117 117
Sati, a.s. 20077 -2550 17191 337 337
Americas International
Brokers, a.s. 38 717 31244 68 160 1 801J 1801
CELKEM 1830 162 66 425 1878 656 17931 I' 17931
Zavazky ostatni

Pro pfehlednost a ndvaznost na Rozvahu jesté uvadime ostatni zavazky Fondu podrobnéji v nasledujici tabulce v tis. Ké:

. Vyse zavazku Vyse zavazku
Druh zavazku k31.12. 2022 k31.12. 2021
Zavazek k Ceské spofitelng, a.s. - AM
z titulu odmény za spravu portfolia 4] 577
Zavazek k Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. — AM
z titulu odmény za spravu portfolia 1330 1146
Zévazek k Conseq Investment Management, a.s. — AM
z titulu odmény za spravu portfolia 2 407 5558
Celkem zavazky — ,,ostatni“ 3737 7 281

Celkové zavazky evidované v Rozvaze jako Jiné zévazky (379) jsou souétem vyse uvedenych zavazkd
ke klientim zkrachovalych obchodnikl s cennymi papiry a zavazkd — ostatni. Tedy je k 31. 12. 2022 evidujeme ve vyéi
21 668 tis. K¢, k 31. 12. 2021 byla jejich vy3e 25 212 tis. K&,

Zavazky k Ceské spravé socialniho zabezpeéeni plynouci z pojistného na socialnim zabezpeéeni a pFispévku na statni
politiku zaméstnanosti (336):

vznik zavazku: 2022 splatnost zavazku: 1/2023 vyse zdvazku: 89 tis. K&

vznik zavazku: 2021 splatnost zavazku: 1/2022 vySe zdvazku: 85 tis. K¢

Zavazky ke zdravotnim pojistovnam plynouci z vefejného zdravotniho pojisténi (336):

vznik zdvazku: 2022 splatnost zavazku: 1/2023 ‘ vySe zavazku: 80 tis. K¢

splatnost zavazku: 1/2022
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Zavazky k finanénimu ufadu pro Prahu 1 plynouci z odvodu zaloh na daii z pfijmu ze zavislé €innosti a funkénich
poZitka (342):

vznik zédvazku: 2022 splatnost zavazku: 1/2023 vySe zdvazku: 92 tis. K¢

vznik zavazku: 2021 splatnost zavazku: 1/2022 vyse zavazku: 54 tis. K¢

Vsechny vySe uvedené zavazky roku 2022 k institucim byly uhrazeny v lednu 2023.

12. VYNOSY

Rozpis vynosd {v tis. K¢):

Béiné Minulé
ohdobi obdobi
Trzby z prodeje cennych papird 3709 066 1152 370
Vynos z ndhrady ndkladd fizeni a ostat. Vynosy 42 443 15 303
Vynosy z pfehodnoceni pohleddvek 0 0
 Vynosy z pfecenéni investic v cennych papirech 0 0
Kreditni bankovni droky 43 402 18 684
Triby z prodeje sluzeb 0 0
Kurzové zisky 0 0
Zucgtovani fondl — vypofadani d¢tu 911 0 14 607
Vytézek z konkursu Private Investors, a.s. 0 0
Celkem 3794911 1200 964
13.  NAKLADY OSOBNi
Rozpis osobnich naklada (v tis. K¢&):
| B&iné Minulé
obdobi obdobi
Primérny pocet zaméstnancl a &lend SR 10 10
z toho priimérny pocet zaméstnancd 5 5
z toho primérny pocet clent SR ' 5 5
Mzdové naklady celkem ' 6348 6 235
z toho odmény clen( fidicich a kontrolnich organu spoleénosti 876 876
Zakonné socidlni a zdravotni pojisténi celkem 2001 1938
Ostatni socidlni naklady — penzijni, Zivotni a motivaéni pfipojisténi 955 898
Poskytnuté pljéky, uvéry a jind penéznich plnéni ¢lentim fidicich a 0 0
kontrolnich organu spolec¢nosti
Osobni naklady cetkem 9304 9071
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14. NAKLADY BEZNE CINNOSTI

Pro pfesnéjsi a prehlednéjsi vysvétleni jednotlivych ndkladovych poloZek z Vykazu zisku a ztraty predkladdame
nasledujici tabulku (v tis. K&):

| B&iné Minulé |
obdobi obdobi

Spotfebované nakupy a nakupované sluzby celkem 3631 | 3076

Spotieba materiadlu (501) 116 I 101 |
Cestovné (512) 28 6
Naklady na reprezentaci (513) 61 41
_Prévni sluzby (518) 974 790
Telekomunikalni sluzby (518) 38 50
Najemné (518) 786 728
Ueetni sluzby (518) 258 258
Postovni sluzby (518) 22 9
Audit vyplaty ndhrad (518) 0 0

Audit uletni zavérky {518) 416 133 |
Ostatni sluzby (518) 932 960
Osobni naklady celkem - viz kapitola 13 9304 9071
Dané a poplatky celkem 0 0
Ostatni naklady celkem 72 796 36 279
~Odpis nedobytné pohledévky (543) 0 0
Kurzové ztraty (545) 0 0
Poplatky a dalsi ndklady AM pfi spravé portfolii {549) 48 271 36 244
Nové vzniklé naroky na nahradu klientdm Gpadca (549) 0 0

| Bankovni poplatky (549) 48 33
Naklady soudnich fizeni (549) 2 2
Zuctovéni fondd — vypofadani Gétu 911 24 475 0
Odpisy, prodany majetek atd. celkem : 3709 180 1152538
Odpisy dlouhodob. nehmotného a hmotného majetku (551) 114 168
Prodané cenné papiry a podily (553) 3 709 066 1152 370
Tvorba a poufiti rezerv (556) 0 0
Naklady celkem 3794911 1200 964

15.  FINANCNI INVESTICE

Pravidla pro bezpecné, likvidni a vynosné obchody jsou upravena ZPKT a vnitfnim pfedpisem Fondu &. 20H Investiéni
smérnice.

Penéini prostifedky Fondu mohou byt investovany pouze bezpe¢nym zplsobem podle zdkona. Pojem bezpe&ného
investovani neni upraven obecné zdvaznymi pFfedpisy a Fond si jej proto vykldda podle aktuaini praxe konzervativnich
strategii fond( kolektivniho investovani ¢i fondi dopliikového penzijniho spofeni. Rating mize byt vyuZit jako dalsi
relevantni, nikoli viak jediné kritérium pro posouzeni rizika.
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Pravidla pro investovani:

1. Penéiniprostfedky Fondu musi byt investovany s odbornou pééi tak, aby byla zaruéena bezpeénost, kvalita, likvidita
a rentabilita skladby financnich investic jako celku.
Struktura portfolia Fondu musi zajistit pfedepsanou likviditu, tj. vyplaceni nahrad vterminu podle zadkona
€.256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich pfedpisq.

2. Vlastni penéini prostfedky mlze Fond ukladat pouze u bank ze Seznamu povolenych bank, anebo je investovat
prostfednictvim sprdvcl. Alokaci penéznich prostfedkd Fondu mezi vklady u bank a investice prostfednictvim
spravch schvaluje spravni rada.

V pfipad@ investice penéZnich prostfedkil Fondu prostfednictvim spravcd mohou byt penéini prostfedky Fondu

umistény pouze do:

i)

if)

ii)

iv)

vi)

vii)

viii)

vkladi v bankach zemf{ Evropské unie a Evropského hospodaiského prostoru, pficem? vyse vkladu u kazdé
jednotlivé banky investovaného spravcem nesmi prekrocit 10 % hodnoty portfolia obhospodafovaného
pro Fond kazdym jednotlivym spravcem. Banky, u kterych mlze sprévce aktiv ukladat vklady a uzavirat
ménové spotové a viechny derivatové operace, musi byt na Seznamu povolenych bank, ktery je uveden
v pfiloze této Smérnice jako jeji nedilna soucdst, a ktery mizZe byt v pfipadé potieby na névrh generéiniho
feditele a po schvalenf spravni radou Fondu doplfiovan nebo ménén.

Dluhopis(i a nastroji penéiniho trhu investi¢niho stupné vydanych jakymkoliv emitentem. Podil téchto
investicnich nastroji mazZe Cinit aZ 100 % hodnoty portfolia obhospodafovaného pro Fond kazdym
jednotlivym spravcem, av3ak ty z nich, jejichZ rating nebo rating jejich emitenta pro dlouhé obdobi
od alespori jedné z renomovanych ratingovych agentur je niz3f (hor$i) ne A- resp. A3, mohou tvofit nejvyse
20 % hodnoty tohoto portfolia. Tyto ndstroje nesmi obsahovat vnofené derivaty. Renomovanymi
ratingovymi agenturami se pro Ucely této smérnice rozumi Moody's, Standard & Poor’s a Fitch Ratings
nebo jejich pravni nastupci.

Cennych papirG vydanych investitnim fondem nebo zahraniénim investiénim fondem (ddle oba
jen jako investicni fond”) otevieného typu, jehoZ investi¢ni strategie uvedend ve statutu Fondu
nebo obdobném dokumentu (dale jen ,statut”) je zaméfena na investovani do dluhopisi a nastroji
penéznfho trhu investiéniho stupné, pfiem?Z oteviena ménova pozice takového fondu viéi jiné méné
nez CZK je nizsi nez 30 % hodnoty jeho aktiv. Podil téchto investitnich nastroji maZe &init aZ 100 % hodnoty
portfolia obhospodafovaného pro Fond kaidym jednotlivym spravcem. Otevienym typem investiéniho
fondu se pro Ucely této smérnice rozumi takové investi¢ni fondy, které vydavaji cenné papiry, se kterymi
je spojeno pravo vlastnika cenného papiru na jeho odkoupeni na Géet investiéniho fondu. Investiénim
fondem se pro ucely této smérnice rozumi rovnéz podfond investi¢niho fondu nebo srovnatelné zafizeni.

Akcii obchodovanych na regulovaném trhu nebo na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem
ve statd, ktery je ¢lenem OECD, a dluhopisd neinvestiéniho stupné bez ohledu na emitenta téchto akeii
a dluhopisd. Dluhopisy nesmi obsahovat vnofené derivaty.

Cennych papirl vydanych investi¢nim fondem otevieného typu jinych ne? uvedenych v bodé iii).

Souhrnny podil investi¢nich nédstrojd uvedenych v bodech iv) a v) nesmi pfesdhnout 10 % hodnoty portfolia
obhospodarovaného pro Fond kazdym jednotlivym spravcem.

Hodnota investitnich nastroju uvedenych v bodé v) se pro léely vypoétu limitu podle bodu vi) pfepoéte
podilem hodnoty jinych investi¢nich nastrojl, neZ jsou dluhopisy a nastroje penézniho trhu investi¢niho
stupné (déle jen ,nedluhopisova slozka”), v majetku pfedmétného investié¢niho fondu viii celkové hodnoté
jeho majetku. Pro uréeni hodnoty nedluhopisové slozky se pouzije aktualni nebo statutem investiéniho
fondu stanovena skladba jeho majetku. Investi¢ni fondy, u kterych je zabezpeteno zachovani alesponi 90 %
vychozi hodnoty investice do jimi vydavanych cennych papirt, budou pro Ucely uréeni hodnoty
nedluhopisové slozky povazovany za investi¢ni fondy s podilem nediuhopisové sloiky ve vy$i 30 %,
atoiv pfipadé, kdy nedluhopisova sloZka tohoto podilu nedosahuje nebo ji tvofi napt. adekvatni opce apod.

Investi¢ni nastroje vydané jednim emitentem s vyjimkou Ceské republiky a s vyjimkou standardniho fondu
nesmi prekrolit 5 % hodnoty portfolia obhospodafovaného pro Fond kazdym jednotlivym spravcem.
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Investiéni ndstroje vydané jednim standardnim fondem nesmi piekrogit 50 % hodnoty portfolia
obhospodarovaného pro Fond kaZdym jednotlivym spravcem. Jednim emitentem se rozumi rovnéz skupina
emitentd tvoficich koncern; p¥itom plati, 2e Ceska republika netvoii koncern s zadnou osobou.

4. Spravce nesmi uzavirat spekulativni derivatové obchody; zajistovaci derivatové obchody smi uzavirat pouze
s ohledem na dodrzeni maximalni expozice portfolia {vEetné expozic uvniti investiénich fondd, jimiz vydané
cenné papiry tvoli soucast portfolia) vcizi méng, kterd je do 10 % zcelkové hodnoty portfolia
obhospodarovaného kazdym jednotlivym spravcem.

5. V pfipadé, Ze ¢ast portfolia uloZi spravce do cennych papird vydanych investi¢nimi fondy otevieného typu,
nebude Fondu Uctovat tzv. flat fee (fixni odménu) pFipadajici na &ast portfolia umisténou do téchto cennych
papirl; tim neni dotteno zahrnuti této ¢asti portfolia do vypoétu performance fee (vykonnostni odmény).

6. Vybér sprévce penéznich prostiedki Fondu provede spravni rada na navrh generdlniho feditele.
7. Pro porovnani vykonnosti portfolia véech jednotlivych spravel bude Fond pouzivat benchmark:

95 % * BZECG1(At) + 5 % * MXWD(At)
Kde:

BZECG1(At) = vykonnost indexu domacich statnich dluhopist Bloomberg Barclays Series-S
se splatnosti 1-3 roky za sledované obdobi (Bloomberg);

MXWD(At) B procentudlni zména indexu svétovych akcii MSCI All-Country World Index
ve sledovaném obdobi (Bloomberg ticker MXWD Index);

At=t-to sledované obdobi, kde 1o je pocatek a t je konec sledovaného obdobi.

16. SOUDNI SPORY FONDU

I Spor Fondu zastoupeny AK Kocidn Solc Balastik
Spor se spravcem konkursni podstaty ipadce KTP Quantum, a.s.

Dne 2. 9. 2021 schvalil véfitelsky vybor KTP Quantum, a.s. navrh Dohody o narovnani a soudnich smirech mezi Fondem
a spravcem konkursni podstaty. Névrh ,,Dohody” byl pak schvalen dne 14. 2. 2022 konkursnim soudem. ,,Dohoda” mezi
Fondem a spravcem konkursni podstaty byla uzaviena dne 18. 3. 2022. Soudasti dohody je finan¢ni narovnéni,
kdy ani jednomu zucastnikli nebudou pfisouzeny naklady soudniho fizeni. Soudni fizeni bylo tedy vtéto véci
pravomocné zastaveno.

Uzavienim ,Dohody” o narovnani doslo zejména:
k ukonéeni komplikovanych a dlouholetych soudnich fizeni o vylougeni zdkaznického majetku z konkursni podstaty
(sp. zn. 41 Cm 7/2004.), sporu o vydani zdkaznického majetku a sporu se spravcem konkursni podstaty JUDr. J. S.
o nahradu 3kody (sp. zn. 45 Cm 5/2014); k vylouceni a vydani zakaznického majetku v podob& pené&znich prostfedki
a zaknihovanych cennych papird, kdyz Fond ziskal:

e penéini prostiedky ve wysi 57178tis. K¢ jako podil Fondu na zachovanych penéinich prostfedcich
a na uroku z téchto penéz, podil Fondu na prodejni cené akcii Unipetrolu a Urok z podilu Fondu na penézich;
tyto penézni prostredky byly pfipsdny na bankovni Giéet Fondu dne 21. 4. 2022;

e zaknihované cenné papiry vedené u Centralniho depozitadfe cennych papirl, a to zejména 37.389 akcii CEZ;

tyto zaknihované cenné papiry byly pfevedeny na majetkové Géty Fondu vedené u CSOB, a.s. dne 28. 4. 2022, akcie
byly nasledné prodany za celkovou cenu 37 199 tis. K¢;
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e 726.293 akcii Médeia Bohemia, které jsou prakticky bez hodnoty, nebot tato spoleénost je v konkursu;
tyto zaknihované cenné papiry byly pFfevedeny na majetkové uUéty Fondu vedené u CSOB, a.s.
dne 28. 4. 2022;

e 194.714 podilovych listG Akro fond novych ekonomik (nomindini hodnota 1,- Ké/ks); hodnota k datu pfevodu
na majetkové Uéty Fondu vedené u CSOB, a.s. dne 28. 4. 2022 &ini cca 515 tis. K&, zpétny odkup Fond pfipravuje;

e dne 10. 5. 2022 bylo pfevedeno na Fond 1.121.700 podilovych listd fondu Bohatstvi, CSOB Investiéni spole¢nost,
a.s., byl realizovan zpétny odkup za 2 564 tis. K¢;

e dne 17. 5. 2022 bylo pfevedeno na Fond 248799 podilovych listd fond balancovany konzervativni
a 96 768 podilovych listh fond korporatnich dluhopisi Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s.,
byl realizovan zpétny odkup za celkem 645 tis. K¢;

e dne 17. 5. 2022 bylo na Fond pfevedeno 108 000 podilovych listl Amundi CR, byl realizovan zpétny odkup
za 191 tis. K¢

K 31. 12. 2022 ziskal Fond z penéiniho vyporadani ¢astku 101 574 tis. K& (¢astka obsahuje kromé finanénich prostfedkd
a pfijmu z prodeje cennych papir(i, rovnéZ vratku srdzkové dané, dividendy z akcii CEZ a vratku soudniho poplatku).

. Spory Fondu a konkursni fizeni zastoupené AK JUDr. Maté&j OQutrata
Spor s byvalym zdkaznikem Sati, a.s.

Zaloba o vyplaceni nahrady Zalobkyné J. H.- sp. zn. 14 ECm 19/2011

Vrchni soud v Praze schvalil smir uzavieny vtomto sporu. Dohodnutou ¢dstku 60 tis. K& (&&steéna nahrada
bez pfislusenstvi) Fond uhradil.

Spor s byvalym zakaznikem Private Investors, a.s.
Zaloba o vylouéeni zakaznického majetku z konkursni podstaty sp. zn. 58 Cm 8/2010

Zalovanou je JUDr. L. D., spravkyné konkursni podstaty lpadce Private Investors, a.s. Fond je vedlej$im t&astnikem
na strané Zalovaného. Zalobcem je byvaly zakaznik Private Investors, a.s. Ing. M. T.

Jedna se o posledni Zalobu v souvislosti s konkursem Private Investors, a.s. Fond pfistoupil do sporu jako vedlejsi
Ucastnik na strané spravkyné konkursni podstaty poté, co Méstsky soud v Praze nepravomocnym rozsudkem rozhodl,
Ze se z konkursni podstaty vyluéuje Castka 1.9 mil. K¢ Podle ndzoru Fondu Zalobci Ing. M. T. naleii pouhy zlomek
této ¢éstky, podle vykladu souvisejicich otdzek vrozmezi 65 a: 85 tis. K& Vrchni soud v Praze, ktery vedl spor
pod sp. zn. 15 Cmo 4/2018 vrétil véc 7. 3. 2019 Méstskému soudu v Praze k daldimu projednani. Jednani nafizené
Méstskym soudem v Praze na 17. 9. 2020 bylo odroeno na 22. 10. 2020.

Dne 11. 2. 2021 Méstsky soud v Praze rozsudkem opét rozhodl o vylouéeni ¢astky 1,9 mil. K& z konkursni podstaty.
Fond se proti rozsudku v zakonné Ihité dne 26.4.2021 odvolal.

Dne 3. 3. 2022 Vrchni soud v Praze vydal rozsudek, kterym rozsudek Méstsky soud v Praze potvrdil
V tomto sporu jiz byl vydan pravomocny rozsudek, Zalovana spravkyné konkursni podstaty viak podala dovolani
k Nejvy3dimu soudu. V pfipadé, ze by dovoldni bylo vyhovéno, byl by Fond vedlej§im Géastnikem v dal$im Fizeni.
Ani v takovém piipadé by nehrozilo nebezpedi, Ze Fond bude nucen platit naklady Fizeni, spise by mu mohly byt naklady
fizeni pfisouzeny.
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Incidenéni spory v konkursu tipadce KTP Quantum, a.s.

Fond je v pozici Zzalobce.
Zalovani jsou spravce konkursni podstaty tpadce a byvali zakaznici KTP Quantum, a.s., zastoupeni dvéma advokatnimi
kancelafemi.

° Incidenéni zaloba sp. zn. 42 Cm 56/2005 — na uréeni nepodminéné pohiedavky

V této véci Krajsky soud v Hradci Kralové rozhodoval jiZ tfikrat, naposled rozsudkem ze dne 18. 2. 2015 Zalobu zamitl.
| tento rozsudek Vrchni soud Praze zrusil a véc vratil KS HK k dal3imu fizeni. V odiivodnéni Vrchni soud v Praze pfipojil
vyklad, ze vyplatou nahrady prechazeji na Fond automaticky hmotna i procesni prava ve vysi vyplaty od vyplaceného
zakaznika jako konkursniho véfitele, pfi¢emz pro tento pfechod neni tfeba rozhodnuti soudu o zmé&né G&astnika.

° Incidencni zaloba sp. zn. 42 Cm 8/2006 — na uréeni podminé&né pohledédvky

Zaloba podana z divodu popfeni nepodminéné pohledavky Fondu (viz piedchozi bod). Rizeni je pferugeno z diivodu
jednani o mimosoudnim urovnani sporu.

Soudu bylo sdéleno, Ze Fond je pfipraven vzit Zaloby zpét o &astku, kterou konkursni soud Fondu uzna na zékladé
prechodu prav vyplacenim nahrad, a kdy? i ostatni strany sporu projevi ochotu postupovat podle zavéri jednani z ledna
2018 a jakmile bude fizeni o obou Zalobach spojeno ke spoleénému rozhodnuti.

®  Inciden¢ni Zaloba sp. zn. 42 Cm 2/2019 — na uréeni pohledavky

Krajsky soud v Hradci Kralové vyélenil po jednom byvalém zakaznikovi ze Zaloby vedené pod sp. zn. 42 Cm 56/2005
(na uréeni nepodminéné pohleddvky) a po jednom zakaznikovi ze aloby vedené pod sp. zn. 42 Cm 8/2006 (na uréeni
podminéné pohledavky) k samostatnému projednéni.

2. 9. 2019 probéhlo u Krajského soudu v Hradci Krilové jedndni. Zéastupci Zalovanych nevznesli proti (dajim
o provedenych vyplatdch nahrad byvalym zdkaznikdm KTP Quantum, a.s., pfedlozenych Fondem, #adné namitky.
Ndmitky nevznesl ani zéstupce Krajského statniho zastupitelstvi, které vstoupilo do Fizen.

17. 9. 2019 vynesl Krajsky soud v Hradci Kralové rozsudek, kterym Zalobu aZ na malou €ast zamitl. Proti rozsudku podal
Fond odvolani. V kvétnu 2021 Vrchni soud v Praze na zékladé odvoldni Fondu zrusil rozsudek Krajského soudu v Hradci
Krélové z roku 2019 a v&c vratil zpét krajskému soudu. Vrchni soud v Praze dal v oddvodnéni svého rozhodnuti za pravdu
Fondu prakticky ve v3ech jeho namitkdch proti rozsudku Krajského soudu v Hradci Krdlové. To dévd Fondu dobré
pfedpoklady pro Uspéch a podstatné zmen3uje riziko extrémnich naklad( fizeni. Vrchni soud v Praze v odvodnéni
vyslovil pochybnost o tom, zda vyplaceni zakaznici mohou trvat na popfeni pohleddvky Fondu, pokud v této vysi sami
obdrzeli ndhradu. Krajsky soud v Hradci Kralové ma zakonnou povinnost v dal3im fizeni:

e opét sloucit vyclenénou &ast Zaloby s pavodnimi Zalobami,

e sloudit fizeni o podminéné a nepodminéné pohleddvce Fondu,

e pfiznat Fondu nepodminénou pohledavku ve vy3i skuteéné vyplacenych nahrad.

Fond proto navrhl Krajskému soudu v Hradci Kralové, aby slouéil ke spoleénému fizeni a rozhodnuti viechny dosavadni
incidenéni spory, ale soud o navrhu dodnes nerozhodl. Dale Fond navrhl, aby soud uloZil advokatovi JUDr. J.K. ovéfit,
zda jeho klienti skuteéné stéle trvaji na popfeni pohleddvek Fondu. Ani tomuto navrhu soud zatim nevyhovél. V pfipadé
slouceni viech incidenénich fizeni se opét vraci i otdzka, zda lze ve sporu viibec rozhodnout vzhledem k faktické
nemoznosti zjistit ke dni rozhodnuti identitu vSech Zalovanych. Staéf totiZ, aby v mezidobi zemfel jeden z téméF 13 tisic
Zalovanych a jednani je nutno odrodit do konce dédického Fizeni. Béhem této doby s nejvétsi pravdépodobnosti zemfe
néktery ze zbyvajicich Zzalovanych.

vvvvv

pohledavky zpét. Témto zdkaznikim Fond odeslal ndvrh dohody, na zékladé kieré, by vi&i nim bylo Fzeni zastaveno

s tim, Ze zadna se stran nebude pozalovat ndhradu nakladd Fizeni.
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Jeden ze zdkaznikl jiz dohodu podepsal a zaslal soudu zpé&tvzeti popfeni obou pohledavek Fondu. Soud zménil
své plivodni stanovisko, Ze k zastaveni fizeni postaduje zpétvzeti popieni pohledavky a nové pozaduje zpétvzet( zaloby.

Spory o urceni pohleddvek Fondu {(podminéné a nepodminéné) v konkursu na majetek KTP Quantum a.s., vedené
u Krajského soudu v Hradci Krélové pod sp. zn. 42 Cm 56/2005 a 42 Cm 8/2006. V roce 2023 byly tato spory slouceny
ke spole¢nému fizeni.

Otazku nakladi fizeni posuzuje soud zpravidla podle dspé3nosti Zaloby. V pfipadé tspéinosti zaloby okolo 50 % soud

obvykle ndhradu naklad( fizeni nepfizna Zadné strané.

Ve sporu 42 Cm 56/2005 vydal v minulosti Vrchni soud v Praze jako odvolaci soud usneseni, z jeho? oddvodnéni vyplyva,
jak by mél soud prvni instance vécné o Zalobach Fondu rozhodnout. K otdzce nakladi se odvolaci Vrehni soud v Praze
k otdzce naklad( nevyjadril. Ze stanoviska Vrchniho soudu v Praze vyplyva, ze jedna z Zalob by méla byt z pfevazné &asti
zamitnuta, druhé by mélo byt prevainé vyhovéno. Celkové za obé Zaloby je viak Uspé&$nost Fondu cca 50 %. Fond proto
usiluje o to, aby soud Fizeni o obou Zzalobéch spojil ke spoleénému projedndni, nebot v takovém pfipadé by ziejmé
naklady fizeni nebyly pfiznany zddné strané.

V danych sporech je Zalovanych pies 12 tisic, téméf viechny zastupuje jeden advokat. V pfipadé, ze by byly naklady
fizeni pfisouzeny samostatné pro kazdého ze Zalovanych, dosahly by celkové naklady Fizeni mnohamilionové &astky.
Pravdépodobnost takového vysledku neni mozno odpovédné posoudit, nebot pro spor s takovym poétem Zalovanych
neni Zadny precedent.

Celkové je mozno fici, Ze takovy vysledek je spi¥e nepravdépodobny. V prvé fadé z oddvodnéni Vrchniho soudu v Praze
vyplyvd, Ze jde z pravniho hlediska o jedinou pohledavku, co? podporuje ndvrh Fondu na spojeni obou véci. V usneseni
Vrchniho soudu v Praze jsou i dalsi paséaze, které Ize v otdzce naklad(i vyusit. Fond ma také vlastni zavainé argumenty
a doklady, které bude mozno zvefejnit az p#i jednani u soudu. To vie dava znaénou nadé&ji, e soud nihradu nakladi
Zalovanym nepfizna.

Otézku rizika placeni ndkladl fizeni nechava v sou¢asné dobé Fond alternativné posoudit AK Kocian Solc Balaétik.
Tato advokatni kanceldr pfedbézné posoudila riziko ndkladé stejné jako Fond.

Konkurs Private Investors, a.s.

Usnesenim ze dne 1. 6. 2001 ¢. j. 91 K 12/2001-27 byl prohldSen konkurs na majetek dpadce a spravkyni konkursni
podstaty byla ustanovena JUDr. B. K. Usnesenim Vrchniho soudu v Praze ze dne 1. 3. 2007 &. j. 1 Ko 495/2006-1858 byla
JUDr. B. K. zprodténa funkce spravkyné konkursni podstaty Upadce ke dni ustanoveni nového spravce konkursni
podstaty, kterym byla ustanovena usnesenim ze dne 10. 7. 2007 JUDr. L. D,

Usnesenim ze dne 15. 9. 2010 €. j. 91 K 12/2001-2623 schvalil konkursni soud koneénou zprévu o zpenéfovani majetku
podstaty a o vyuctovani odmény a vydaji spravkyné konkursni podstaty, podle které vydaje podstaty €inily celkem
33368631,43 K& Odvolaci soud nasledné kone¢nou zpravu schvalil usnesenim ze dne 17. 3. 2011
¢.J. 1Ko 2/2011-2668.

Na zdkladé dovolani podaného Fondem bylo usnesenim Nejvy$étho soudu CR ze dne 27. 11. 2013
¢j. 29 Cdo 3169/2011-2713 zruSeno usneseni odvolaciho soudu. Vrchni soud v Praze nasledng usnesenim
ze dne 24. 6. 2014 ¢j. 1 Ko 2/2011-2726 zrudil usneseni Méstského soudu vPraze ze dne 15.9.2010
€.J. 91 K 12/2001-2623, kterym byla schvélena kone&nd zprava a véc vratil konkursnimu soudu k daléimu Fizeni.

Vy3e uvedenym usnesenim Nejvy3siho soudu CR ze dne 27. 11. 2013 &.j. 29 Cdo 3169/2011-2713 tak bylo postaveno
na jisto, Ze vyplacenim nakladd za &innost tretich osob na pravni, Géetni, organizaéni sluzby bez souhlasu véfitelského
vyboru porudila byvala spravkyné konkursni podstaty JUDr. B. K. pravni povinnost stanovenou v § 8 odst. 3 ZKV
a zplsobila skodu na majetku konkursni podstaty.

Vzhledem ktomu, Ze na zakladé rozhodnuti dovolaciho soudu bylo usnesenim Vrchniho soudu v Praze
ze dne 24. 6. 2014 ¢&j. 1 Ko 2/2011-2726 zrudeno usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 15. 9. 2010
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€.j. 91 K12/2001-2623, kterym byla schvdlena kone¢nd zprava o zpené¥ovani majetku podstaty, pozbylo ucinnosti
téZ schvaleni neopravnéné vynaloZenych nakladd byvalou spravkyni konkursni podstaty JUDr. B. K.

Celkova vySe takto neopravnéné vynaloZenych néakladd byvalou spravkyni konkursni podstaty, vyéislenych
a namitanych Fondem é&ini 2 704 tis. K&.

Dopisem spravkyné JUDr. L. D., ze dne 14. 6. 2018 byla byvala spravkyné JUDr. B. K. vyzvana, aby ¢astku neopravnénych
nakladd vrétila na tcet konkursni podstaty. Pojistovna k feSeni pfipadné pojistné udalosti z titulu zptsobené $kody
poZaduje pfedloZeni pravomocného usneseni konkursniho soudu, vydaného po zru$ovacim usneseni Vrchniho soudu
v Praze ze dne 24. 6. 2014.

Stavajici judikatura v3ak pfipousti, aby o téchto narocich bylo rozhodnuto konkursnim soudem bud v usneseni,
iimZ soudasné& schvali konetnou zpravu podle § 29 zikona & 328/1991 Sh. nebo v usneseni vydaném pro byvalého
spravce konkursni podstaty za pfimérené /analogické/ aplikace zékona €. 328/1991 Sb. pfed schvalenim kone¢né zpravy.
Takové pravomocné rozhodnuti konkursniho soudu je exekuénim titulem na zakladé, kterého muze byt pohledévka
vymdhana po byvalém spravci. Dne 28. 1. 2019 proto sougasna SKP soudu zaslala navrh, aby konkursni soud vydal
usneseni ve smyslu § 29 zdkona €. 328/1991 Sb., o konkursu o vyrovnani, a uloZil byvalé spravkyni konkursni podstaty
JUDr. B. K., zaplatit do konkursni podstaty ¢astku neopravnéné vynaloZenych nékladi. Dne 14.7.2021 konkursni soud
vydal usneseni &. . 91 K 12/2001-3471, aby byvald spravkyné konkursni podstaty JUDr. B.K. bez zbyte¢ného odkladu
vratila do konkursni podstaty Gpadce Private Investors, a.s., ¢astku 2 704 tis. K&.

Jak bylo zjisténo, byvala SKP byla v mezidobi odsouzena k nepodminénému trestu odnéti svobody v souvislosti
svykonem funkce SKP vkonkursu, ktery ji soud pFidélil poté, co byla zproiténa funkce SKP v konkursu
Private Investors, a.s. Zaroven ji byla uloZena povinnost nahrady Skody ve vysi 12 mil. K&. fe tedy ziejmé, fe vymahani
nahrady Skody viéi byvalé SKP by bylo neuéelné, a to i vzhledem k jejimu véku. V tomto konkursu ji# byl proveden
¢astecny rozvrh. Ukonéeni konkursu v sou¢asné dobé brani skuteénost, Ze zbyvajici prostfedky konkursni podstaty byly
uloZeny u Sberbanky, ktera je v insolvenci. Je proto nutno vyékat ukonéeni insolvence. Podle poslednich zprav o priib&hu
insalvence je nadéje, Ze klienti Sberbanky dostanou zpét cely sviij vklad nebo alespofi jeho podstatnou gast.
Do konkursni podstaty by se tak mohlo vratit pfiblizné 5 mil. K& Vynos konkursu je stale nejisty, nebot Nejvyssi soud
dosud nerozhodl o dovolani spravkyné konkursni podstaty proti pravomocnému rozsudku, podle kterého md
z konkursni podstaty vydat byvalému zdkaznikovi Private investors &stku 2 mil. K&. Bude-li dovolani Gsp&iné, vynos
konkursu pro Fond by mohl byt 1,5 az 2 mil. K& Pokud dovoldni Gsp&3né nebude, Ize ocekdvat vynos pro Fond
cca 700 tis. KE.

Konkurs KTP Quantum, a.s.

V bfeznu 2021 Vrchni soud v Praze rozhod! o stiZnosti proti usneseni Krajského soudu v Hradci Kralové, kterym byla
astka 56 mil. K&, které byly plvodné na zdkaznickych G&tech KTP Quantum, a.s., sloZena do soudnf ischovy. Vrchni soud
v Praze usneseni o Gschové zrusil a rozhodl tak, ze uvedend &astka se vraci do konkursni podstaty.

Rizeni o zabrani majetku bylo definitivné skonéeno a v roce 2022 byl veskery zajistény majetek konkursni podstaty vydén
spravci konkursni podstaty. V konkursnich Fizenich se nahrada ndkladi nepfizndva. Ukongeni tohoto konkursu
je v soucasné dobé blokovano nevyfizenymi 2alobami o vy3i pohleddvek Fondu. Lze odekavat, e Fond ziska z rozdéleni
konkursni podstaty ¢astku cca 10-15 mil. K& Pfesnou vy3i nelze v soucasné dobé uréit, nebot neni zpenéien veskery
majetek podstaty a neni znama vy3e odmény spravce konkursni podstaty.

Konkurs na upadce Key Investment, a.s.

Z konkursu nelze ocCekavat Zadny vynos, nebot Fond md v konkursu pouze podminénou pohleddvku a nahradu
nevyplacel.
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Potencidini spory Fondu

Fond neodekavd zadne dalsi spory, kde by Fond byl Zalovanym ¢i Zalobcem. Naroky zdkaznik(i vSech dosavadnich
obchodnikli s cennymi papiry v upadku jsou v soucasné dobé promléeny, zadné nové Zadosti ¢i navazujici spory Fond
proto neocekava.

17. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V roce 2023 na dubnové schizi rozhodla spravni rada o ponechani pfispévk{ od obchodniki s cennymi papiry za rok
2022 na depozitnich uctech Fondu.

Fond uvadi viechny vyznamné udalosti po datu Uéetni zavérky v predchozich odstavcich.
Dale Fond prohlasuje, Zze nedoslo k Zddnym dal3im vyznamnym udalostem, které se staly mezi rozvahovym dnem
a okamzikem sestaveni uéetni zavérky, kromé vyse uvedeného.

Sestaveno dne: ,///ﬁ 2077

Sestavil:

JUDr. Jifi Kofb, MBA,
generalni feditel Fondu

Podpisy statutarnich zastupc(:

Iné. Jan Poulik Mgr. Petr Krutis,
predseda spravni rady mistopredseda spravni rady

19



