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. UVODNIi SLOVO PREDSEDY SPRAVNi RADY

V roce 2019 pokracovaly pozitivni ekonomické trendy nastavené v predchozich letech a predstavoval tak fakticky
zatimni vrchol desetileté konjuktury od posledni finanéni krize v letech 2008/2009. Svétové trhy nakonec vcelku
klidné absorbovaly vyvrcholeni Brexitu a tenze ve vztazich mezi USA a Cinou - i vzhledem k jejich uklidnéni.

V Evropé pokracovala monetarni expanze a pretrvavaly problémy na jiznim kridle.

Na domdci scéné naproti tomu Ceskd narodni banka naznacovala daldi mozné utahovani monetarni politiky
v souvislosti s inflaci, kterd se postupné vysplhala nad 3%.

Rdst vynosU na hlavnich dluhopisovych trzich byl disledkem ocekavaného dalSiho mirného rlstu svétovych
ekonomik.

Na svétovych akciovych trzich dochazelo vesmés k pokracovani dlouhodobych ristovych trendd a hlavni indexy
dosahly svych historickych maxim.

V domacim kontextu doslo v roce 2019 vzhledem k pozitivnimu ekonomickému vyvoji, rdstu zisk( firem
a soucasnému ristu mezd k vyraznému rastu disponibilniho pfijmu obyvatelstva. To se projevilo v dal$im zvyseni
uloZek u bank jako hlavniho cile Uspor obyvatelstva. Vedle UloZek u bank ale vyznamné rostly i investice do fondl
kolektivniho investovani a takzvana aktiva pod spravou u obhospodarovatelll aktiv a obchodnik(i s cennymi
papiry (“OCP”). Zaroven se zvySovaly i primé investice do financnich nastrojd. V dasledku tak narostl objem
transakci ve financni sfére a vysSe prijma OCP. Tyto pfijmy pak slouZi jako zaklad k vypoctu prispévkd
do Garancniho fondu obchodnikl s cennymi papiry (“Fond”), které v roce 2019 dosahly rekordni vyse témér
250 mil. K&.

Vzhledem k obecné pozitivnimu vyvoji ekonomiky, sféry OCP, a absenci novych pripad( uhradil Fond statu v roce
2019 vedle radné splatky navratné financni vypomoci ve vysi 2 mil. K¢ navic i mimoradnou splatku ve vysi
100 mil. K¢.

ZacCatkem roku 2020 svét i nasSi zemi necekané zasahla hluboka krize souvisejici s Sifenim virového patogenu
Covid-19. Tento situace zastihla svét naprosto nepfipraveny a je mnohymi oznacovana jako povéstna cerna
labut.

O co méné je mozné takova rizika predvidat, o to vice vystupuje vyznam trvalych systémd omezujicich riziko,
jako je Fond, ktery je pro zdkazniky obchodnik( s cennymi papiry stéle pfipraven a pro pfipad vyplaty nahrad
prabézné udriuje vysokou Uroven rezerv.

Lze tedy konstatovat, Ze fungovani Fondu je vzhledem k jeho dosavadni ¢innosti i okolnostem pIné odlvodnéné.

Ing. Jan Poulik
predseda spravni rady
Garancniho fondu obchodniki s cennymi papiry
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.  ZAKLADNi UDAJE O FONDU

Nazev: Garancéni fond obchodnik( s cennymi papiry (,Fond*)

Pravni forma: fond zfizeny zakonem ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, dle § 81
IC: 26715287

Vznik Fondu: 1. ledna 2001

. PREDMET CINNOSTI
Garanéni fond obchodnikll s cennymi papiry je pravnicka osoba, kterd zabezpeduje zarucni systém, z néhoz
se vyplaceji nahrady zdkaznikim obchodnik(i s cennymi papiry, ktefi nejsou schopni plnit své zavazky vici svym
zadkaznik(m.

Statutdrni organ: Spravni rada jmenovand ministrem financi.

SloZeni spravni rady Fondu v roce 2019:

Predseda: Mistopredseda:

Ing. Jan Poulik Mgr. Petr Krutis

Clenové:

Ing. Petr Spacek, CSc. Ing. Dusan Hradil Ing. Richard Siuda

Generalni reditel:
JUDr. Jifi Korb, MBA

Ostatni skutec¢nosti:

Bankovni spojeni: Ceska spotitelna, a.s., Praha

Auditor: BDO Audit, s.r.o.

Sidlo spole¢nosti: Praha 1, Politickych Véznd €. p. 912/10
Korespondenc¢ni adresa: P. 0. Box 787,111 21, Praha 1
Telefon: 222192 700

E-mail: fond@gfocp.cz

Webové stranky: www.gfo.cz
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IV.  ZAKON UPRAVUIJiCi CINNOST FONDU

Fond vznikl na zékladé zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech. V sou¢asné dobé upravuje zasady Cinnosti
a pusobnost Fondu zakon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale
té7 ,zakon). Ukolem Fondu je vyplacet nahrady zakaznikéim obchodnikil s cennymi papiry, ktefi nejsou schopni
plnit své zavazky vici svym zakaznikdim. Fond neni statnim fondem ani spravnim organem.

Cinnost Fondu je uréena zakonem a podrobnéji statutem Fondu takto:

- na zakladé oznameni Ceské narodni banky (,CNB“), u¢inéného v souladu se zdkonem nebo na zikladé
rozhodnuti pfislusného soudu, Fond poskytuje za podminek stanovenych zakonem nahradu zakaznikovi
obchodnika s cennymi papiry, ktery z divodU pfimo souvisejicich s jeho financni situaci neni schopen plnit
zévazky vici svym zakaznikdim za zdkonnych a smluvnich podminek;

- shromazduje zdkonem vymezené zdroje majetku Fondu, splaci navratné financni vypomoci a uUvéry,
investuje penézni prostiedky Fondu;

- plni zdkonem stanovené informacni povinnosti;

- vstupuje do prav zdkaznik(Q na pInéni vici obchodnikovi ve vysi rovnajici se vyplacenym nahradam a tato
prava vykonava.

Fond je fizen péti¢lennou spravni radou. Pfedsedu, mistopfedsedu a ostatni ¢leny spravni rady jmenuje
a odvolava ministr financi. Clenové spravni rady Fondu jsou jmenovani na obdobi péti let, a to i opakované.
Nejméné jeden &len je jmenovan z fad zaméstnancd CNB, a to na navrh bankovni rady CNB. Nejméné dva ¢lenové
jsou jmenovani z fad ¢lend predstavenstva nebo zaméstnanct obchodnikl s cennymi papiry. Fond hospodafi
podle rozpoétu schvdleného Ministerstvem financi CR. Fond vede Uéetnictvi podle zakona
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi a podle vyhlasky ¢. 504/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zékona
o Ucetnictvi.

V. STATUT FONDU

Statut Fondu byl pfijat dne 29. fijna 2001, novelizovdn 31.5.2011, 18.12.2015 a je uloZen ve Sbirce listin vedené
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka A 47249.

VI. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY V ROCE 2019

Ke konci roku 2019 ptsobilo v Ceské republice celkem 38 subjekttl s povolenim ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry od CNB, z toho bylo 16 bankovnich a 22 nebankovnich. Povoleni k €&innosti obchodnika s cennymi papiry
vlastnilo také 9 tuzemskych investi¢nich spolecnosti obhospodarujicich majetek zakaznik(i podle § 15 odst. 3,
nebo odst. 4 zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani. CNB v pribéhu roku 2019 udélila 2 povoleni
k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, a to pro Moventum, a.s. a eFrank.cz a.s., zatimco cinnost ukoncila
spole¢nost HighSky Brokers, a.s. CNB dale obdriela 2 notifikace zahraniénich obchodnikll s cennymi papiry
o vykonu investi¢nich sluzeb prostiednictvim pobocky v CR, étyfi poboéky naopak ¢innost ukoncily.
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Graf €. 1 Struktura obchodnikl s cennymi papiry
(Zdroj: CNB, Zprdva o vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2019)
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M Obchodnici s cennymi papiry -
banky *)

B Obchodnici s cennymi papiry -
pobocky zahrani¢nich bank

Obchodnici s cennymi papiry -
nebanky *)

B Obchodnici s cennymi papiry -
pobocky zahranicnich
nebankovnich OCP

*) Subjekty s povolenim ¢innosti obchodnika s cennymi papiry od CNB

Tab. ¢. 1 Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry
(Zdroj: CNB, Celkovy prehled poctu subjektii ke dni 31.12. 2019)

Obchodnici s cennymi papiry — banky

Air Bank a.s.
Banka CREDITAS a.s.
Ceska exportni banka, a.s.

Ceska spotitelna, a.s.

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Equa bank, a.s.

Expobanka CZ, a.s.

FIO banka, a.s.

J&T BANKA, a.s.

Komeréni banka, a.s.

MONETA Money Bank, a.s.

PPF banka, a.s.

Raiffeisenbank, a.s.
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Sberbank CZ, a.s.
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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Obchodnici s cennymi papiry — nebanky

1. 42 Financial Services, a.s.

2. Accredio, a.s.

3. AKCENTA CZ, a.s.

4., Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
5. ATLANTA SAFE, a.s.

6. ATLANTIK financni trhy, a.s.

7. BH Securities, a.s.

8. Citfin — Financni trhy, a.s.

9. Colosseum, a.s.

10. Conseq Investment Management, a.s.
11. CYRRUS, a.s.

12. CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

13. EFEKTA obchodnik s cennymi papiry, a.s
14. eFrank.cz, a.s.*)

15. Moventum, a.s.

16. NN Investment Partners C.R., a.s.

17. Patria Finance, a.s.

18. Prague Wealth Management, s.r.o.

19. ROKLEN360, a.s.

20. RSJ Custody s.r.o.

21. RSJ Securities a.s.

22. Wood & Company Financial Services, a.s.

*) Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry spolec¢nosti eFrank.cz a.s. nabylo prdavni moci
dne 6. 11. 2019. Do obchodniho rejstfiku byla spole¢nost zapsdna 6. 1. 2020 a od tohoto data ji vzniklo
i oprdvnéni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Obchodnici s cennymi papiry — pobocky (organizacni slozky) zahrani¢nich bank

Bank Gutman Aktiengesellschaft, pobocka Ceskd republika
BNP Paribas S.A., pobocka Ceska republika

Citibank Europe plc, organizacni slozka

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka
HSBC Bank plc — pobocka Praha

ING Bank N. V.

mBank S.A., organizacni slozka

MUEFG Bank (Europe) N.V. Prague Branch

Oberbank AG, pobocka Ceskd republika

PARTNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT, odstépny zavod
Privatbanka, a.s., pobocka Ceskd republika
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Saxo Bank A/S, organizacni slozka
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Vseobecna Uverova banka, a.s., pobocka Praha
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Western Union International Bank GmbH, organizacni slozka
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Obchodnici s cennymi papiry — pobocky zahrani¢nich nebankovnich OCP

1. AISA FINANCIAL PLANNING LIMITED, pobocka

2. Bernstein Financial Services GmbH Branch Prague

3. CAPITAL MARKETS, o.c.p., a. s. — od$tépny zavod

4. Catus AG Vermogensverwaltung

5. COVERDEAL HOLDINGS LIMITED, odstépny zdvod

6. Depaho Ltd pobocka

7. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spolka Akcyina, organizaéni slozka Ceska republika
8. eBrokerhdz Befektetési Szolgdltatd Zartkdriien Mikédo Részvénytarsasag
9. European Investment Centre, 0.c.p., a.s., organizacni slozka

10. Goldenburg Group Limited

11. LaSalle Investment Management, organizacni slozka

12. L.F. INVESTMENT LIMITED pob.

13. Lynx B.V., organiza¢ni slozka

14. Monecor (London) Ltd

15. Notesco Financial Services Limited pobocka

16. Nuntius Brokerage and Investment Services S.A., od$tépny zdvod

17. Phoenix Asset Risk Management AG odstépny zavod

18. PRIVATE CONSULTING INVESTMENTS, o.c.p., odstépny zavod

19. RELIANTCO INVESTMENT LTD organizacni slozka

20. SAB o.c.p. — od$tépny zavod

21. TF Global Markets (UK) Limited pobocka

22. Trade Capital Markets (TCM) Ltd

23. VIE FINANCE A.E.P.E.Y.S.A., pobocka

24. X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA, organizacdni slozka

Investicni spolecnosti, které vykonavaji ¢cinnost portfolio management
Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost, a.s

AXA investicni spole¢nost, a.s.

CARDUSS Asset Management, investi¢ni spolec¢nost, a.s.

CSOB Assset Management, a.s., investi¢ni spoleénost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

Wood & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.

W N UhE WNRE

ZFP Investment, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Graf €. 2 Vyvoj poctu obchodnikti s cennymi papiry
(Zdroj: Garancni fond obchodnik( s cennymi papiry)
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VIl.  PRISPEVKY OD OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY A INVESTICNICH SPOLECNOSTI{

Zarucniho systému zabezpecovaného Fondem se povinné ucastni vSichni obchodnici s cennymi papiry, s vyjimkou
zahrani¢nich osob poskytujicich investi¢ni sluzby v Ceské republice, které jsou Gcastniky zaruéniho systému
v jiném clenském staté EU na zdkladé tzv. jednotné licence. Pfispévek do Fondu jsou rovnéZz povinny platit
investi¢ni spole¢nosti, které obhospodafuji majetek zdkaznika, pokud soucasné vykondvaji ¢innost Uschovy
a spravy cennych papirll vydanych fondem kolektivniho investovani, nebo poskytuji investi¢ni poradenstvi

tykajici se investi¢nich nastrojd.

Placeni pfispévku do Fondu se Fidilo ustanovenimi § 129 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Obchodnici s cennymi papiry platili do 31. bfezna 2019 prispévek za rok 2018
ve vysi 2 % z objemu pfijatych poplatk(l a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby. Roéni vyse prispévku cini
nejméné 10 000 K¢. V souladu se zakonem Fond uverejriuje na svych webovych strankach vysi prispévkd, které
jednotlivi obchodnici zaplatili za prislusny kalendarni rok. Prehled prispévkd je také obsaZzen v nasledujici tabulce.
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Tab. ¢. 2 Prispévky do Fondu obdrzené za rok 2019 (Kc)
(Zdroj: Garancni fond obchodniki( s cennymi papiry)

Prispévky za rok 2019

ocp I€ uhrazena &astka
1 42 Financial Services, a.s. 28492722 1503 819,35
2 Accredio, a.s. 27095843 142 739,00
3 Air Bank, a.s. 29045371 10 000,00
4 Akcenta CZ, a.s. 25163680 10 000,00
5 AMUNDI Czech Republic AM, a.s. 25684558 12 619 459,31
6 AMUNDI Czech Republic Investi¢ni spolecnost, a.s. 60196769 117 927,67
7 ATLANTA SAFE, a.s. 45794952 239 384,50
8 ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. 26218062 276 611,77
9 AXA Investi¢ni spole¢nost, a.s. 64579018 1105 502,00
10 Banka CREDITAS, a.s. 63492555 569 997,00
11 BH Securities, a.s. 60192941 1490 875,00
12 brokerjet Ceské spofitelny, a.s. 27088677 10 000,00
13 Carduus AM, IS, a.s. 4113721 12 298,00
14 Citfin — Financni trhy, a.s. 25079069 10 000,00
15 Colosseum, a.s. 25133454 797 973,48
16 Conseq Investment Management, a.s. 26442671 18477 073,00
17 Cyrrus, a.s. 63907020 2 306 905,01
18 Cyrrus Corporate Finance, a.s. 27758419 56 395,00
19 Ceska exportni banka, a.s. 63078333 10 000,00
20 Ceska sporitelna, a.s. 45244782 77 639 195,79
21 Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 44848943 10 000,00
22 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350 23732 290,00
23 CSOB Asset Management, a.s. 25677888 2210820,11
24 EFEKTA obchodnik s cennymi papiry, a.s. 60717068 6 285 102,87
25 Equa bank, a.s. 47116102 78 657,93
26 EXPOBANK CZ, a.s. 14893649 162 390,23
27 Fio Banka, a.s. 61858374 2208 438,70
28 Generali Investments CEE, a.s. 43873766 5992 016,84
29 HighSky Brokers, a.s. 24710164 142 320,00
30 J&T BANKA, a.s. 47115378 22 785 895,14
31 Komercni banka, a.s. 45317054 14 027 464,54
32 MONETA Money Bank, a.s. 25672720 2633622,65
33 Moventum, a.s. 6413404 36 983,00
34 NN Investment Partners C.R., a.s. 25102869 4108 313,13
35 Partners, investi¢ni spolec¢nost, a.s. 24716006 10 000,00
36 Patria Finance, a.s. 26455064 5325 253,00
37 PPF banka, a.s. 47116129 1363 985,00
38 Prague Wealth Management, s.r.o. 27439682 190 972,00
39 Raiffeisenbank, a.s. 49240901 5498 624,00
40 ROKLEN360, a.s. 60732075 115 526,31
41 RSJ Custody s.r.o. 2603900 10 000,00
42 RSJ Securities a.s. 884855 7 204 071,00
43 Sberbank CZ, a.s. 25083325 582 570,30
44 UniCredit Bank CR and Slovakia, a.s. 64948242 13476 320,44
45 WOOD & Company Financni spolec¢nost, a.s. 26503808 13516 922,33
46 WOOD & Company Investicni spolecnost, a.s. 60192445 255 943,00

CELKEM*) 249 370 658,40

*) Prehled obsahuje rovnéz prispévky, které Fond obdrZel (popr. ¢dastecné vratil) aZ po uzavreni ucetnictvi za rok

2019. Bli#si prehled je uveden v Textové pfiloze Ucetni zavérky.
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Graf €. 3 Struktura prispévkd od obchodniki s cennymi papiry (mil. K¢)
(Zdroj: Garancni fond obchodniki s cennymi papiry)

300 +
250 + .
200 + . =
=
150 - ™
—
100 - - =
50 +
- =m8 AU
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
OOCP tuzemské banky @®OCP dcefinné spol. bank @OCP nebankovni @Investi¢ni spol. vykonavajici portfolio management

VIIL. PRiJMY FONDU

Vyvoj pfijmd Fondu je zavisly predevsim na vynosech z poplatkll a provizi inkasovanych subjekty s licenci
obchodnika s cennymi papiry. Za rok 2019 Fond obdrzel na ptispévcich ¢astku 249,4 mil. K¢, coZ oproti
pFedchozimu roku znamena nérdst o 50,5 mil. K¢, a to zejména diky mimorddnému pFijmu od Ceské spofitelny,
a.s. Ve druhém pololeti 2019 Fond rovnéZ obdrZel dodateéné uhrady prispévk( za rok 2018 a to ve vysi
3,0 mil. K&. V yse prispévkl za rok 2018 tak dosahla ¢astky 198,9 mil. K¢.

Vedlej$im pfijmem Fondu jsou podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, pokuty ulozené
investi¢nim spolecnostem za poruseni ustanoveni tykajicich se obhospodarovani majetku zékaznik(. DalSim
pfijmem jsou vynosy z investovani penéznich prostfedkl Fondu.

Vyse pokut uloZenych CNB, které Fond v roce 2019 obdrzel, dosahla ¢astky 10,9 mil. K& (oproti 1,2 mil. K& v roce
2018). Urokové vynosy ¢inily 2,5 mil. K& a inkasované pohleddvky ze soudnich sport 4 tis. K¢.

IX. CINNOST FONDU V ROCE 2019

a) Administrativni ¢innost

Organizacni struktura Fondu i personalni sloZeni jsou stabilni, administrativni ¢innost zajistuji ¢tyfi zaméstnanci.
Ucetni, pravni, programéatorské a nékteré pomocné prace jsou zajistovany externimi pracovniky.

b) Konkursni fizeni

Konkursni fizeni nebylo ke konci roku 2019 ukonéeno v pfipadech spolecnosti Private Investors, a.s.,
KTP Quantum, a.s. a Key Investments, a.s. Zastupce Fondu je predsedou véritelského vyboru Private Investors,
a.s. a KTP Quantum, a.s. a je nahradnikem zastupce véritell Key Investments, a.s.

V ptipadé Private Investors, a.s. Fond obdrzel podil na zdkaznickém majetku ve vysi 11,7 mil. K¢. Dalsi pfijem
z konkursniho fizeni Fond ocekava do vyse 2,5 mil. K¢.

V Ucetnictvi Fondu jsou pohledavky k Upadciim evidovany ve vysi 1 429,0 mil. K. Pohledavky z titulu Fondem
vyplacenych nahrad a neuhrazenych pfispévkd jsou zachyceny v souladu s Gcetnimi metodami podle zdkona
o Ucetnictvi a vyhlasky ¢. 504/2002 Sb.
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Tab. ¢. 3 Piehled pohledavek Fondu v konkursnich Fizenich
(Zdroj: Garancni fond obchodnikt s cennymi papiry)

Upadce Prohlaseni Vznik Vyse pohledavky

konkursu pohledavky k 31.12. 2018

(tis. K¢)

KTP Quantum, a.s. 22.3.2002 15.10. 2002 1429 005%*)
Celkem 1429 005

*) Jednd se o pohleddvky z titulu Fondem vyplacenych néhrad.

V insolvenénim fizeni Key Investments, a.s. je Fond pfihlasen s podminénou pohledavkou 12,4 mil. K¢, ktera je
vazana na vyplatu nahrad. K vyplaté nahrad dosud nedoslo, protoZe Fond obdrZel pouze pfihlasky zakaznikd
bez naroku na nahradu. Nepodminénou pohledavku ve vysi 65 017,69 K¢ (neuhrazené prispévky za rok 2011)
Fond eviduje v podrozvaze.

Navratnost pohledavek za Key Investments, a.s. je spiSe nulova, v pfipadé KTP Quantum, a.s. mzZe Fond ocekavat
podil z vydani zdkaznického majetku a z rozdéleni konkursni podstaty az do vySe 150 mil. K¢.

c) Legislativa

0Od 1. kvétna 2004 je ¢innost Fondu upravena ustanovenimi zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. V uplynulém obdobi byly prijaty zmény zdkona, které nové upravuji
povinnosti obchodnikd s cennymi papiry mimo zemé Evropské unie, ktefi poskytuji investi¢ni sluzby v Ceské
republice. Tyto zahrani¢ni osoby se Ucastni zaru¢niho systému zabezpecovaného Fondem za stejnych podminek
jako obchodnik s cennymi papiry. Do Fondu se plati pfispévek a vyplaceji ndhrady za majetek zakaznikd svéreny
zahraniéni osobé pti poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

Od kvétna 2020 plati novela zakona, podle které zahranicni osoba, ktera ma povoleni orgdnu dohledu jiného
Clenského statu Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb, miZe v souladu s pravem Evropské unie
poskytovat na Uzemi Ceské republiky bez umisténi pobocky investi¢ni sluzby, ke kterym ma povoleni organu
dohledu domovského statu, pouze docasné nebo pfileZitostné, nejde-li o investi¢ni sluiby poskytované
profesionalnim zakaznikdm.

Nové byla rovnéz ustanovena povinnost obchodnika s cennymi papiry nejpozdéji do konce kalendarniho mésice
nasledujiciho po skonceni kalendarniho roku predlozit Fondu informaci o vysi zdkaznického majetku ke konci
posledniho pracovniho dne pfislusného roku, za ktery by Fond v pfipadé jeho nevydani obchodnikem s cennymi
papiry poskytl nahradu vypoctenou podle § 130 odst. 9 zakona. Povinnost podle odstavce 1 ma i investi¢ni
spolecnost a zahrani¢ni osoba podle § 132a odst. 1 zakona a zahrani¢ni osoba se sidlem nebo skutecnym sidlem
ve staté, ktery neni élenskym statem Evropské unie, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice. Novela
zakona by méla upfesnit okruh povinnych osob.

V roce 2019 byly také prijaty ndvrhy smérnice a nafizeni pro investi¢ni podniky (obchodniky s cennymi papiry),
jejimz cilem je vytvoreni regulatorniho ramce, ktery bude Iépe odpovidat rizikim, jimZ jsou investi¢ni podniky
vystaveny. Z hlediska rozsahu a vyznamu budou investi¢ni podniky rozdéleny do tfi tfid. Nafizeni nabyde
ucinnosti 26. ¢ervna 2021.
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d) Soudni fizeni

Soudni spory vedené v roce 2019, ve kterych je Fond Zalobcem:

- Spor o vylouceni a vyddni zakaznického majetku KTP Quantum, a.s. z konkursni podstaty, kde je Zalovanym
spravce konkursni podstaty a spor se spravcem konkursni podstaty KTP Quantum, a.s. o nahradu skody
vzniklé Fondu v dusledku neposkytnuti podkladd pro vyplatu ndhrad. Jedna se o moZnosti dohody o smirném
ukonceni spord.

- Incidencni Zaloba v konkursnim Fizeni KTP Quantum, a.s. z dlivodu popreni nepodminéné pohledavky.
- Incidencni Zaloba v konkursnim Fizeni KTP Quantum, a.s. z dlivodu popfeni podminéné pohledavky.

- KTP Quantum, a.s. — fizeni o zabrdni zbylého majetku v v trestnim fizeni byl ukonéen, ndvrh na zabrani byl
v celém rozsahu pravomocné zamitnut a cely majetek tak zlstal k dispozici pro ucely konkursniho fizeni.

f) Vyplaty nahrad zakaznikiim

Za rok 2019 Fond zakaznikdm byvalych obchodnikd s cennymi papiry Zadné nahrady nevyplacel.

Graf ¢. 4 Vyplaty nadhrad v jednotlivych letech (mil. K¢)
(Zdroj: Garancni fond obchodnikt s cennymi papiry)
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g) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty

Statut Fondu, Ucetni zavérky a dalsi listiny, u kterych to zakon naftizuje, jsou uloZeny ve Shirce listin v obchodnim
rejstriku.

Zasadni informace Fond zverejiiuje v obchodnim véstniku a na svych webovych strankach www.gfo.cz. Fond
spolupracuje se statnimi institucemi, zejména s CNB a Ministerstvem financi CR. S klienty a zastupci vefejnych
médii Fond komunikuje obvyklym zplsobem a snaZi se vyfizovat i dotazy, které se tykaji obecné oblasti
kapitalového trhu.

h) Aktivity v oborovych asociacich

Fond je od roku 2014 pfidruzenym c¢lenem AKAT, coZz mu umoznuje ziskavat informace o situaci na finan¢nim
a kapitalovém trhu a souvisejicich legislativnich iniciativach. Fond je pridruzenym c¢lenem European Forum
of Deposit Insurers (EFDI) a aktivné se podili na jeho ¢innosti. Zastupci Fondu se se zucastnili schlzek pracovni
skupiny fondu pro ochranu investora (ICS).
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i) Financni prostifedky Fondu

Celkovy objem financnich prostfedkl ke konci roku 2019 ¢inil 1 199,2 mil. K¢ (coZ reprezentuje roc¢ni narGst o
144,3 mil. K¢), z toho stav prostfedkl na investi¢nich Gétech 1114,7 mil. K¢ (ro¢ni narGst o 77,6 mil. Kc).
V souvislosti s mimoradnou splatkou navratné finan¢ni vypomoci ve vysi 100 mil. K¢ vydalo Ministerstvo financi
dvé rozhodnuti:

- rozhodnuti, kterym se méni rozhodnuti ¢.j.: 35/56770/2004-351 ze dne 29. dubna 2004 o poskytnuti
navratné finanéni vypomoci Fondu ve znéni rozhodnuti ¢.j.: MF-28570/2018/2701-9 ze dne
18. prosince 2018;

- rozhodnuti, kterym se méni rozhodnuti ¢.j.: 351/82635/2003 ze dne 13. fijna 2003 o poskytnuti
navratné finanéni vypomoci Fondu.

V souladu se splatkovym planem navratné finan¢ni vypomoci Fond uhradil Fadnou splatku ve vysi 2 mil. K¢.

O zpusobu investovani volnych financénich prostredkd v rdmci investi¢ni smérnice rozhoduje spravni rada Fondu.
Podle zékona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich ptedpisti, mohou byt penézni
prostfedky investovany pouze bezpeénym zplsobem. Penéini prostfedky Fondu musi byt investovany
s odbornou péci tak, aby byla zaru¢ena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢nich investic jako
celku. Likvidita musi byt takova, aby byla zajisténa vyplata nahrad v terminu podle zdkona. Investi¢ni smérnice
Fondu dovoluje umistit penézni prostfedky za podrobné specifikovanych podminek do vkladlv povolenych
bankach, do dluhopisi a nastroji penéiniho trhu, podilovych listd otevienych podilovych fondl
denominovanych v ¢eskych korunach a maximalné 10 % portfolia miZe obsahovat tuzemské nebo zahraniéni
akcie a dluhopisy neinvesti¢niho stupné.

Graf €. 5 Struktura portfolia
(Zdroj: Garancni fond obchodniki s cennymi papiry)
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Udaje k 31. 12. 2019

j) Kauzy fesené Fondem

V prlibéhu roku 2019 nevydal Fond Zadné oznameni o tom, Ze obchodnik s cennymi papiry neni z dlivodu své
financ¢ni situace schopen plnit své zavazky spocivajici ve vydani majetku zakaznikm.

13 Vyroc¢ni zprava 2019 Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry



Tab. €. 4 Pfehled vybranych informaci o kauzach fesenych Fondem

(Zdroj: Garanéni fond obchodnikii s cennymi papiry)
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ahdjeni vyplaty nahrad =
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) o 358,5 1,0 14290 0,9 13,0 2,3 7,0 17,5 68,4 0,2
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Vyplaceno (mil. K¢) 354,6 1,0 14181 0,9 12,3 2,3 6,9 17,2 68,2 0,2

Udaje k 31. 12. 2019

Graf. €. 6 Evidovany narok na nahradu (mil. Kc)

(Zdroj: Garancni fond obchodniki s cennymi papiry)
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X. ROZPOCET FONDU NA ROK 2019

Rozpoéet Fondu na rok 2019 byl Ministerstvem financi CR schvalen dne 12. 12. 2018. Schvaleny rozpodet Fond
dodrzel, pricemz naklady kancelare Fondu byly oproti rozpoctu o 1,3 mil. K¢ nizsi s Usporami ve vSech polozkach.
Oproti oc¢ekavani byly vyznamnym pfijmem pokuty ulozené Ceskou narodni bankou obchodnikéim s cennymi
papiry, které Fond prostfednictvim Celni spravy obdrzel ve vysi 10,9 mil. KE. Vyraznou castkou byly rovnéz
kreditni Uroky ve vysi 2,5 mil. K¢.

V roce 2019 Fond od statu nezadal ani neobdrzel finanéni vypomoc ¢i dotaci. V souladu se splatkovym planem
Fond zaplatil fadnou splatku navratné finanéni vypomoci ve vysi 2 mil. K¢ a dale uhradil mimoradnou splatku
ve vysi 100 mil. K¢.

Xl. ROZPOCET FONDU NA ROK 2020

Rozpocet Fondu pocita s pfijmy z prispévkl od obchodnikl s cennymi papiry na Urovni 179,0 mil. K¢ a ostatnimi
prijmy ve vysi 1,0 mil. K¢. Celkové pfijmy, zahrnujici i pfevod rezerv ve vysi 1 179,2 mil. K¢ by mély dosahnout
1 380,7 mil. K¢. Provozni vydaje byly navysSeny o 0,6 mil. K¢ na 12,6 mil. K¢ a rezerva na budouci pfipady by méla
dosahnout ¢astky 1 359,0 mil. K¢. Rozpocet je vyrovnany, prebytkem pfijmu je vytvaren rezervni fond. Rozpocet
nepocital s mimoradnou splatkou navratné financni vypomoci ve vysi 100 mil. K¢, kterd byla realizovana
po dohodé s Ministerstvem financi az po schvaleni rozpoctu. Skutecna vyse rezervy na budouci pfipady tak bude
o hodnotu mimoradné splatky nizsi.

Rozpocet Fondu na rok 2020 a vyhled na roky 2021 a 2022 byl Ministerstvem financi CR schvalen dne 17.12.2019.
XIl.  UCETNi ZAVERKA 2019

Pouzivané ucetni metody, obecné uUcetni zdsady a zpUsoby ocenovani jsou v souladu se zakonem
¢.563/1991 Sb., o Gcetnictvi a s vyhlaskou Ministerstva financi CR €. 504/2002 Sb., kterou se stanovi obsah tG&etni
zaveérky pro ucetni jednotky, u kterych hlavni ¢innosti neni podnikani.
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ROZVAHA

k 31.12.2019
(v celych tis. K&)

Nazev a sidlo tCetni jednotky
Garanéni fond obchodnikl s

cennymi papiry

ICO Politickych vézrnit 912/10
26715287 Praha 1
110 00
Zpracovano v souladu s vyhlaskou &. 504/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisl
[TCislo | Stav K prvnimu ani | Stav K poslednimu ani |
AKTIVA fadku |  getniho obdobi getniho obdobi
a b i 2
A. Stala aktiva celkem (¥. 02 + 10 + 21 - 28) 1 466 369
Al Dlouhodoby nehmotny majetek ( ¥. 03 az 09 ) 2 3083 3083
A.l2. |Software (013)] 4 3083 3083
Al Dlouhodoby hmotny majetek celkem ( ¥. 11 az 20 ) 10 489 523
A.ll.4. |Hmotné movité véci a jejich soubory (022)] 14 1561 {161
A.ll.8. [Ostatni dlouhodoby hmotny majetek (029)] 18 338 372
Allll. Dlouhodoby finanéni majetek ( ¥. 22 az 27 ) 21 0 0
A.IV. Opravky k dlouhodobému majetku celkem ( . 29 az 39 ) 28 3106 3237
A.IV.2. |Oprévky k softwaru (073)] 30 2 658 2780
Opravky k samostatnym hmotnym movitym vécem a
ANT. [ ortm hmotnych movitych véci ©082)| 35 151 151
A.IV.10. |Opravky k drobnému dlouhodobému hmotnému majetku (088)| 38 297 306
B. Obézna aktiva celkem (. 41 + 51+ 71 +80) 40 2 678 459 2 877 247
B.l. Zasoby celkem ( . 42 az 50) 41 0 0
B.II. Pohledavky celkem ( . 52 az 70 ) 51 1624 814 1695 348
B.Il.5. |Ostatni pohledavky (315)| 56 1623 767 1678 463
B.Il.6. |Pohledavky za zaméstnanci (336) 57 0 2
B.I1.17. [Jiné pohledavky (378)] 68 1047 16 883
B.III. Kratkodoby finanéni majetek celkem (.72 az79) 71 1 053 635 1181 881
B.IIl.1. |Penézni prostiedky v pokladné (211)] 72 12 12
B.IIIl.3. |Penézni prostredky na Uétech (221)] 74 45 555 125 495
B.II.6. |Ostatni cenné papiry (256)| 77 1 008 068 1056 374
B.IV. |Jina aktiva celkem ( F. 81 + 82) 80 10 18
B.IV.1. |Néaklady pfistich obdobi (381)] 81 10 18
AKTIVA CELKEM (¥. 1+40) 83 2 678 925 2 877 616
Kontrolni &islo (. 1 az 83) 997 10 728 124 11523 412
PASIVA
c d 4 4
A. Vlastni zdroje celkem ( . 85 + 89 ) 84 1 835 209 2133 318
Al Jméni celkem ( F. 86 az 88) 85 1273 679 1571788
A.l2.  [Fondy (911)| 87 1273 679 1571788
Al Vysledek hospodareni celkem ( ¥. 90 az 92) 89 561 530 561 530
A.ll.2.  |Vysledek hospodaren' ve schvalovacim fizeni (+/-931)] 91 X X
A.Il.3.  |Nerozdéleny zisk, neuhrazené ztrata min. let (+/-932)| 92 561 530 561 530
B. Cizi zdroje celkem ( V. 94 + 96 + 104 + 128 ) 93 843 716 744 298
B.l. Rezervy celkem (. 95) 94 0 0
B.II. Dlouhodohé zavazky celkem ( . 97 az 103 ) 96 825 000 723 000
B.Il.7. |Ostatni dlouhodobé zavazky (959) 103 825 000 723 000
B.III. Kratkodobé zavazky celkem (F. 105 az 127) 104 18 716 21298
B.IIl.1. |Dodavatelé (321)] 105 114 177
B.IIl.5. |Zaméstnanci (331)] 109 300 357
B.IIl.B. |Ostatni zavazky vici zaméstnanctim (333)[ 110 35 27
Zavazky k institucim socidlniho zabezpeéeni a vefejného
Bl zdravot)r:iho pojisténi J (338)] 111 129 224
B.IIl.9. |Ostatni pfimé dané (342)] 113 63 71
B.IIl.17. |Jiné zévazky (379)] 121 18 075 20 442
B.IV. Jina pasiva celkem (F. 129 + 130) 128 0 0
PASIVA CELKEM (F. 84 + 93) 131 2 678 925 2 877 616
Kontrolni &islo (F. 84 az 131) 998 10 715 700 11 510 464

Odeslano dne: 13.11.2020

GAANGNI FOND

Razitko:

e

g

O;i/povidé za Udaje:

Podpis, vedouci é’,}ednotky:
D

obehodnikd s cennymi papliy 4
PO. BOX 767, 111 21 PRAHA 1
i 1€ 26715287
. i * Lo

/)
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Zpracovano v souladu s 31.12.2019
vyhlaskou & 504/2002 Sb. ve (v celych tis. K&)
znéni pozdéjsich predpisti Garancni fond obchodnikt s
cennymi papiry
ICO Politickych vézi 912/10
26715287 Praha 1
110 00
gi;lt Nazev polozky gfiﬁ &innost hlavni hosc;)llr(;c;?‘tsk 4 celkem
1 2 3
A Naklady (F. 39) 1 252 125 0 252 125
Al Spotifebované nakupy a nakupované sluzby celkem (F. 3 az 8) 2 2730 0 2730
Al1 Spotieba materidlu, energie a ostatnich neskladovanych dodavek (501-3)[ 3 152 0 152
A.l4 Naklady na cestovné (512) 6 85 0 85
A.l5 Naklady na reprezentaci (513) 7 66 0 66
A6 |Ostatni sluzby (518) | 8 2427 0 2 427
Al Zména stavu zasob vlastni ¢innosti a aktivace materialu, zbozi, 9 0 0 0
Allll, Osobni naklady celkem (F. 14 az 18) 13 8 551 0 8 551
Alll.10 [Mzdové naklady (521) 14 6719 0 6719
A.lll.11 [Z&konné sociaini pojisténi (524) 16 1811 0 1811
A.lll.13 [Zakonné socialni naklady (527) 17 2 0 21
AV, Dané a poplatky celkem (F¥. 20) 19 0 0 0
AV. Ostatni naklady celkem (F. 22 az 28) 21 41 637 0 41 637
A.V.22 |Jiné ostatni naklady (549) 28 41 637 0 41 637
Odpisy, prodany majetek, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek
il celkem (F. 30 az 34) 2 il g e
A.VI.23 [Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (551) 30 229 0 229
A.V1.25 |Prodané cenné papiry a podily (553) 32 198 978 0 198 978
AVIl.  |[Poskytnuté p¥ispévky celkem (F. 36) 35 0 0 0
A.VIIl.  |Dan z pFijmi celkem (¥. 48) 37 0 0 0
NAKLADY CELKEM 39 252 125 0 252 125
B. Vynosy (t. 67) 40 252125 0 252125
B.I. Provozni dotace (F. 42) 41 0 0 0
B.II. Pfijaté pFispévky celkem (. 44 az 46) 43 0 0 0
B.III. Trzby za vlastni vykony a za zboZzi celkem (F. 48 az 50) 47 0 0 0
B.IV. Ostatni vynosy celkem (F. 52 az 57) 51 53 147 0 53 147
B.IV.7 |Vynosové troky (644) 54 16 593 0 16 593
B.IV.10 |Jiné ostatni vynosy (649) 57 36 554 0 36 554
B.V. Trzby z prodeje majetku celkem (. 59 az 63) 58 198 978 0 198 978
B.V.12 |Trzby z prodeje cennych papirli a podil (653) 60 198 978 0 198 978
VYNOSY CELKEM 64 252 125 0 252 125
C. VYSLEDEK HOSPODARENI PRED ZDANENIM (F. 39 - 64 + 38) 65 0 0 0
D. VYSLEDEK HOSPODARENI PO ZDANENT (. 65 - 66) 67 0 0 0
Kontrolni &islo (f. 1 - 67) 999 2017 000 0 2 017 000
Odeslano dne:  13.11.2020 Razitko: Podpis \{edou@mﬂé.'ednotky:
e . - ’ ¥ o~
obchodnikd s connyml papiry : / 7/
PO.BOX 767, 111 21 PRAHAR
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Xlll.  ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Zprava nezavislého auditora
o ovéreni Ucetni zavérky
k 31. 12. 2019 GCetni jednotky

Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry

Datum vydani 13. 11. 2020
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Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
www.bdo.cz V Parku 2316/12

Rl el Praha 4 - Chodov
148 00

U&etni jednotka, u niz bylo Garanéni fond obchodnik( s cennymi papiry

provedeno ovéreni Ucetni zavérky:

Sidlo: Praha 1, Politickych vézid ¢p. 912 ev.¢. 10
Praha 1

Identifikacni Cislo: 267 15 287

Pravni forma: Garanéni fond obchodnik( s cennymi papiry

Zprava auditora je uréena: Spravni radé

Ovérované obdobi: 1. leden 2019 az 31. prosinec 2019

Ovéreni provedli:

Auditorska firma: BDO Audit s. r. 0., evidencni Cislo 018

V Parku 2316/12

Praha 4
Auditori: Ing. Lukas$ Hendrych, evidenéni Cislo 2169
Asistenti auditora: Bc. Ivan Shaydulin

Ing. Lucie Androva

Rozdélovnik: Vytisk & 1 - 2:  Garanéni fond obchodnikd s cennymi
papiry
Vytisk €. 3: BDO Audit s. r. o.

BDO Audit s. r. 0., éeské spoleénost s ru¢enim omezenym (10 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni Cislo
Komory auditord éR 018) je &lenem BDO International Limited (spolenosti s ruéenim omezenym ve Velké Briténii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislvch &lenskych firem BDO.
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Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. 0.
www.bdo.cz V Parku 2316/12

—————— Praha 4 - Chodov
148 00

Zprava nezavislého auditora
Spréavni radé Garanéniho fondu obchodnik( s cennymi papiry
Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené Gcetni zavérky Ucetni jednotky Garanéni fond obchodnik s
cennymi papiry, se sidlem Politickych véznt ¢p. 912 ev.¢. 10, Praha 1, identifikacni ¢islo 267
15 287, (dale také Gcetni jednotka) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisu, ktera se
sklada z rozvahy k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019
a prilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych (&etnich metod a
dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Uéetni
jednotky Garancni fond obchodniku s cennymi papiry k 31. 12. 2019 a nakladt a vynosti a
vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019, v souladu s ¢eskymi
Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Uéetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
Ucetni jednotky nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisii. Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny
a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za uéetni zavérku

Statutarni organ Ucetni jednotky odpovida za sestaveni (iCetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Ceskymi Getnimi pFedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni (icetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani UCetni zavérky je statutarni organ Gcetni jednotky povinen posoudit, zda je
Gcetni jednotka schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfFiloze (¢etni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého
trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ planuje zrusent
Gcetni jednotky nebo ukonéeni ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

BDO Audit s. r. 0., Eeska spole&nost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejst¥ikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditor(i CR 018) je élenem BDO International Limited (spoleZnosti s ruZenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodnf sité
nezavislych Elenskych firem BDO.
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Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&Fenou jistotu, Ze (éetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PFiméFena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vy$e uvedenymi pFedpisy ve viech pfipadech v (¢etni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespréavnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodt nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti iCetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz do$lo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Uéetni jednotky relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti statutarni organ (cetni jednotky uvedl v pfiloze Gcetni
zaveérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni UCetni zavérky
statutarni orgén a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
U¢etni jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pFiloze &etni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z
dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze iCetni jednotka ztrati schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné piilohy, a dale to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

BDO Audit s. r. 0., éeska spoleénost s ru¢enim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidencni Cislo
Komory auditord CR 018) je &lenem BDO International Limited (spoleénosti s ruéenim omezenym ve Velké Britdnii) a je soutésti mezinarodnf sité
nezavislych élenskych firem BDO.
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Nasi povinnosti je informovat statuarni organ mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 13. 11. 2020

Auditorska spoleCnost: Statutarni auditor:

oo Awlit s,
BDO Audit s. r. o. Lukas Hendrych

evidenéni ¢islo 018 evidenéhi Cislo 2169

%

BDO Audit s. r. 0., Eeska spoleénost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, eviden&n &islo
Komory auditorti éR 018) je &lenem BDO International Limited (spoleénosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych lenskych firem BDO.
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1. POPIS FONDU

Garan¢ni fond obchodnik( s cennymi papiry (déle jen ,Fond”) je fond zfizeny zakonem ¢. 591/1992 Sb.,
o cennych papirech, dle § 81a. Tento zédkon byl v roce 2004 nahrazen zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu (dale jen ,ZPKT”).

Fond sidli v Praze 1, Politickych vézii €& p. 912, ev. & 10, PSC 110 00, Ceska republika, identifikaéni ¢islo
26715287. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku Méstského soudu v Praze dne 22. Cervence 2002 pod
spisovou znackou A 47249, oddil A, vlozka 47249.

Predmétem cinnosti Fondu je poskytovani nahrady za nevydany zdkaznicky majetek, v souladu se zakonem,
shromazduje zakonem vymezené zdroje majetku Fondu, splaci navratné finan¢ni vypomoci a uvéry, investuje
penézni prostfedky Fondu, plni zdkonem stanovené informacni povinnosti, vstupuje do prav zdkaznikd
obchodnika s cennymi papiry ¢i investicni spolecnosti vici obchodnikovi nebo investicni spolecnosti
obhospodarujici pfimo majetek zakaznik( ve vysi vyplacené nahrady z Fondu a tato prdva vykonava.

V roce 2019 byly zaloZzeny do Sbirky listin jmenovaci dekrety opakované jmenovanych clenl spravni rady
a nové jmenovaného clena Ing. Richarda Siudy, ktery nahradil ¢lena spravni rady Ing. Jana Vedrala. Tyto
skutecnosti byly zapsany do obchodniho rejstfiku.

Ddle byl do Sbirky listin zaloZen Statut Fondu, aktualizovany podle legislativnich zmén. Zmény pfedmétu ¢innosti
Fondu jsou v obchodnim rejstfiku zapsany takto:

a) poskytuje nahradu za nevydany zakaznicky majetek, v souladu se zakonem,

b) shromazduje zakonem vymezené zdroje majetku Fondu, spldci navratné financni vypomoci a Gvéry, investuje
penézni prostfedky Fondu,

c) vstupuje do prav zdkaznik(l (dale jen "zakaznik"), obchodnika s cennymi papiry ¢i investi¢ni spolecnosti (dale
jen "obchodnik" nebo "IS") vi¢i obchodnikovi nebo IS obhospodafujici pfimo majetek zakaznikl ve vysi
vyplacené nahrady z Fondu a tato prdva vykonava.

Na Fond se nevztahuji ustanoveni zakona o pojistovnictvi. Fond neni statnim fondem.
Jménem Fondu je opravnéna jednat ve vSech vécech spravni rada.

Podepisovani za Fond se déje tak, Ze k vytiSténému nebo nadepsanému oznaceni Fondu pfipoji podpis predseda,
nebo mistopredseda spravni rady, a jeden clen spravni rady soucasné.

2. ZAKLADNi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

PtiloZena individudlni Géetni zavérka byla pfipravena v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,,zdkon o UCE”), provadéci vyhlaskou ¢. 504/2002 Sb. ze dne 6. 11. 2002, kterou se
provadéji néktera ustanoveni zakona o UCE (déale jen ,vyhlaska k UCE“) a Ceskymi Gcetnimi standardy pro ucetni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky k UCE, ve znéni pozdéjsich predpisi. Vyse uvedenymi vyhlaskami a zakony
se stanovi obsah ucetni zavérky pro ucetni jednotky, u kterych hlavnim predmétem cinnosti neni podnikani,
a uctuji v soustaveé podvojného Ucetnictvi.

U¢etnim obdobim Fondu je kalendaini rok, aktualné 1. 1. 2019 — 31. 12. 2019.
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3. OBECNE UCETNIi ZASADY, UCETNi METODY A JEJICH ZMENY A ODCHYLKY

Zplisoby ocenovani, které Fond pouzival pfi sestaveni Ucetni zavérky za rok 2019, jsou nasledujici:
a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu potizeni a naklady
s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek v roce 2019 je odepisovéan do nakladli na zakladé predpokladané doby Zivotnosti
prislusného majetku.

Odpisy jsou vypocteny na zdkladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti prislusného majetku.
Odpisovy plan je v pribéhu pouZivani dlouhodobého nehmotného majetku aktualizovan na zékladé
predpokladané doby Zivotnosti. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena na tfi roky.

K technickému zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku (v pripadé Fondu jde o vlastni pocitacové
programy) dochazi kazdym rokem a toto zhodnoceni se odepisuje dle predpokladané Zivotnosti, tj. 3 roky.

b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se ocerfiuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady
na dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby hmotny majetek v roce 2019 se odepisuje do ndkladd po dobu ekonomické Zivotnosti.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho pofizovaci cenu. Opravy
a udrzba se Uctuji do naklada.

Odpisy jsou vypocteny na zdkladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pfislusSného majetku.
Odpisovy plan je v pribéhu pouZivani dlouhodobého hmotného majetku aktualizovan na zakladé predpokladané
doby Zivotnosti. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena na tfi roky.

c¢)  Financni majetek

Kratkodoby finan¢ni majetek tvofi cenné papiry k obchodovani, dluhové cenné papiry se splatnosti do jednoho
roku drzené do splatnosti, nakoupené opcni listy a ostatni kratkodobé cenné papiry a podily, u nichZ zpravidla
v okamZiku pofizeni neni znam zdmér ucetni jednotky. Ve sledovaném obdobi je viechen finanéni majetek Fondu
kratkodoby.

Dlouhodoby finanéni majetek tvofi zejména zapajcky a Gvéry s dobou splatnosti delsi nez jeden rok, majetkové
Ucasti, realizovatelné cenné papiry a podily a dluhové cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry drzené za ucelem provadéni transakci na finan¢nim trhu s cilem
dosahovat zisk z cenovych rozdil( v kratkodobém, maximalné roc¢nim horizontu.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry, které maji stanovenou splatnost a Fond ma umysl
a schopnost drZet je do splatnosti.

Podily a cenné papiry se ocenuji porizovacimi cenami, které zahrnuji cenu pofizeni a pfimé naklady s pofizenim
souvisejici, napr. poplatky a provize maklérim a burzam. U dluhovych cennych papir(i se Uc¢tuje o urokovém
vynosu ve vécné a Casové souvislosti a takto rozliSeny Grokovy vynos je soucasti ocenéni prislusného cenného
papiru.

K 31. 12. se jednotlivé slozky finanéniho majetku preceriuji nasledujicim zptsobem: Cenné papiry k obchodovani
se precenuji redlnou hodnotou, zména redlné hodnoty se Uctuje do nakladd nebo do vynosl. Cenné papiry
drzené do splatnosti se precenuji o rozdil mezi potizovaci cenou bez kuponu a jmenovitou hodnotou. Tento rozdil
se rozlisuje dle vécné a ¢asové souvislosti do naklad nebo vynosu.

Redlnd hodnota predstavuje trini hodnotu, ktera je vyhlasena na tuzemské i zahranicni burze, ptipadné ocenéni
kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.
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d) Penéini prostiedky

Penéini prostredky tvofi penize v hotovosti a na bankovnich tGctech.

e) Pohledavky
Pohledavky se ocenuji pfi svém vzniku jmenovitou hodnotou.

V souladu s § 37 odst. 2 vyhlasky k UCE Fond netvori opravné polozky k pohledavkam za zkrachovalymi
obchodniky s cennymi papiry.

f)  Cizi zdroje

Fond vytvafi rezervy na ztraty a rizika v pfipadech, kdy Ize s vysokou mirou pravdépodobnosti stanovit titul, vysi
a termin pInéni pfi dodrzeni vécné a ¢asové souvislosti.

Dlouhodobé i kratkodobé zavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotdach.

Informace o vysi zavazkl jsou Cerpany od spravch konkursni podstaty a z pfihlasek klientd do Fondu podle
jednotlivych zkrachovalych obchodnikl s cennymi papiry. Podrobnéjsi informace o ocenéni zavazki
ke klientlim zkrachovalych obchodnik( s cennymi papiry viz bod 11 této textové pfilohy.

g) Devizové operace

Majetek a zdvazky pofrizené v cizi méné se ocenuji v Ceskych korundch v kurzu platném ke dni jejich vzniku
aktualnim kurzem Ceské narodni banky a k rozvahovému dni byly polozky penéZité povahy ocenény kurzem
platnym k 31. 12. vyhlaenym Ceskou narodni bankou.

Realizované kurzové zisky a ztraty se uctuji do financnich vynost nebo finan¢nich nakladd bézného roku.
h)  Uétovani vynost a nakladi

Vynosy a naklady se Uctuji Casové rozlisené, tj. do obdobi, s nimZ vécné i casové souviseji.

i) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky, je zachycen v Ucetnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skutecnostech, které existovaly
k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym uddlostem
zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udélosti popsany v pfiloze
ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

4. DLOUHODOBY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek (v tis. K¢)

Skupina majetku Potizovaci cena Opravky ZUstatkova cena
Béiné Minulé Béiné Minulé Béiné Minulé
obdobi obdobi obdobi obdobi obdobi obdobi

Dlouhodoby hmotny majetek (022) 151 151 151 151 0 0

Dlouhodoby drobny hm. maj.(029) 372 338 306 297 66 41

Dlouhodoby nehmotny maj.(013) 3083 3083 2780 2 658 303 425

Celkem 3 606 3572 3237 3106 369 466

U dlouhodobého drobného majetku byl stanoven ro¢ni 50% odpis.
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5. POHLEDAVKY

Uc¢tovéni pohleddvek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry a s tim spojené Gctovani zavazkd
Fondu vici klientdm zkrachovalych obchodnikd s cennymi papiry je specifické a v nasledujicich odstavcich
podrobné rozepsané.

Ucetni postup zvoleny pro evidenci zavazk( Fondu viéi klientim zkrachovalych obchodnik(i s cennymi papiry
a evidenci pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry vychazi z Gcetni metody specifické
pro Fond a z nasledujicich pfedpoklad:

Penéini prostifedky Fondu mohou byt pouZzity na vyplatu nahrad zakaznikdim plynouci z neschopnosti obchodnika
s cennymi papiry splnit své zavazky z dlvodu pfimo souvisejiciho s jeho financni situaci, na splatky avér nebo
navratné finanéni vypomoci nebo na Ghradu nakladd na ¢innost Fondu.

Fond se tidi zakladnim pravidlem pro vedeni Ucetnictvi, kterym je dodrzeni akrualniho principu, tj. naklady
a vynosy se maji Uctovat Casové rozlisené, tedy zasadné v tom ucetnim obdobi, se kterym casové a vécné
souviseji, bez ohledu na datum pfijmu ¢i vydeje penéznich prostredka.

V roce 2019 se Ucetnictvi Fondu tedy fidilo nasledujicimi pravidly:

1) V okamziku krachu obchodnika s cennymi papiry, resp. v okamziku, kdy Fond na zakladé podkladl pro
vyplaty a auditu vyplaty nahrad uznd konkrétni vysi nahrady, vznika zavazek Fondu vici klientim obchodnika
a zaroven vznikd pohledavka Fondu za zkrachovalym obchodnikem s cennymi papiry (Ucetni zapis MD 315xxx
/ D 379xxx). Zavazky jsou vycisleny na zakladé ptihlasky klienta a informace od spravce konkursni podstaty.
Jako podklad slouzi podrobny prehled klientd zkrachovalych obchodnikll s cennymi papiry s prfesnym
vyCislenim celkového zévazku. Zavazky z titulu vyplaty nahrad klientiim byvalych obchodnikd s cennymi
papiry jsou clenény analyticky dle jednotlivych obchodnikd s cennymi papiry.

2) Vpriabéhu evidence téchto zavazk( mlze dojit k jejich prehodnoceni, tedy ke zvySeni nebo snizeni celkového
zavazku. Zména vyse celkového zdvazku bude v Ucetnictvi Fondu zachycena Upravou vyse zavazk(
i pohledavek (Géetni zapis MD 315xxx / D 379xxx nebo MD 379xxx / D 315xxx). Ke zméné zavazku mlze dojit
z nékolika pficin:

a) Spravcem konkursni podstaty je dodatecné uznana pohledavka v konkursnim fizeni a Fond obdrzi
pfihlasku byvalého zdkaznika obchodnika s cennymi papiry.

b) Dojde k prepoétu vyse narokd v souvislosti s nové ziskanymi daty od soudu, Policie CR apod.
Po analyze a porovnani viech Fondu zndmych podkladd o nevydaném zakaznickém majetku dochazi
k rozhodnuti spravni rady nebo vedeni Fondu o prfepoctu narokd.

c) Fond nové pfijme prihlasky byvalych zakaznik( obchodnik(i s cennymi papiry, které jsou Fondem
uznany.

d) Byvalému zakaznikovi je pfisouzena jina ¢astka, nez k jaké dosel Fond pfi vypoctu nahrad.

e) Dojde ke sniZeni zavazkl Fondu spravcem konkursni podstaty, a to v souvislosti se ziskanim casti
zakaznického majetku z jinych zdroji a jeho pomérnym vyplacenim véritelGm.

3) Ve chvili ukonceni konkursniho Ffizeni zkrachovalého obchodnika s cennymi papiry dojde pro zachovani
akrudlniho principu k nasledujicim krokdm:

a) Odpis pohledavky Fondu za zkrachovalym obchodnikem s cennymi papiry do nakladd.
b) V pfipadé, Ze Fond obdrzZel dotaci na pokryti nakladd souvisejicich s krachem daného obchodnika
s cennymi papiry, je tato dotace zlictovana do vynosd.
c) Zuctovani uctu 911xxx — fondy (vytvoreného z prispévkd placenych obchodniky s cennymi papiry
na Uhradu naklad( spojenych s vyplatou klientim) do vynosU ve stejném obdobi jako a) a pfipadné
d) v ¢astce pokryvajici rozdil vzniklych nakladid a vynosu z pouZiti dotace.
Tim dojde k pokryti konecnych nakladl souvisejicich s krachem obchodnika s cennymi papiry, které Fondu
vznikaji az v okamZiku odpisu pohledavky vynosy z prostfedkd Fondu a je dodrzen akrudlni princip, nebot
naklady a vynosy jsou zauctovany v obdobi, se kterym ¢asové a vécné souviseji, bez ohledu na datum pfijeti,
¢i vydeje penéznich prostredkd.
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4) Prijmy Fondu z pfijeti pfispévkd placenych obchodniky s cennymi papiry a pfijmy Fondu z pokut uloZenych
Ceskou narodni bankou nékterym obchodnikiim s cennymi papiry jsou G¢tovany ve prospéch Gétu 911xxx —
fond. Déle z téchto financénich prostfedkl je hrazen provoz Fondu, tudiz vidy k 31. 12. je provedeno
zUctovani uctu 911xxx do vynosl ve vysi celkovych provoznich nakladd Fondu poniZenych o vynosy z trok(
toho konkrétniho roku. Timto postupem opét zachovavdme akrudlni principu ucetnictvi Fondu.

Vyse zminéna pravidla pro Gétovani zavazkd Fondu vicéi klientdm zkrachovalych obchodnik(l s cennymi papiry
a pohleddvek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry jsou soucasti vnitfniho predpisu Fondu.

V roce 2019 nedoslo k ukonceni Zadného konkursniho Fizeni.
Pohledavky za zkrachovalymi obchodniky s cennymipapiry

Podrobny prehled pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry véetné jejich
prehodnoceni je zachycen v nasledujici tabulce (v tis. K¢):

e , Pohledavky Piehodnoceni Vye Vyde
. Prohlaseni Vznik . ) ] i
Upadce vonk hledévk pred pohledavky pohledavky pohledavky
onkursu ohledav y .
P ¥ pfehodnocenti k 31.12.2019 k 31.12.2019 k 31.12.2018

KTP Quantum, 22.3.2002 | 15.10.2002 1838327 -409 322 1429 005 1429 005
a.s.
CELKEM 1838 327 -409 322 1429 005 1429 005

Celkovy stav vySe pohleddvek je zobrazen v souladu s Géetnimi metodami, jejichZ pouZiti je uloZeno na zakladé
zdkon o UCE a vyhlasky k UCE.

Vzhledem k faktu, Ze v souladu s § 37 odst. 2) vyhlasky k UCE a vnitfnimi predpisy nejsou tvofeny opravné polozky
k pohledavkam za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry, uvadime niZe dopliujici informaci o redlné
hodnoté pohledavek:

V konkursnim fizeni Gpadce KTP Quantum, a.s. dne 29.1.2019 Ustavni soud zrusil usneseni Vrchniho soudu
v Praze a cCasti usneseni Krajského soudu v Hradci Kralové, na zakladé kterych byly zabrany cenné papiry
a pené?ni prostiedky (sp. zn. I. US 1949/17). Z vydani zdkaznického majetku a z rozdéleni konkursni podstaty
mUZe Fond ocekavat ¢astku do 150 mil. K¢ (velmi pfiblizné).

V konkursnim fizeni Upadce Private Investors, a.s. doslo v roce 2012 k vyplaté podilu na zakaznickém majetku
ve vysi 11,7 mil. K& Z konkursu Private Investors, a.s. by mohl Fond ziskat jeSté cca 2 az 2,5 mil. K&, pokud SKP
uspéje ve vyluovacim sporu s véfitelem Ing. M.T.

V konkursnim fizeni Upadce Key Investment, a.s. navratnost pohleddvky Fondu za neuhrazené pfispévky je
v tomto pfipadu je spiSe nulova.

V konkursnim fizeni Upadce Proventus Finance, a.s. dosSlo na zdkladé usneseni Méstského soudu v Praze
€. j. MSPH 78 INS 12544/2016-A-10 ze dne 6.12.2018 ke skonceni insolvencniho Fizeni. Usneseni nabylo pravni
moci dne 3.1.2019.

Probihajici konkursni a insolvencni fizeni — stav k 29.10.2020:

KTP Quantum, a.s.
Private Investors, a.s.
KEY INVESTMENTS, a.s.

Proventus Finance, a.s.
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Pohledavky - ostatni

Pro prehlednost a navaznost na Rozvahu uvadime ostatni pohledavky Fondu podrobnéji v nasledujici

tabulce:
Vyse pohledavky | Vyse pohledavky
Druh pohledavky k 31.12.2019 k 31.12.2018
v tis. K¢ v tis. K¢
Pohledavky za obchodniky s cennymi papiry z titulu pfispévkd Fondu 249 318 194 610
Pohledévky za Zalobcem Fondu z titulu ndkladd soudnich fizeni 140 152
Celkem pohledavky Fondu — ,ostatni“ 249 458 194 762

Celkové pohledavky Fondu evidované v Rozvaze jako Ostatni pohledavky (315) jsou souétem polozky
»pohleddvky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry” a polozky ,, pohledavky — ostatni“. Fond je k 31. 12.
2019 eviduje ve vysi 1 678 463 tis. K¢ a k 31. 12. 2018 byly evidovany ve vysi 1 623 767 tis. K¢.

Odpisy pohledavek

K odpisu pohledavek dochazi dle platnych ucetnich a pravnich predpist a na zakladé vnitfniho predpisu Fondu
i u pohledavek za Upadci, kde uz byl ukoncen konkurs, nebo doslo k finan¢nimu vyrovnani konkursu. V roce 2019
nedoslo k ukonéeni konkurzniho fizeni, ani k odpisu pohledavky.

6.

Bankovni tcty (221) v tis. K¢

KRATKODOBY FINANCNi MAJETEK A PENEZNi PROSTREDKY

Financni instituce Stav bézného obdobi Stav minulého obdobi

Ceska sporitelna, a.s. — provozni Gcet 5168 15 360

Ceska spotitelna, a.s. — prispévkovy Gcet 3861 881
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 2479 277
Raiffeisenbank, a.s. — bézny lcet 13 1179
Raiffeisenbank, a.s. — terminovany ucet 10 119

Ceska spofitelna, a.s. - AM — béiny 942 25594
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. — AM - béZny 40022 2 145
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. — term. Gcet 73 000 0

Bankovni tcty celkem 125 495 45 555

Ostatni cenné papiry (256) v tis. K¢

Finan¢ni instituce Druh cenného papiru Stav bézného Stav minulého

obdobi obdobi
Ceska spofitelna, a.s. - asset management fondy - akcie 17 139 17 855
Ceska spofitelna, a.s. - asset management dluhopisy 250 659 214 054
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. — AM fondy - akcie 194 203 199 464
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. — AM dluhopisy 150993 138 994
Conseq Investment Management, a.s. — AM podilové listy CZK 314 246 300679
Conseq Investment Management, a.s. —AM podilové listy EUR 0 5651
Conseq Investment Management, a.s. — AM dluhopisy USD 15725 14 698
Conseq Investment Management, a.s. — AM dluhopisy EUR 15 149 20552
Conseq Investment Management, a.s. — AM dluhopisy CZK 98 260 96 121
Cenné papiry celkem 1056 374 1008 068
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Ménové riziko plynouci z ¢asti portfolia cennych papirt vedeného v cizi méné a obhospodafovaného asset-
manazerem Conseq Investment Management, a.s. bylo v pribéhu roku 2019 zajistovano ménovymi derivaty
(ménovymi swapy). Vzhledem k nizkému zUstatku cennych papird v cizi méné je ménové riziko vyhodnoceno
k 31. 12. 2019 jako minimalni a pozice v ménovych swapech je nulova.

7. CASOVE ROZLISENi AKTIV

Naklady pristich obdobi zahrnuji predevsim predplatné tiskovin, pfedplatné benefitd pro zaméstnance, poplatky
za licenci na software, prondjem domén a jsou uctovany do nakladd obdobi, do kterého vécné a ¢asové prislusi.

PFijmy pristich obdobi predstavuji budouci pfijmy, které Fond ziskd od obchodnikd s cennymi papiry na Ghradu
jiz pouzité navratné financ¢ni vypomoci. V roce 2014 Fond zuctoval prijmy pfiStich obdobi proti uctu 911000
(fondy), které vznikly v roce 2012 na zakladé vyporadani konkursu Private Investors, a.s. v plné vysi. Proto stav
prijmU pristich obdobi k 31. 12. 2014 byl nulovy. Timto krokem Fond narovnal redlnou hodnotu vlastnich zdroj(.
K 31.12. 2019 je tedy také hodnota pfijmU priStich obdobi nulova.

8. VLASTNi ZDROJE

Zvyseni nebo snizeni vlastnich zdrojl v tis. K¢

BéZné ucetni obdobi Minulé ucetni obdobi
Fond pfispévkd od obchodnikd s c.p./911/ 1571788 1273679
Nerozdéleny zisk minulych let 561 530 561 530
Vlastni zdroje celkem 2133318 1 835 209

Na zdkladé provedené kontroly Nejvyssiho kontrolniho Gradu v roce 2010 rozhodla spravni rada Fondu
0 zméné ucetniho zachyceni dotace poskytnuté Fondu v roce 2008 a evidované na analytickém Gctu 959 100.
Doslo tedy k prouctovani dotace proti hospodarskému vysledku minulych let. Fond timto krokem respektoval
nazor Nejvyssiho kontrolniho Uradu v tom smyslu, Ze pokud by Fond prouctoval dotaci do vynos(, nedoslo by
k ¢asové souvislosti naklad(l a vynost a nebyl by dodrZen vérny a poctivy obraz vysledku hospodareni. Timto
krokem tedy doslok navyseni nerozdéleného zisku minulych let o 561 530 tis. K¢ v roce 2011, coz k 31. 12. 2019
predstavuje celkovy zUstatek nerozdéleného zisku minulych let.

Prijmy Fondu z pfijeti prispévk( placenych obchodniky s cennymi papiry a prijmy Fondu z pokut uloZenych
Ceskou narodni bankou nékterym obchodnikiim s cennymi papiry jsou Uétovany ve prospéch Gétu 911xxx —
fond. Tyto pfijmy jsou zuctovany ve chvili ukonceni konkursniho fizeni zkrachovalého obchodnika s cennymi
papiry proti v minulosti vyplacenym nahraddm. Daéle je z téchto finanénich prostfedkd hrazen provoz Fondu,
tudiz vidy k 31. 12. je provedeno zuctovani G¢tu 911xxx do vynost ve vysi celkovych provoznich nakladd Fondu
poniZenych o vynosy z Urok( toho konkrétniho roku. Timto postupem je opét zachovavan akrualni princip
v Ucetnictvi Fondu.

Vysi pfijmU Fondu za rok 2019 podrobnéji ¢lenime na pfijeti pfispévkl placenych obchodniky s cennymi papiry
253 585 tis. K¢ (prispévky za rok 2019 a doplatek za rok 2018) a pfijmy Fondu z pokut uloZzenych Ceskou narodni
bankou obchodnikidim s cennymi papiry 10 863 tis. KC.

Vysi pfijm0 Fondu za rok 2018 podrobnéji ¢lenime na pfijeti ptispévkl placenych obchodniky s cennymi papiry
194 715 tis. K¢ a ptijmy Fondu z pokut ulozenych Ceskou narodni bankou obchodnikéim s cennymi papiry

1234 tis. KC.

Hospodarsky vysledek roku 2018 byl nulovy, proto k rozdéleni hospodarského vysledku v roce 2019 nedoslo.
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9. REZERVY

Fond vytvofil v roce 2017 rezervu ve vysi 11 mil. K& pro Ucely vraceni pfijmu z pokut, které byly na zakladé
rozhodnuti soudu neopravnéné.

Fond se rozhodl zvefejnit podrobné informace k uvedené tvorbé rezervy. Celni Ufad pro hlavni mésto Prahu dne
7. 5. 2018 zaslal Fondu datovou schrankou dokumenty, ze kterych vyplyva povinnost Fondu vratit dvé pokuty
uloZené Ceskou narodni bankou obchodnikiim s cennymi papiry. Jedna se konkrétné o 10 mil. K& spoleénosti BH
Securities, a.s. a 1 mil. K¢ spolecnosti ASIC, a.s. (dfive AFIN marketing, a.s., AFIN Brokers, a.s.). Tyto pokuty Fond

v minulosti inkasoval na zakladé zakona prostrednictvim Celniho Uradu pro hl. m. Prahu.

Spravni rada na schlizi 14. 5. 2018 rozhodla o Uhradé téchto pokut pfislusnhym spolec¢nostem. Po zjisténi,

Ze rozhodnuti soudu nabyla pravni moci, Fond obé ¢astky dne 16. 5. 2018 uhradil.

Nové rezervy v roce 2019 tvoreny nebyly.

K 31.12. 2019 je tedy stav rezerv nulovy.

10. DLOUHODOBE ZAVAZKY

Fond eviduje celkovou poskytnutou navratnou finanéni vypomoc (dale NFV) a jeji splaceni jako dlouhodoby

zavazek na uctu 959. Evidovano v tis. K¢.

Ugel ptiznani NFV

Vyse NFV

Zaslano na
ucet

Splaceno
k31.12.19

Zlstatek
k31.12.19

ZGstatek
k31.12.18

Pro vyplatu klientQ
Private Investors, a.s.
351/140783/2002

1000

23.12.02

1000

Pro vyplatu klientQ
Private Investors, a.s.
351/61367/2003

181 833

31.7.03

200

181633

181833

Pro Uhradu néakladd
spojenych se zpracovanim
prihlasek k naroku klientd
KTP Quantum, a.s.
351/61367/2003

13 800

31.7.03

13 800

1800

Pro vyplatu klient(
KTP Quantum, a.s.
351/82635/2003

554 367

20. 10. 03

13 000

541 367

554 367

Pro vyplatu klientQ
KTP Quantum, a.s.
35/56770/2004-351

387 000

29.4.04

387 000

kazné

Odvod za poruseni rozpoctové

-387 000

5.10.06

- 387 000

Vraceni ¢astky z divodu

rozpoctové kazné

prominuti odvodu za poruseni

387 000

18.4.07

387 000

87000

CELKEM

1138 000

415 000

723 000

825 000
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Na zdkladé Zadosti Fondu vyjadfilo dne 16. 12. 2019 Ministerstvo financi souhlas s mimoradnou splatkou
navratné finan¢ni vypomoci ve vysi 100 mil. K¢ a s provedenim s tim souvisejici Upravy splatkového kalendare.
V souladu s § 140 zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakon(
vydalo Ministerstvo financi dvé rozhodnuti:

- rozhodnuti, kterym se méni rozhodnuti ¢.j.: 35/56770/2004-351 ze dne 29. dubna 2004 o poskytnuti
ndavratné finan¢ni vypomoci Fondu ve znéni rozhodnuti ¢.j.: MF-28570/2018/2701-9 ze dne 18. prosince
2018;

- rozhodnuti, kterym se méni rozhodnuti ¢.j.: 351/82635/2003 ze dne 13. fijna 2003 o poskytnuti
navratné finan¢ni vypomoci Fondu.

Fond pfislusnou Uhradu mimoradné splatky provedl dne 20. 12. 2019.
V souladu se splatkovym planem Fond také dne 23. 12. 2019 poukazal fadnou splatku ve vysi 2 mil. K¢.

V roce 2019 nebyla pfijata Zddna nova ndvratna financni vypomoc od Ministerstva financi. Finanéni prostiredky
z predchozich navratnych finan¢nich vypomoci byly pouZity k Ghradé zavazkd vaci klientdm jednotlivych tpadct
naposledy v roce 2007.

11. KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavazky vacéi klientim zkrachovalych obchodnikt s cennymi papiry

Ugetni postup zvoleny pro evidenci zavazkd Fondu vigi klientlim zkrachovalych obchodnikl s cennymi papiry
vychazi z predpokladl a z ucetni metody specifické pro Fond. Podrobny prehled zavazk( ke klientim
zkrachovalych obchodnikli s cennymi papiry véetné jejich prehodnoceni je zachycen v nasledujici tabulce
v tis. K¢&:

) Celkova vyse | Prehodnocent Splaceno Zlstatek Zistatek
Upadce zavazku zavazku

K31 12. 2019 v 2002-2019 |k 31.12.2019 | k31.12.2018
Private Investors, a.s. 355 659 2 865 354 667 3857 3857
Private Investors, a.s. — ,ABW* 709 0 481 228 228
Bradley, Rosenblatt
& Company, a.s. 962 -27 935 0 0
KTP Quantum, a.s. 1401 650 27 342 1418 097 10 894 10 894
PROFIN CB spol. s r.o. 11 295 1709 12 318 686 686
KOMERIO, brokersky
ddim Koneény, a. s. 1874 400 2274 0 0
FINNEX Praha, spol. s r.o. 862 0 851 11 11
FORTE Invest, a.s. 1193 5815 6891 117 117
Sati, a.s. 20077 -2550 17 191 337 337
Americas International
Brokers, a.s. 38 717 31244 68 160 1801 1801
CELKEM 1832998 66798 1881 865 17 931 17931
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Zavazky ostatni

Pro prehlednost a navaznost na Rozvahu jesté uvadime ostatni zavazky Fondu podrobnéji v nasledujici tabulce
v tis. K¢:

Vyse zavazku Vyse zavazku
Druh zavazku

k 31.12.2019 k31.12.2018
Zavazek k Ceské spofitelng, a.s. - asset management
z titulu odmény za spravu portfolia 0 0
Zavazek k Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. — AM
z titulu odmény za spravu portfolia 336 144
Zavazek k Conseq Investment Management, a.s. — AM
z titulu odmény za spravu portfolia 0 0
Celkem zavazky - ,,ostatni“ 336 144

Celkové zdvazky evidované v Rozvaze jako Jiné zdvazky (379) jsou souctem vyse uvedenych zavazkl
ke klientdm zkrachovalych obchodnikd s cennymi papiry a zavazk(l — ostatni. Tedy je k 31. 12. 2019 evidujeme
ve vysi 20 442 tis. K¢, k 31. 12. 2018 byla jejich vyse 18 075 tis. K¢.

Zavazky k Ceské spravé socialniho zabezpeéeni plynouci z pojistného na socialnim zabezpeéeni a prispévku
na statni politiku zaméstnanosti (336):

vznik zavazku: 2019 splatnost zavazku: 1/2020 vySe zavazku: 105 tis. K¢

vznik zavazku: 2018 splatnost zavazku: 1/2019 vySe zavazku: 73 tis. K¢

Zavazky ke zdravotnim pojistovnam plynouci z vefejného zdravotniho pojisténi (336):

vznik zavazku: 2019 splatnost zavazku: 1/2020 vySe zavazku: 119 tis. K¢

vznik zavazku: 2018 splatnost zavazku: 1/2019 vySe zavazku: 56 tis. K¢

Zavazky k finan¢nimu uradu pro Prahu 1 plynouci z odvodu zaloh na dafi z pfijmu ze zavislé ¢innosti a
funkénich pozitkt (342):

vznik zavazku: 2019 splatnost zavazku: 1/2020 vySe zavazku: 71 tis. K¢

vznik zavazku: 2018 splatnost zavazku: 1/2019 vySe zavazku: 63 tis. K¢

Vsechny vySe uvedené zavazky roku 2019 k institucim byly uhrazeny v lednu 2020.

Dle Vyhlasky § 39 odst. 1 pism. f) uvadime, Ze Fond neeviduje Zadné zalohy, zdvdavky, zapljcky ani Uvéry
poskytnuté ¢lentdm fidicich, kontrolnich a pfipadné spravnich organa.

Dle Vyhlasky § 30 odst. 1 uvadime, Ze Fond neeviduje Zadné Ucasti ¢lend Fidicich, kontrolnich nebo jinych organ(
ucetni jednotky urcenych statutem, stanovami nebo jinou zfizovaci listinou a jejich rodinnych prislusnikd
v 0sobdach, s nimiz Ucetni jednotka uzaviela za vykazované ucetni obdobi obchodni smlouvy nebo jiné smluvni
vztahy.
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12. EVIDENCE PODROZVAHOVYCH ZAVAZKU A POHLEDAVEK

Fond eviduje v podrozvaze pohledavku ve vysi 7 360 tis. K¢, kterou ptihlasil do konkurzniho Fizeni KTP Quantum
a.s. z titulu povinného pfispévku do Fondu za rok 2001 a 2002. Vzhledem k tomu, Ze konkurzni fizeni KTP
Quantum a.s. jesté nebylo ukonceno, Fond stale tuto pohledavku v podrozvaze eviduje.

Fond eviduje v podrozvaze z dlivodu opatrnosti mozny zavazek ve vysi 49 tis. K¢ ke klientovi Sati a.s. K 31.12.2019
evidoval Fond soudni spor, ze kterého tento zavazek mohl plynout.

13.  VYNOSY
Vynosy BéZné ucetni Minulé ucetni
obdobi obdobi
v tis. K¢ v tis. K¢
Triby z prodeje CP 198 978 299 660
Vynos z nadhrady ndakladl fizeni a ostat. Vynosy 36 554 10 595
Vynosy z pfehodnoceni pohledavek 0 0
Vynosy z pfecenéni investic v CP 0 0
Kreditni bankovni troky 16 593 9364
Trzby z prodeje sluzeb 0 0
Kurzové zisky 0 16
Zuctovani fondd — vyporadani uctu 911 0 36124
Vytézek z konkursu Private Investors, a.s. 0 0
Celkem 252125 355 759
14. NAKLADY
Rozpis osobnich nakladi (v tis. K¢):
BéZzné obdobi Minulé
obdobi
Primérny pocet zaméstnanc( a ¢lent SR 10 10
z toho primérny pocet zaméstnancl 5 5
z toho primeérny pocet ¢lenl SR 5 5
Mzdové naklady celkem 5875 6022
z toho odmény ¢len fidicich a kontrolnich orgédnu spolecnosti 876 701
Zakonné socidlni a zdravotni pojisténi celkem 1811 1812
Ostatni socialni naklady — penzijni, Zivotni a motivacni pripojisténi 865 1014
Poskytnuté pUjcky, Uvéry a jina penéznich plnéni clenlim fidicich 0 0
a kontrolnich organu spole¢nosti
Osobni naklady celkem 8551 8 848
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15. NAKLADY BEZNE CINNOSTI

Pro presnéjsi a prehlednéjsi vysvétleni jednotlivych nakladovych poloZek z Vykazu zisku a ztraty predkladame
nasledujici tabulku (v tis. K¢):

Bézné obdobi Minulé
obdobi
Spotiebované ndkupy a nakupované sluzby celkem 2730 2 869
Spotreba materialu (501) 152 229
Cestovné (512) 85 162
Naklady na reprezentaci (513) 66 47
Pravni sluzby (518) 652 471
Telekomunikacni sluzby (518) 46 61
Najemné (518) 702 702
Uéetni sluzby (518) 258 258
Postovni sluzby (518) 5 9
Audit vyplaty ndhrad (518) 0 0
Audit ucetni zavérky (518) 133 242
Ostatni sluzby (518) 631 688
Osobni naklady celkem - viz odst. 14 8551 8 848
Dané a poplatky celkem 0 0
Ostatni naklady celkem 41 637 44 160
Odpis nedobytné pohledavky (543) 0 17 474
Kurzové ztraty (545) 0 4
Poplatky a dalsi naklady AM pfi spravé portfolii (549) 7916 26 521
Nové vzniklé naroky na nahradu klientim upadct (549) 0 54
Bankovni poplatky (549) 39 32
Naklady soudnich Fizeni (549) 21 75
Zuctovani fondd — vyporadani uctu 911 33661 0
Odpisy, prodany majetek atd. celkem 199 207 299 882
Odpisy dlouhodob. nehmotného a hmotného majetku (551) 229 222
Prodané cenné papiry a podily (553) 198 978 299 660
Tvorba a pouZiti rezerv (556) 0 0
Naklady celkem 252 125 355 759

16. FINANCNI INVESTICE

Pravidla pro bezpecné, likvidni a vynosné obchody jsou upravena ZPKT a vnitfnim predpisem Fondu ¢. 20H
Investi¢ni smérnice.

Penéini prostfedky Fondu mohou byt investovany pouze bezpecnym zplsobem podle zdkona. Pojem
bezpecného investovani neni upraven obecné zavaznymi predpisy a Fond jej proto vyklada podle aktualni praxe
konzervativnich strategii fond( kolektivniho investovani ¢i fond( doplrikového penzijniho spofeni. Rating mize
byt vyuZit jako dalsi relevantni, nikoli vSak jediné kritérium pro posouzeni rizika.

Pravidla pro investovani:

1. Penéini prostfedky Fondu musi byt investovdny s odbornou péci tak, aby byla zaruc¢ena bezpecnost,
kvalita, likvidita a rentabilita skladby financnich investic jako celku.

35 Vyro¢nizprava 2019 Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry




Struktura portfolia Fondu musi zajistit pfedepsanou likviditu, tj. vyplaceni ndhrad v terminu podle zdkona
¢.256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisa.

Vlastni penéini prostfedky muiZe Fond uklddat pouze u bank ze Seznamu povolenych bank, anebo je
investovat prostfednictvim spravcud. Alokaci penéznich prostfedk( Fondu mezi vklady u bank a investice
prostiednictvim spravcl schvaluje spravni rada.

V pfipadé investice penéznich prostfedkd Fondu prostfednictvim spravcd mohou byt penéini prostredky
Fondu umistény pouze do:

i) vkladl v bankdch zemi Evropské unie a Evropského hospodarského prostoru, pticemz vyse vkladu
u kaidé jednotlivé banky investovaného spravcem nesmi prekro¢it 10% hodnoty portfolia
obhospodarovaného pro Fond kazdym jednotlivym spravcem. Banky, u kterych mdze spravce aktiv
ukladat vklady a uzavirat ménové spotové a vSechny derivatové operace, musi byt na Seznamu
povolenych bank, ktery je uveden v pfiloze této Smérnice jako jeji nedilna soucdsti a ktery mlze byt
v pfipadé potieby na ndvrh generéliniho feditele a po schvéleni spravni radou Fondu doplfiovan nebo
ménén.

ii)  Dluhopisli a nastroji penéiniho trhu investi¢niho stupné vydanych jakymkoliv emitentem. Podil
téchto investi¢nich nastroji muize Cinit az 100% hodnoty portfolia obhospodarovaného pro Fond
kazdym jednotlivym spravcem, avsak ty z nich, jejichZ rating nebo rating jejich emitenta pro dlouhé
obdobi od alespon jedné z renomovanych ratingovych agentur je nizsi (horsi) nez A- resp. A3, mohou
tvorit nejvySe 20% hodnoty tohoto portfolia. Tyto nastroje nesmi obsahovat vnorené derivaty.
Renomovanymi ratingovymi agenturami se pro Ucely této smérnice rozumi Moody’s, Standard &
Poor’s a Fitch Ratings nebo jejich pravni nastupci.

iii)  Cennych papird vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem (déle oba jen
jako ,investi¢ni fond“) otevieného typu, jehoZ investi¢ni strategie uvedena ve statutu fondu nebo
obdobném dokumentu (déle jen ,statut”) je zaméfena na investovani do dluhopisi a nastrojl
penéiniho trhu investi¢niho stupné, pficemzZ oteviend ménova pozice takového fondu vidi jiné
méné nez CZK je nizsi nez 30% hodnoty jeho aktiv. Podil téchto investi¢nich nastrojd muze Cinit az
100% hodnoty portfolia obhospodarovaného pro Fond kazdym jednotlivym spravcem. Otevienym
typem investi¢niho fondu se pro Ucely této smérnice rozumi takové investi¢ni fondy, které vyddvaji
cenné papiry, se kterymi je spojeno pravo vlastnika cenného papiru na jeho odkoupeni na ucet
investicniho fondu. Investicnim fondem se pro ucely této smérnice rozumi rovnéz podfond
investi¢niho fondu nebo srovnatelné zafizeni.

iv)  Akcii obchodovanych na regulovaném trhu nebo na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem
ve staté, ktery je clenem OECD, a dluhopisl neinvesti¢niho stupné bez ohledu na emitenta téchto
akcii a dluhopisll. Dluhopisy nesmi obsahovat vnorené derivaty.

v)  Cennych papird vydanych investi¢énim fondem otevieného typu jinych nez uvedenych v bodé iii).

vi)  Souhrnny podil investi¢nich nastrojd uvedenych v bodech iv) a v) nesmi pfesahnout 10% hodnoty
portfolia obhospodarovaného pro Fond kazdym jednotlivym spravcem.

vii) Hodnota investi¢nich nastroji uvedenych v bodé v) se pro ucely vypoctu limitu podle bodu vi)
prepocte podilem hodnoty jinych investi¢nich nastrojd, nez jsou dluhopisy a nastroje penézniho trhu
investi¢niho stupné (dale jen ,nedluhopisova slozka“), v majetku pfedmétného investi¢niho fondu
vici celkové hodnoté jeho majetku. Pro urceni hodnoty nedluhopisové slozky se pouZije aktualni
nebo statutem investi¢niho fondu stanovena skladba jeho majetku. Investic¢ni fondy, u kterych je
zabezpeceno zachovani alespori 90% vychozi hodnoty investice do jimi vydavanych cennych papir(,
budou pro ucely urcéeni hodnoty nedluhopisové slozky povazovany za investi¢ni fondy s podilem
nedluhopisové slozky ve vysi 30%, a to i v pripadé, kdy nedluhopisova slozka tohoto podilu
nedosahuje nebo ji tvofi napt. adekvatni opce apod.
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viii) Investi¢ni ndstroje vydané jednim emitentem s vyjimkou Ceské republiky a s vyjimkou standardniho
fondu nesmi prekrocit 5% hodnoty portfolia obhospodafovaného pro Fond kazdym jednotlivym
spravcem. Investicni nastroje vydané jednim standardnim fondem nesmi prekrocit 50% hodnoty
portfolia obhospodafovaného pro Fond kazidym jednotlivym spravcem. Jednim emitentem se
rozumi rovné? skupina emitentd tvoficich koncern; pFitom plati, 7e Ceska republika netvoFi koncern
s zddnou osobou.

4, Spravce nesmi uzavirat spekulativni derivatové obchody; zajistovaci derivatové obchody smi uzavirat
pouze s ohledem na dodrzeni maximalni expozice portfolia (véetné expozic uvnitf investi¢nich fondd, jimiz
vydané cenné papiry tvofi soucast portfolia) v cizi méné, kterd je do 10% z celkové hodnoty portfolia
obhospodarovaného kazdym jednotlivym spravcem.

5. V pfipadé, Ze ¢ast portfolia uloZi spravce do cennych papird vydanych investi¢nimi fondy otevieného typu,
nebude Fondu uctovat tzv. flat fee (fixni odménu) pripadajici na ¢ast portfolia umisténou do téchto
cennych papirl; tim neni dotéeno zahrnuti této ¢asti portfolia do vypoctu performance fee (vykonnostni

odmény).
6. Vybér spravce penéznich prostifedkld Fondu provede spravni rada na navrh generalniho reditele.
7. Pro porovnani vykonnosti portfolia vSech jednotlivych spravcl bude Fond pouZzivat benchmark:
95% * BZECG1(At) + 5% * MXWD(At)
Kde:
BZECG1(At) = vykonnost indexu domacich statnich dluhopisti Bloomberg Barclays Series-S
se splatnosti 1-3 roky za sledované obdobi (Bloomberg);
MXWND(At) = procentualni zména indexu svétovych akcii MSCI All-Country World Index
ve sledovaném obdobi (Bloomberg ticker MXWD Index);
At=t-to = sledované obdobi, kde to je poCatek a t je konec sledovaného obdobi.

17. NEUKONCENE SOUDNi SPORY FONDU

. Spory Fondu zastoupené AK Kocian Solc Balastik

Spory se spravcem konkursni podstaty upadce KTP Quantum, a.s.

1. Spor o zdkaznicky majetek KTP Quantum, a.s.

Fond je v pozici Zalobce.

Zalovany je Spravce konkursni podstaty Upadce KTP Quantum, a.s.

Spor plivodné tvorily 3 ¢asti, které s ohledem na procesni postup soudu prvniho stupné se nachazeji v rGznych
fazich fizeni:

a) o urceni zdkaznického majetku

Tato cast Zalobniho petitu byla soudy (rozsudek Krajského soudu v Hradci Kralové ze dne 11. 2. 2009 a rozsudek
Vrchniho soudu v Praze ze dne 13. 5. 2010) pravomocné zamitnuta pro nedostatek naléhavého pravniho zajmu
na pozadovaném urceni (dle nazoru odvolaciho soudu bude poZadované urceni vyreSeno v rdmci sporu
o vylouceni zakaznického majetku z konkursni podstaty — viz bod b) niZe); tato ¢ast sporu je jiz v soucasnosti
skoncena.

b) o vylouceni zakaznického majetku z konkursni podstaty sp. zn. 41 Cm 7/2004.
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Krajsky soud v Hradci Kralové rozsudkem ze dne 6. 10. 2010 vyhovél Zalobé pouze ¢aste¢né, kdyz vyloucil celkem
123 ks akcii spole¢nosti CEZ a.s., pfiéemi ve zbyvajici ¢asti Zalobu zamitl; Fond podal dne 18. 11. 2010 proti
zamitavé ¢asti rozsudku soudu prvniho stupné odvoldni. Vrchni soud v Praze vydal dne 29. 8. 2012 rozsudek,
kterym potvrdil zamitavou &ast rozsudku soudu prvniho stupné a soucasné zménil rozsudek soudu prvniho
stupné v ¢asti, kterou bylo Zalobé vyhovéno tak, Ze se Zaloba i v této zbyvajici ¢asti zamita. Dne 31. 10. 2012
podal Fond proti tomuto rozsudku Vrchniho soudu v Praze dovoldni k Nejvy$$imu soudu CR.

U Nejvyssiho soudu CR byla véc evidovana pod sp. zn. 29 Cdo 64/2013, pficemi Nejvyssi soud CR rozhodl
o dovolani Fondu usnesenim ze dne 29. 5. 2015 tak, Ze rozsudek odvolaciho soudu zrusil a véc vratil tomuto
soudu k dalSimu tizeni se zavaznym pravnim nazorem. Dovolaci soud nesouhlasil s nazorem odvolaciho soudu o
tom, Ze by v situaci, kdy Fond vyplati zakonné nahrady za zakaznicky majetek, nemélo prejit prdvo domahat se
vylouceni zdkaznického majetku ze soupisu majetku konkursni podstaty.

Tento spor se tak vratil zpét odvolacimu soudu (u Vrchniho soudu v Praze je tato véc vedena pod
sp. zn. 13 Cmo 57/2011) k opétovnému rozhodnuti. V listopadu 2016 skoncilo jednoroéni preruseni fizeni, které
Ucastnici odvolacimu soudu shodné navrhli v navaznosti na zahajeni jednani o mozném smirném (pfip.
mimosoudnim) feSeni sporu. Nasledné nafizena soudni jednani byla opakované odrocena, nebot Ucastnici sporu
jednali o moZnosti mimosoudniho feSeni sporu. Usnesenim ze dne 16. 6. 2017 odvolaci soud na navrh ucastnika
prerusil odvolaci fizeni z divodu neskoncenych jednani o pfipadném mimosoudnim feseni sporu. Poté, co
odvolaci soud rozhodl o pokradovani odvolaciho fizeni (a to na ndvrh Fondu), vydal dne 28. 8. 2018 usneseni,
kterym rozsudek prvého stupné zrusil a véc tomuto soudu vratil k dalSimu Fizeni. V soucasnosti je tento spor zpét
u Krajského soudu v Hradci Kralové, jakoZzto soudu prvého stupné. Na zakladé spole¢ného navrhu ucastnikl
sporu ze dne 9. 5. 2019 soud fizeni podle § 110 o.s.t. prerusil usnesenim ze dne 14.5.2019 do 16.9.2020. V zafi
2020 bylo fizeni opét odroceno do 6. 1. 2021. Pokud ve Ih(té od preruseni fizeni nedojde k narovnani sporu,
Fond podd navrh na pokracovani v Fizeni.

c) o vydani zakaznického majetku

Soud prvniho stupné tuto ¢ast Zaloby vyloucil usnesenim ze dne 26. 9. 2008 k samostatnému projednani, pricemz
doposud v tomto samostatném fizeni soud nejednal a je zcela necinny. Spisova znacka zatim nebyla pridélena.

2. SporsJUDr. ). S. o ndhradu $kody sp. zn. 45 Cm 5/2014

Fond je v pozici Zalobce.

Zalovany je JUDr. J. S.

Fond narokuje vU0c¢i Zalovanému nahradu Skody vzniklou v dlisledku poruseni jeho zakonnych
povinnosti plynoucich mu z funkce spravce konkursni podstaty Upadce KTP Quantum, a.s., a to v souvislosti
s neposkytnutim podkladd pro vyplaty zdkonnych nahrad. Dopisem ze dne 2. 5. 2012 byl Zalovany vyzvan
k zaplaceni skody ve vysi 23 184 332 K¢, a to ve |h(té do 18. 5. 2012.

Vzhledem k tomu, Ze Zalovany skodu neuhradil, podal Fond dne 30. 5. 2012 u Méstského soudu v Praze Zalobu
o zaplaceni ¢astky 23 184 332 K¢ s pfislusenstvim. U Méstského soudu v Praze byla predmétnému sporu
pfidélena sp. zn. 26 Cm 61/2012. Soud vydal dne 29. 6. 2012 platebni rozkaz, ktery byl na zakladé podaného
odporu zrusen.

Poté, co byla vyfeSena otazka pfislusnosti soudu, kdyZ prislusSnym soudem k rozhodnuti véci v prvém stupni je
s konec¢nou platnosti Krajsky soud v Praze, tento soud zacal spor projednévat pod sp. zn. 45 Cm 5/2014. Doposud
se uskutecnila soudnijednanidne 1. 9. 2014 a poté 16. 3. 2015, kdyZ jejich naplni byly pfednesy stran a provadéni
listinnych dlkazl. Dalsi soudni jednani probéhlo dne 7. 9. 2015, kdy bylo pokracovano v dokazovani.

Poté, co na konci roku 2016 skoncilo jednoroc¢ni preruseni ftizeni, které ucastnici soudu shodné navrhli
v ndvaznosti na zahajeni jednani o mozném smirném (pfip. mimosoudnim) feseni celé kauzy KTP Quantum, a.s.,
soud nafidil ustni jednani, které oviem bylo odroceno (Ucastnici sporu nadale jednali o moZznosti mimosoudniho
feseni sporu). Dalsi soudni jednani, kterd byla nafizena v roce 2017, se nakonec neuskutecnila, nebot se do Fizeni
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snazila vstoupit, jako vedlejsi ucastnik, paniJ. F. S tim nesouhlasil Zalovany, pficemz v dané souvislosti byly feSeny
procesni otazky odvolacim soudem.

V roce 2018 se v predmétném soudnim Fizeni uskutecnilo jedno soudni jedndni, a to dne 12. 6. 2018, na kterém
soud opakoval dokazovani z predchoziho pribéhu fizeni (z ddvodu zmény v obsazeni rozhodujiciho soudce).
Poté bylo jednani odroceno za uéelem pokracovani v dokazovani na 27. 9. 2018. OvSsem dalsi jednani se jiz v roce
2018 neuskutecnilo, protoZe do Fizeni opét zacali vstupovat vedlejsi Ucastnici, coZz vidy zpUsobilo zruseni
nafrizeného soudniho jednani.

Na zakladé spole¢ného navrhu Gcastnik( sporu ze dne 6. 5. 2019 soud Fizeni podle § 110 o. s. f. prerusil
usnesenim ze dne 14. 5. 2019 do 16. 9. 2020. V zafi 2020 bylo fizeni opét odroceno do 6. 1. 2021. Pokud
ve |h(té od preruseni fizeni nedojde k narovnani sporu, Fond poda navrh na pokracovani v fizeni.

Il Spory Fondu a konkursni Fizeni zastoupené AK JUDr. Matéj Outrata

Spory se spravcem konkursni podstaty a byvalymi zakazniky zastoupenymi AKJK a AKMS upadce KTP
Quantum, a.s.

1. Incidencni spory

Fond je v pozici Zalobce.
Zalovani jsou spravce konkursni podstaty Upadce a byvali zakaznici KTP Quantum, a.s., zastoupeni AKJK a AKMS

a) Incidenéni Zaloba sp. zn. 42 Cm 56/2005 — na ur¢eni nepodminéné pohledavky

18. 2. 2015 Zaloba zamitnuta, 27. 1. 2016 rozsudek Krajského soudu v Hradci Kralové zrusen Vrchnim soudem
a vracen k dalSimu fizeni. V odlivodnéni Vrchni soud pripojil vyklad, Ze vyplatou nahrady prechazeji na Fond
hmotna i procesni prava ve vysi vyplaty od vyplaceného zdkaznika jako konkursniho véritele, pricemz pro tento
prechod neni tfeba rozhodnuti soudu o zméné ucastnika.

b) Incidenéni Zaloba sp. zn. 42 Cm 8/2006 — na uréeni podminéné pohledavky

Podéna z dGvodu popieni nepodminéné pohledavky Fondu (viz pfedchozi bod). Rizeni je pieru$eno z diivodu
jednani o mimosoudnim urovnani sporu.

Soudu bylo sdéleno, Ze Fond je pfipraven vzit Zaloby zpét o ¢astku, kterou konkursni soud Fondu uznd na zakladé
prechodu prav vyplacenim nahrad, a kdyZ i ostatni strany sporu projevi ochotu postupovat podle zavér( jednani
z ledna 2018 a jakmile bude fizeni o obou Zalobach spojeno ke spoleénému rozhodnuti.

c) Incidenéni Zaloba sp. zn. 42 Cm 2/2019 — na uréeni pohledavky

Krajsky soud v Hradci Kralové vyclenil po jednom byvalém zakaznikovi ze Zaloby vedené pod sp. zn. 42 Cm
56/2005 (na uréeni nepodminéné pohledavky) a po jednom zdkaznikovi ze Zaloby vedené pod sp. zn. 42 Cm
8/2006 (na uréeni podminéné pohledavky) k samostatnému projednani.

2. 9. 2019 probéhlo u Krajského soudu v Hradci Kralové jednani. Zastupci Zalovanych nevznesli proti udajim
o provedenych vyplatach nahrad byvalym zakazniklm KTP Quantum, predloZenych Fondem, Zadné namitky.
Namitky nevznesl ani zastupce Krajského statniho zastupitelstvi.

17.9. 2019 byl vynesen Krajskym soudem v Hradci Kralové rozsudek, proti kterému podal Fond v celém rozsahu
odvolani.

2. Jednani o smirném uzavreni vSech sporl mezi Fondem a SKP Upadce KTP Quantum, a.s.
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Jedndni o dohodé byla pferuSena do vydani zajisténého majetku KTP Quantum, a.s.

Spory s byvalymi zakazniky Sati, a.s.

Fond je v pozici Zalovaného
Zalobci byvali zékaznici Sati, a.s. (sdruZeni)

1.  Zaloba o vyplaceni ndhrady Zalobkyné J.H. - sp. zn. 14 ECm 19/2011

Rozsudek Méstského soudu v Praze, ze dne 22. 4. 2014 byl usnesenim Vrchniho soudu v Praze, sp. zn. 2 Cmo
437/2014, dne 29. 2. 2016 zruden a vracen Méstskému soudu v Praze k dal$imu Fizeni. Po opétovném vydani
rozsudku Méstského soudu se Fond 15. 6. 2017 opét odvolal k Vrchnimu soudu v Praze. Vrchni soud vratil véc
Méstskému soudu v listopadu 2017. Méstsky soud v této véci zatim soud dosud nejednal.

2. Zaloba o vyplaceni ndhrady 7alobce V. B. - sp. zn. 35 ECm 18/2011

23. 3. 2020 rozhodl Vrchni soud v Praze o odvoléni vedeném pod sp.zn 2 Cmo 60/2020 o vyplaceni nahrady
ve vysi 48 128 K¢.

Spor s byvalym zakaznikem Private Investors, a.s.
Zaloba o vylougeni zakaznického majetku z konkursni podstaty sp. zn. 58 Cm 8/2010

Zalovanou je JUDr. L. D., Spravkyné konkursni podstaty Upadce Private Investors, a.s.
Fond je vedlejsim Gcastnikem na strané Zalovaného.
Zalobce byvaly zékaznik Private Investors, a.s. Ing. M. T.

Jednd se o posledni Zalobu v konkursu Private Investors, a.s. Fond pfistoupil do sporu jako vedlejsi u¢astnik
na strané spravkyné konkursni podstaty poté, co Méstsky soud v Praze nepravomocnym rozsudkem rozhodl, ze
z konkursni podstaty se vylucuje ¢astka 1.9 mil. K. Podle nazoru Fondu Zalobci Ing. M. T. nélezZi pouhy zlomek
této ¢astky. Vrchni soud v Praze, ktery vedl spor pod sp. zn. 15 Cmo 4/2018 vrétil véc 7. 3. 2019 Méstskému
soudu v Praze k dalSimu projednani. Jednani nafrizené Méstskym soudem v Praze na 17. 9. 2020 bylo odroceno
na 22. 10. 2020.

Konkurs Private Investors, a.s.

Ushesenim ze dne 1.6.2001 ¢.j. 91 K 12/2001-27 byl prohlasen konkurs na majetek Upadce a spravkyni konkursni
podstaty byla ustanovena JUDr. B. K.. Usnesenim Vrchniho soudu ze dne 1. 3. 2007 ¢.j. 1 Ko 495/2006-1858 byla
JUDr. B. K. zprosténa funkce spravkyné konkursni podstaty upadce ke dni ustanoveni nového spravce konkursni
podstaty, kterym byla ustanovena usnesenim ze dne 10.7.2007 JUDr. L. D..

Usnesenim ze dne 15.9.2010 ¢.j. 91 K 12/2001-2623 schvalil konkursni soud koneénou zpravu o zpenézovani
majetku podstaty a o vyluctovani odmény a vydajl spravkyné konkursni podstaty, podle které vydaje podstaty
Cinily celkem 33 368 631,43 K¢. Odvolaci soud nasledné konecnou zpravu schvalil usnesenim ze dne 17. 3. 2011
¢.j. 1 Ko 2/2011-2668.

Na zakladé dovoldni podaného Fondem bylo usnesenim Nejvy$siho soudu CR ze dne 27. 11. 2013
¢.j. 29 Cdo 3169/2011-2713 zruseno usneseni odvolaciho soudu. Vrchni soud nasledné usnesenim ze dne
24.6.2014 ¢.j. 1 Ko 2/2011-2726 zrusil usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 15.9.2010 ¢.j. 91 K 12/2001-
2623, kterym byla schvdlena konecna zprava, a véc vratil konkursnimu soudu k dalSimu Fizeni.
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Vye uvedenym usnesenim Nejvy$$iho soudu CR ze dne 27.11.2013 &j. 29 Cdo 3169/2011-2713 tak bylo
postaveno na jisto, Ze vyplacenim nakladl za innost tfetich osob na pravni, Ucetni, organizaéni sluzby bez
souhlasu véfitelského vyboru porusila byvald spravkyné konkursni podstaty JUDr. B. K. pravni povinnost
stanovenou v § 8 odst. 3 ZKV a zpUsobila Skodu na majetku konkursni podstaty.

Vzhledem k tomu, Ze na zakladé rozhodnuti dovolaciho soudu bylo usnesenim Vrchniho soudu v Praze ze dne
24.6.2014 ¢.j. 1 Ko 2/2011-2726 zruSeno usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 15.9.2010 ¢.j. 91 K 12/2001-
2623, kterym byla schvalena konecna zprava o zpenéZovani majetku podstaty, pozbylo ucinnosti téz schvaleni
neopravnéné vynalozenych nakladd byvalou spravkyni konkursni podstaty JUDr. B. K.

Celkova vyse takto neopravnéné vynaloZenych naklad( byvalou spravkyni konkursni podstaty, vycislenych
a namitanych Fondem ¢ini 2 703 540,- K¢ a zahrnuje nasledujici polozky:

1. Vydaje za prace zadané tfetim osobam bez souhlasu véfitelského vyboru za obdobi od 21. 3. 2002 do doby
skonceni funkce plvodni spravkyné konkursni podstaty ve vysi 1 342 952,- K. Jedna se o vydaje, které Fond
namital jiZ ve svém odvolani a dovolani, ke kterym se byvald spravkyné na zakladé vyzvy konkursniho soudu
ze dne 12.9. 2014, usn. €. j. 91 K 12/1991-2737 vyjadrovala jiz ve svém podéni ze dne 17. 12. 2014.

2. Vydaje od 1. 6. 2001 do 20. 3. 2002 z téhoZ divodu ve vysi 1 360 587,90 K¢. Jedna se o vydaje v obdobi
po prohlaseni konkursu pred jmenovanim véfitelského vyboru, které byly na zakladé dalsi kontroly Ucetnictvi
vyCisleny Fondem. K témto vydajlim podala byvalad spravkyné JUDr. B. K. na vyzvu spravkyné JUDr. L. D. své
vyjadreni ze dne 25. 4. 2016.

Dopisem spravkyné JUDr. L. D., ze dne 14. 6. 2018 byla byvala spravkyné JUDr. B. K. vyzvana, aby ¢astku v celkové
vysi 2 703 540,- K¢ uhradila na ucet konkursni podstaty. Vyzvu prevzala JUDr. B. K. prokazatelné dne 2. 7. 2018.
Na tuto vyzvu reagovala tak, Ze do konce cervence 2018 bude informovat o jednani s pojistovnou ohledné
mozného proplaceniz pojisténi odpovédnosti spravce konkursni podstaty. Z nasledujici informace pak vyplynulo,
Ze pojistovna k reseni pripadné pojistné udalosti z titulu zplsobené skody poZaduje pfedlozeni pravomocného
usneseni konkursniho soudu, vydaného po zrusovacim usneseni Vrchniho soudu ze dne 24. 6. 2014.

Vzhledem k tomu, Ze doposud nebylo skonéeno konkursni fizeni a nebylo znovu rozhodnuto o koneéné zpravé,
tedy ani o vydajich byvalé spravkyné konkursni podstaty z prostfedk( konkursni podstaty jako naklad( spojenych
s udrzovanim a spravou konkursni podstaty, nelze proti JUDr. B. K. vymdhat tyto neoprdvnéné vynaloZené
naklady v samostatném soudnim fizeni pfed obecnym soudem vedenym na zakladé Zaloby stavajici spravkyné
konkursni podstaty v postaveni Zalobce proti byvalé spravkyni konkursni podstaty v postaveni Zalovaného.

Stavajici judikatura vsak pfipousti, aby o téchto narocich bylo rozhodnuto konkursnim soudem bud'v usneseni,

jimz soucasné schvali koneénou zpravu podle § 29 zdkona ¢. 328/1991 Sb. nebo v usneseni vydaném pro
byvalého spravce konkursni podstaty za pfiméfené /analogické/ aplikace zdkona ¢. 328/1991 Sb. pred
schvadlenim konecné zprdvy. Takové pravomocné rozhodnuti konkursniho soudu je exekuénim titulem,

na zakladé kterého muze byt pohledavka vymahana po byvalém spravci.

S ohledem na vyse uvedené skutecnosti bylo navrzeno 28. 1. 2019 spravkyni konkursni podstaty JUDr. L. D., aby
konkursni soud vydal usneseni ve smyslu § 29 zakona ¢. 328/1991 Sb., o konkursu o vyrovnani, a uloZil byvalé
spravkyni konkursni podstaty JUDr. B. K., zaplatit do konkursni podstaty Upadce Private Investors, a.s., ¢astku
2 703 540,- K&.

24.6.2020 se konala schlze konkursnich véritell. Na této schlizi doslo ke snizeni poctu ¢len( véritelského vyboru
ze 7 na 5 ¢lend

Véritelé byli informovani soudem o situaci byvalé spravkyné konkursni podstaty JUDr. B. K. a pfipadné mozném
reseni pohledavky za byvalou spravkyni prostfednictvim pojisténi odpovédnosti spravct konkursnich podstat.
Nasledné pak spravkyné konkursni podstaty JUDr. L. D. pozadala soud o soucinnost v zaleZitosti nahrady skody
z pojistky byvalé spravkyné konkursni podstaty JUDr. B. K.

Konkurs KTP Quantum, a.s.
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Proti minulému obdobi je moino lépe hodnotit pfipadny vynos konkursu pro Fond. Dne 29. 1. 2019 Ustavni soud
zrusil usneseni Vrchniho soudu v Praze a €asti usneseni Krajského soudu v Hradci Kralové, na zakladé kterych
byly zabrany cenné papiry a penézni prostfedky z konkursni podstaty v trestnim Fizeni.

V souvislosti s timto usnesenim Ustavniho soudu spravce konkursni podstaty pozadal o uvolnéni zajisténych
cennych papird a penéznich prostfedkd. Podil Fondu na jejich zpenéZeni je cca 50%, coZ odpovida cca 75 mil. K.

Potencidlni spory Fondu

Fondu nejsou znamy moznosti dalSich Zalob.

Potencidlni pasiva Fondu

Z moznych pasiv prichazi v Gvahu vyplata nahrad zakaznikm spolecnosti Proventus Finance, a.s., ve vysi cca 1,8
mil. K¢&.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze se nepfihlasil ve Ih(té 5 let Zzadny byvaly zdkaznik spole¢nosti Key Investment, a.s.,
jsou naroky na nahradu promlceny.

Riziko pasiv pro Fond znamena otazka naklad( fizeni ve sporech o urceni pohledavek Fondu v konkursnim fizeni
na majetek obchodnika KTP Quantum a.s. O casti téchto Zalob zatim nepravomocné rozhodl Krajsky soud
v Hradci Kralové a otazku ndklad( fizeni rozhodl v neprospéch Fondu (cca 100 tis. K¢). Fond podal odvolani
a s nejvétsi pravdépodobnosti bude prvoinstanéni rozsudek zrusen. Vysi nakladd fizeni, ani dobu, kdy o ni bude
rozhodnuto, nelze odpovédné posoudit. Lze jen odhadnout, Ze vzhledem k olekdvané délce fizeni to nebude
v roce 2020.

Fond v soucasnosti jako Zalobce vede spor o urceni pravosti svych pohledavek v konkursnim fizeni na majetek
KTP Quantum a.s., a to nepodminéné pohledavky ve vysi 1 481 457 869,06 K¢ a podminéné pohledavky ve vysi
1838 326 660,80 KE. Ve sporu se jedna spiSe o pravni vyklad procesnich ustanoveni nez o skutecnou vysi
pohledavky. Je prakticky jisté, Ze Fond bude v konkursu Uspésny s uznanou pohledavkou ve vysi skutecné
vyplacenych nahrad, tedy ve vysi 1 513 136 840,98 K¢. To by Fondu zajistilo podil vice nez 50 % na pohledavkach
IIl. tfidy. Ve sporu o pravost pohledédvek je predevsim problém vyse nahrady naklad( fizeni (viz pfedchozi
odstavec).

18. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Vzhledem k epidemiologické situaci spravni rada rozhodovala o rozdéleni prispévkd od obchodnikd s cennymi
papiry per rollam. Spravni rada vzala na védomi informaci o vysledcich spravc( aktiv za rok 2019 a rozhodla
ponechat financ¢ni prostredky u stavajicich spravcl bez jejich navyseni. Volnou hotovost Fond uklada u bank
ze Seznamu povolenych bank, ktery je pfilohou Investi¢ni smérnice Fondu.

Po uzavieni Ucletnictvi Fond obdrZel prispévky ve vysi 343 tis.K¢ a na zakladé Zadosti obchodnik(l s cennymi
papiry vratil preplatky prispévkl v celkové vysi 400 tis. K¢.

Kromé posledniho vyvoje sporl a konkurznich fizeni (uvedeno v jiné kapitole) byl provoz kancelare Fondu na jare
2020 zasazen pandemii COVID. Pouze prvnischiize spravnirady probéhla v roce 2020 v prezenc¢ni formé, vSechny
ostatni informace a materialy k rozhodnuti projednavala spravni rada per rollam. Od prvnich vladnich opatreni
na omezeni kontaktl zahajili zaméstnanci home-office se stfidavymi sménamiv kancelafi pro prejimani papirové
posty a pro pfistup k databazim na serverech fondu. Domdci pracovisté zaméstnanct byla dovybavena dalkovym
pristupem ke sluzebni posté, sluzebnim uctim a k datové schrance. Zaméstnanci na smény v kancelari cestuji
zasadné vlastnimi vozy, proto zajiSténo jedno parkovaci misto v budové. Z téchto ddvodu byl zatim ekonomicky
dopad COVID na chod Fondu velmi maly, ndklady vyvolané fungovanim domadcich kancelafi byly kompenzovany
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bez prekroceni rozpocétu. Diky témto opatfenim k dnesnimu dni nedoslo k ndkaze mezi zaméstnanci ani
k vyhlaseni karantény, pficemz fond plni vSechny bézné ukoly.

Fond uvadi vSechny vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky v predchozich odstavcich.
Dale Fond prohlasuje, Ze nedoslo k Zadnym dalsim vyznamnym udalostem, které se staly mezi rozvahovym dnem
a okamZikem sestaveni Ucetni zavérky, kromé vySe uvedeného.

Sestaveno dne: 29.10.2020

Sestavil:

Podpisy statutarnich zastupcu:

Ing. Jan Poulik, pfedseda spravni rady Ing. Petr Spadek, CSc., &len spravni rady
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