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I. UVODNI SLOVO PREDSEDY SPRAVNI RADY

Stagnace Ceské ekonomiky v roce 2012 ani vykyvy na mezinarodnich kapitalovych trzich,
zptisobené pokraCovanim krize dosud nepoznaného typu, nemély vyrazny vliv
na cCeské obchodniky scennymi papiry. Prispévky do Garan¢niho fondu obchodniki
s cennymi papiry (,,Fond“) od obchodniki poklesly oproti pfedchozimu roku pouze
0 3,9 mil. K¢, tj. o necela ¢étyfi procenta. Financovani Fondu je plné konsolidované, rezervni
fond stale roste a dosahl urovné, kterd by plné postacovala na druhou nejvétsi kauzu minulosti
(Private Investors, a.s.).

Ceskd narodni banka (,CNB*) po del§im #izeni odebrala licenci obchodnikovi
Key Investments, a.s. (,,KI). Vzhledem ke zvla§tnimu charakteru sluzeb KI a specifické
klientele (z velké Casti obce a méstské Casti — subjekty bez naroku na nédhradu), obdrzel zatim
Fond pouze jednu Zadost o vyplatu ndhrady. Dale CNB udélila dvé velké pokuty a odiala
licenci dvéma zprostiedkovatelim (Stone de Witt a Best Buy Investments), coZz potvrzuje,
7e CNB nyni sleduje trh opravdu peélivé.

vvvvvv

a hodnotové nejvyznamngjsi. Casto je také nucen vénovat se dosud nefeSenym pravnim
otazkam s obtizn¢ ptredvidatelnym rozhodnutim soudu.

Vzhledem ke slozitosti kauz a zdlouhavé praci justice se az nyni Fond dostava
do obdobi, kdy zac¢ina sklizet plody své mnohaleté prace. Prvnim uspéchem bylo ziskani ¢asti
zakaznického majetku ve vysi 7,7 mil. K¢ od konkursni spravkyné Private Investors. O vétsi
¢astku usilujeme v kauze KTP Quantum, a.s., kde po skonceni konkursu Fond jako nejvétsi
vétitel dostane jesté podil na konkursni podstaté. Také vétime, ze se podafi dokoncit trestni
fizeni v pfipadu Americas International Brokers, a.s., na které se nevztahuje amnestie
prezidenta republiky. VSechny uvedené procesy jsou dobfe nastaveny, ale Fond musi jejich
prib&hu aktivné pomdhat, protoze jde o zvlastni, neobvyklé ptipady a jejich vysledek je
nejisty.

Jedno z nejvétsich rizik Fondu - piedlonsky finan¢né sporny navrh novely Smérnice 97/9
EU - byl v Evropském parlamentu zablokovan dvéma navrhy s vyssi prioritou - navrhem
Smeérnice ke krizovému fizeni (BRRD) a navrhem novely Smérnice o depozitnich garan¢nich
fondech (DGS). Nepiedpokladame proto, ze by novy piedpis Evropské unie zacal platit diive
nez vroce 2016, coz poskytuje dostatek casu k piipravé novely zdkona a navazujicich
vnitinich postupi.

S potésenim konstatuji, Ze rok 2012 nepfinesl velka piekvapeni a z hlediska Fondu byl
uspesny.

Ing. Jan Poulik
predseda spravni rady

26. cervence 2013
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11.ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev:

Pravni forma:

IC:
Vznik Fondu:

I11. PREDMET CINNOSTI:

Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry

fond zFizeny zakonem ¢. 591/1992 Sb., o cennych
papirech, podle § 81

26715287
1. ledna 2001

Fond je pravnicka osoba, ktera zabezpeCuje zarucni systém, ze kterého se vyplaceji
nahrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své zavazky vici

svym zakaznikiim.

Statutarni organ: spravni rada jmenovana ministrem financi

SloZeni Spravni rady Fondu v roce 2012:

Ptedseda:
Ing.JanPoulik

Mistopredseda:
Mgr. PetrKrutis

Clenové: )
Ing. Petr Spacek, CSc.

Ing. Dusan Hrad il
Ing. JanVedral

Generalni feditel:
JUDr. Jiri Ko r b, MBA



Ostatni skuteénosti

Bankovni spojeni: Ceska sporitelna, Praha

Auditor: BDO Audit, s.r.o.

Sidlo spole¢nosti: Praha 1, Politickych vézinu cp. 912/10
Korespondencni adresa: P.O.Box 787,111 21, Praha 1
Telefon: 222192 700

Fax: 222 192 495

E-mail: fond@gfocp.cz

Webové stranky: www.gfo.cz

IV. ZAKON UPRAVUJICI CINNOST FONDU

Fond vznikl na zaklad¢é zakona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech. V soucasné dobé
upravuje podrobnosti 0 ¢innosti a pusobnosti Fondu zékon
&. 256/2004 Sh. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisi. Ukolem
Fondu je vyplacet ndhrady zdkaznikiim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen
plnit své zavazky vici svym zakazniktim. Fond neni statnim fondem, ani spravnim organem.

Cinnost Fondu je uréena zékonem a podrobné&ji statutem Fondu takto:

- na zakladé oznameni CNB u¢inéného v souladu se zakonem nebo na zakladé rozhodnuti
pfisluSného soudu poskytuje za podminek a ve vysi stanovené zakonem nahradu zékaznikovi
obchodnika s cennymi papiry, ktery z ditvodd piimo souvisejicich s jeho finan¢ni situaci neni
schopen plnit zadvazky vii¢i svym zakazniklim za zékonnych a smluvnich podminek;

- shromazZd’uje zdkonem vymezené zdroje majetku Fondu, splaci navratné finan¢ni vypomoci
a uvéry, investuje penézni prostiedky Fondu;

- pIni zakonem stanovené informac¢ni povinnosti a

- vstupuje do prav zakaznikti na plnéni vic¢i obchodnikovi ve vysi rovnajici se vyplacenym
nahradam a tato prava vykonava.

Fond je fizen péticlennou spravni radou. Predsedu, mistopfedsedu a ostatni Cleny spravni
rady jmenuje a odvolava ministr financi. Clenové spravni rady Fondu jsou jmenovani
na obdobi 5 let, a to i opakované. Nejméné 1 ¢len je jmenovan z fad zaméstnanctit CNB, a to
na navrh bankovni rady CNB. Nejméné 2 ¢lenové jsou jmenovani z fad ¢lenti piedstavenstva
nebo zaméstnancli obchodniki s cennymi papiry. Fond hospodati podle rozpoc¢tu schvaleného
Ministerstvem financi. Fond vede ucetnictvi dle zdkona ¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi
a dle vyhlasky ¢. 504/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona o ucetnictvi.

V.STATUT FONDU

Prvni Statut Fondu byl pfijat dne 29. fijna 2001. Ministerstvo financi vyslovilo souhlas
s posledni aktualizaci dne 4. fijna 2011. Statut Fondu je ulozen ve Sbirce listin vedené
Meéstskym soudem v Praze.
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V1. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY V ROCE 2012

Ke konci roku 2012 piisobilo v Ceské republice 35 obchodnikii s cennymi papiry s licenci
od CNB, ztoho 12 domacich bank s licenci obchodnika s cennymi papiry. V poslednich
nékolika letech nevykazuje pocet obchodnikd podstatné vykyvy — viz graf €. 1.

Dale mélo opravnéni poskytovat investi¢ni sluzby na tuzemském trhu 13 pobocek
zahrani¢nich bank, 13 organizacnich slozek zahrani¢nich obchodnikii s cennymi papiry
a pisobilo zde také 6 tuzemskych investi¢nich spolecnosti obhospodatfujicich majetek
zakaznikt podle § 15 odst. 3 nebo odst. 4 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Hodnota majetku zakazniki  obchodnikli s cennymi papiry <¢inila celkem
3 011,9 mld. K¢, coz predstavuje narust oproti stejnému obdobi piedchoziho roku o 6,4 %.
Z této hodnoty ¢inil majetek zakaznikli u nebankovnich obchodnikt 416,1 mld. K¢ (meziro¢ni
pokles 0 10,9 %), u domacich bank 2 002,5 mld. K¢ (nardst o 8,3 %) a u investi¢nich
spolecnosti se spravou aktiv 205,9 mld. K¢ (narast o 89,9 %).

Obchodnici s cennymi papiry obhospodatrovali prostiredky ve vysi 604,6 mld. K¢
(meziro¢ni nartst 0 4,4 %), z toho na domaci nebankovni obchodniky pfipadalo 336,1 mld.
K¢ a na banky s licenci obchodnika s cennymi papiry 61,3 mld. K¢. Bankovni i nebankovni
obchodnici evidovali celkem 875,9 tis. zakaznikid. Uvedené tidaje o Cinnosti obchodniktl
nebyly podstatné ovlivnény soucasnou krizi, coz neptimo potvrzuje graf ¢. 3.
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Grafé¢. 1
Vyvoj poétu obchodnikii s cennymi papiry
(Zdroj: CNB, Zprava o vwkonu dohledu nad financnim trhem v roce 2012)



Tab.€.1 Obchodnici s cennymi papiry a poboc¢ky zahrani¢niho obchodnika
S cennymi papiry

A&CE Global Finance, a.s.

Admiral Markets AS, organizacni slozka

AKCENTA CZ,a.s.

Amidea, a.s.

ATLANTA SAFE, a.s.

ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, organiza¢ni
slozka

BH Securities a.s.

BMFN EAD

brokerjet Ceské spofitelny, a.s.

Catus AG Vermogensverwaltung

Citfin - Financni trhy, a.s.

Citibank Europe plc, organizacni slozka

Colosseum, a.s.

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha
Conseq Investment Management, a.s.

CYRRUS, a.s.

CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

Ceska spotitelna, a.s.

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna, organizaéni
slozka Ceskd republika

EFEKTA CONSULTING, a.s.

European Investment Centre, o.c.p., a.s. - organizacéni slozka
FINANCE Zlin, a.s.

Fio banka, a.s.

FIRST INTERNATIONAL TRADERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA
Organizaéni slozka v Ceské republice

Fortis Bank SA/NV, pobocka Ceska republika

GE Money Bank, a.s.

Generali PPF Asset Management a.s.

GKFX Financial Services Limited

GLOBAL MARKETS OOD., organizacni slozka
HighSky Brokers, a.s.

HSBC Bank plc - pobocka Praha

ING Bank N.V.

ING Investment Management (C.R.),a.s.
J & T BANKA, a.s.

Jung, DMS & Cie. GmbH, organizacni slozka
Komercni banka, a.s.

LaSalle Investment Management, organizacni slozka
LBBW Bank CZ a.s.

Noble Securities S.A., organiza¢ni slozka Ceska Republika
Oberbank AG pobocka Ceska republika

Patria Direct, a.s.

Patria Finance, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s.

PPF banka a.s.

Raiffeisenbank a.s.

RSJ a.s.

Saxo Bank A/S, organizaéni slozka

Sympatia Financie, o.c.p., a.s.

The Royal Bank of Scotland plc, organizacni slozka
UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

Volksbank CZ, a.s.
Volksbank Lébau-Zittau eG, pobocka

V3Seobecnd Uverova banka a.s., pobocka Praha; zkracené: VUB, a.s.,
pobocka Praha

WOOD & Company Financial Services, a.s.

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPotKA AKCYJNA, organizacni
slozka

42 financial services s.r.o.

(Zdroj: CNB, Zprdva o vwkonu dohledu nad financnim trhem v roce 2012)

Tab.¢.2 Investi¢ni spole¢nosti vykonavajici portfolio management

AXA investi¢ni spolecnost a.s.

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Investi¢ni spole¢nost Ceské sporitelny, a.s.
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

(Zdroj: CNB, Zprdva o vwkonu dohledu nad financnim trhem v roce 2012)
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Struktura obchodniku s cennymi papiry
(zdroj: Fond)

VII. PﬁjSPEVIgY OD OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY A INVESTICNICH
SPOLECNOSTI

Systému pojisténi zabezpeCovaného Fondem se povinné ucastni vSichni obchodnici
s cennymi papiry, s vyjimkou zahraniénich osob poskytujicich investi¢ni sluzby v Ceské
republice, které jsou ucastniky zaruéniho systému V jiném c¢lenském staté EU na zaklad¢ tzv.
jednotné licence. Ptispévek do Fondu jsou rovnéz povinny platit investi¢ni spolecnosti, které
obhospodaiuji majetek zakaznika, pokud soucasné vykonavaji ¢innost uschovy a spravy
cennych papirdt vydanych fondem kolektivniho investovani nebo poskytuji investi¢ni
poradenstvi tykajici se investicniho nastroje.

Za rok 2012 se placeni piispévku do Fondu fidilo ustanovenimi § 129 zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisi. Obchodnici s cennymi
papiry platili na jate 2013 ro¢ni ptispévek ve vysi 2 % z objemu piijatych poplatkd a provizi
za poskytnuté investicni sluzby za posledni rok. Ro¢ni vysSe piispévku c¢ini nejméné
10 000 K¢&. Piispévky za ptfedchozi rok jsou splatné do 31. bfezna nasledujiciho roku.
V souladu se zakonem Fond uvefejiiuje na svych webovych strankach vysi prispévki, které
jednotlivi obchodnici zaplatili za ptislusny kalendarni rok. Prehled ptispevku je také obsazen
v tabulce ¢. 3 nize.

Celkova vyse piispévku za rok 2012 dosahla 109,2 mil. K¢ a je tak proti pfedchozimu
roku o 3,9 mil. K¢ niz8i. Diavodem poklesu je zejména niz§i objem obchodi
zprostfedkovanych pro klienty na tuzemském kapitalovém trhu. Nicméné vyse obdrzenych
piispévkt je v poslednich péti letech relativné stabilni, coz Fondu umoziuje do dalSiho
obdobi uspokojivé planovat svoji finan¢ni rozvahu.



Tab.¢.3 Prispévky do Fondu obdrZené za rok 2012 (K¢)

Prispévky za rok 2012

ook 1 uhrazena ¢astka

1 | 42 financial services, s.r.o. 28492722 991 988,20

2 | A&CE Global Finance, a.s. 26257530 163 518,00

3 | Akcenta CZ 25163680 10 000,00

4 | ATLANTA SAFE, a.s. 45794952 10 000,00

5 | ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 26218062 2316 576,25

6 | AXA Investiéni spoleénost 64579018 1 155 505,00

7| LBBW Bank CZ, a.s. 14893649 227 160,00

8 | BH Securities, a.s. 60192941 2249 610,19

9 | brokerjet Ceské spofitelny 27088677 1 261 563,50
10 | citfin - Finanéni trhy, a.s. 25079069 10 000,00
11 | Colosseum, a.s. 25133454 732 316,24
12 | Conseq Investment Management, a.s. 26442671 9 136 868,00
13 | Wood & Company Investiéni spoleénost, a.s. 60192445 521 987,00
14 | Cyrrus, a.s. 63907020 1 645 280,00
15 | Cyrrus Corporate 27758419 63 880,34
16 | Ceska spotitelna, a.s. 45244782 12 592 665,48
17 | Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s. 44796188 763 573,96
18 | Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka 44848943 10 000,00
19 | Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350 11 808 080,00
20 | CSOB AM, a.s., &len skupiny CSOB 25677888 2566 322,54
21 | EFEKTA CONSULTING, a.s. 60717068 152 028,79
22 | FINANCE Zlin, a.s. 60732075 32 623,28
23 | Fio Banka, a.s. 61858374 2328 781,72
24| GE Money bank 25672720 189 813,00
25 | Highsky Brokers, a.s. 24710164 10 000,00
26 | ING Investment Management (C.R.), a.s. 25102869 4793 502,78
27 | Investiéni kapitalova spoleénost KB 60196769 809 766,04
28 | J&T BANKA, ass. 47115378 7 320 737,80
29 | J&T Investiéni spoleénost 47682684 165 085,00
30 | Komeréni banka, a.s. 45317054 5809 372,42
31 | Patria Direct, a.s. 26455064 2 613 806,00
32 | Patria Finance, a.s. 60197226 1 056 464,00
33 | Pioneer Asset Management 25684558 7 107 410,00
34 | Generali PPF Asset Management a.s. 25629123 7 243 181,65
35 | PPF banka, a.s. 47116129 3224 432,48
36 | Raiffeisenbank a.s. 49240901 2502 369,00
37 | RSJ Invest, a.s. 00884855 1938 906,10
38 | The Royal Bank of Scotland N.V. 47607921 6 903,12
39 | Amidea, a.s. 47673206 10 000,00
40 | Unicredit bank 64948242 5383 151,87
41 | volksbank CZ, a.s. 25083325 468 201,19
43 | WOOD & Company Finanéni spoleénost, a.s. 26503808 7 794 376,56

CELKEM

109 197 807,50

(Zdroj: Fond)
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Struktura prispévki od obchodniki s cennymi papiry (mil. K¢)
(zdroj: Fond)

VIII. PRIJMY FONDU V NASLEDUJICICH LETECH

Vyvoj ptijmit Fondu je zavisly pfedev§im na vynosech z poplatkii a provizi inkasovanych
obchodniky s cennymi papiry. Vzhledem k tomu, Ze v roce 2012 doslo k poklesu objemu
obchodti na Burze cennych papiri Praha o 32,5 %, existovala obava, Ze se tento vyvoj
negativné promitne i v pfispévcich do Fondu. Tato obava se vSak naplnila jen ¢aste¢né,
protoze pokles objemu obchodii na Ceském kapitalovém trhu byl kompenzovan vys$sim
objemem obchodil zprosttedkovanym na zahrani¢nich trzich.

Vedlej$im zdrojem majetku Fondu jsou pokuty ulozené obchodnikiim s cennymi papiry
podle zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu, pokuty uloZené investicnim spole¢nostem
za poruSeni ustanoveni tykajicich se obhospodatovani majetku zdkaznikli a vynosy
z investovani penéZznich prostfedkti Fondu. VySe pokut, které Fond v roce 2012 obdrZzel,
dosahla ¢astky 200 tis. K¢ (oproti 30,5 mil. K¢ v ptedchozim roce). V poslednim obdobi tedy
doslo k zdsadnimu sniZeni objemu pokut, které jsou piijmem Fondu.

Dne 18. dubna 2012 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB, kterym byla spole¢nosti
Key Investments, a.s., ulozena pokuta ve vysi 2 500 000 K¢. Vzhledem k prohlaseni konkursu
je vSak tato pohledavka obtizné vymahatelna.

IX. CINNOST FONDU V ROCE 2012
a) Administrativni ¢innost

Organiza¢ni struktura Fondu i personalni slozeni jsou stabilni, administrativni ¢innost
zajistuji étyfi zaméstnanci. Utetni, pravni, programatorské a nékteré pomocné prace jsou
zajiStovany externimi pracovniky.

Dne 23. srpna 2012 vydal Fond oznameni o tom, Ze zakaznici byvalého obchodnika
s cennymi papiry Key Investments, a.s., se nemohou uc¢inné¢ doméhat vydani svého majetku.
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Zakaznici byli vyzvani, aby ve lhit¢ 5 mésici od vydani ozndmeni piihlésili své néaroky
na nahradu od Fondu. Vyplata nahrad se v roce 2012 tykala piedevsim zakaznikd spole¢nosti
Americas International Brokers, a.s., kterym Fond vyplatil ¢astku 19,2 mil. K¢. Fond rovnéz
vyplécel zbyvajici nahrady zakaznikiim spole¢nosti Private Investors, a.s., KTP Quantum, a.s.
a Forte Invest, a.s..

V letech 2010 az 2011 ve Fondu probéhla kontrola Nejvyssiho kontrolniho ufadu.
V postupu Fondu pfi pfiznavani ndhrad nebylo zjist€éno poruSeni zdkonnych ustanoveni.
Vroce 2012 se uskuteCnila planovana pravidelna kontrola Prazské spravy socialniho
zabezpeceni. Kontrola byla v kratké dob¢ ukoncena bez vyhrad.

b) Konkursni Fizeni

Stale pokracuje konkursni fizeni v ptipadech spole¢nosti Private Investors, a.s., KTP
Quantum, a.s. a Sati, a.s.. Zastupce Fondu je pfedsedou véfitelského vyboru Private
Investors, a.s., v ostatnich konkursnich fizenich je ¢lenem véfitelského vyboru. U spole¢nosti
Private Investors, a.s., konkursni fizeni stile probiha, ale doSlo ke koneénému finanénimu
vyrovnani. Na tom zakladé doslo k odpisu celkové pohledavky za Private Investors, a.s..
Tato pohledavka je z divodu opatrnosti evidovana v podrozvaze. Dle vnitinich ucetnich
pravidel Fondu nasledné doslo k zatGétovani piijmu piiStich obdobi ve vysi odepsané
pohledavky, protoze vyplaty klientim tpadce Private Investors, a.s., byly v minulych letech
hrazeny z navratné finan¢ni vypomoci.

Nov¢ probiha konkursni fizeni v ptipadu Key Investments, a.s.. Na schuzi vétiteld Key
Investments, a.s., konané dne 22. fijna 2012 byl Fond zvolen nahradnim zéastupcem véftiteli.

V Gcetnictvi Fondu jsou pohledavky vic¢i KTP Quantum, a.s. a Sati, a.s., evidovany
ve vysi 1 446 mil. K¢.

V piipadu KTP Quantum, a.s., vede Fond Vv pozici zalobce spor o uréeni zakaznického
majetku, o vylouceni zakaznického majetku z konkursni podstaty a o vydani zakaznického
majetku. Podle soucasného vyvoje konkursniho tizeni KTP Quantum, a.s. je kvalifikovany
odhad realné hodnoty pohledavky Fondu ve vys$i 165 mil. K¢.

V ptipadé konkursniho tizeni Sati, a.s. se odhad realné hodnoty pohledavky blizi nule.

V piipadu Private Investors, a.s. Fond obdrzel finan¢ni vyrovnani ve vysi 7,7 mil. K¢,

konkursni fizeni v§ak nadale probiha.

c) Legislativa

Od 1. kvétna 2004 je ¢innost Fondu upravena ustanovenimi zakona ¢. 256/2004 Sbh.,
o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jSich predpisi. V roce 2012 nebyly ptijaty
zmény zékona, které by se tykaly hlavni ¢innosti Fondu.

d) Soudni Fizeni

Naprosta vétSina soudnich sporti byla ukoncena, nové jsou zaloby klientl Americas
International Brokers, a.s., které vSak byly podany soubézné s podanim zadosti o vyplatu
nahrady z Fondu a soud jiz v prvnim pfipadé rozhodl o pfed€asnosti zaloby.

Neukoncené spory, kdy je Fond Zalobcem:

= 0 vylou¢eni zakaznického majetku z konkursni podstaty KTP Quantum, a.s.;

= 0 vydani zdkaznického majetku v pfipadu KTP Quantum, a.s.;

= 0 nahradu $kody od spravce konkursni podstaty;

* incidenc¢ni Zaloba z dlivodu popfeni pohledavky Fondu v pfipadu KTP Quantum, a.s.;
= v nékolika dalSich ptipadech se Fond pfipojil jako vedlejsi ucastnik fizeni.
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V roce 2012 byly vedeny nasledujici spory, kdy je Fond Zalovanym:

= 10 Zalob zakazniki KTP Quantum, a.s., S zalovanou ¢astkou 1 596 tis. K¢;

= 5 odvolani Fondu proti rozsudku co do nakladl soudniho fizeni;

= 1 spor v piipadu Finnex Praha, a.s., s Zalovanou ¢astkou 93 tis. K¢;

= 3 spory Vv ptipadu Profin CB, a.s., s zalovanou ¢éastkou 869 tis. K¢;

= 6 sport v pfipadu Sati, a.s., S Zalovanou ¢astkou 2,6 mil. K¢;

= 14 sporu Vv ptipadu Americas International Brokers, a.s., S zalovanou ¢astkou 14,7 mil. K¢.

Na nakladech soudnich fizeni Fond vroce 2012 uhradil 522 tis. K&, ztoho troky
z prodleni 123 tis. K¢ Kromé toho pii zahajeni soudniho fizeni se spravcem konkursni
podstaty KTP Quantum, a.s., uhradil Fond soudni poplatek 1,16 mil. K¢ V tomto sporu
se jedna o nahradu skody 23,2 mil. K&, ktera byla podle stanoviska Fondu zpisobena
pozdnim ptredanim podkladii nutnych pro vyplatu néhrad.

e) Trestni Fizeni proti manaZerum byvalych obchodnikii S cennymi papiry

V piipad¢ Private Investors byli v hlavnim li¢eni konaném dne 22.¢ervence 2011
obzalovani DuSan Tejkal, Petr Kukla a Daniel Papousek nepravomocnym rozsudkem
Meéstského soudu v Praze uznani vinnymi trestnym ¢inem porusovani povinnosti pii sprave
ciziho majetku a byl jim uloZen trest odnéti svobody v délce 3 let a 6 mésict a zdkaz ¢innosti
- vykonu samostatné vydelecné Cinnosti a funkce statutdrniho orgdnu, prokuristy, makléie
a spravce portfolia v obchodnich spolecnostech zabyvajicich se obchodem s cennymi papiry
na dobu 7 let. Jejich trestni stihani vSak bylo zastaveno na zakladé amnestie prezidenta
republiky ze dne 1. ledna 2013. Skodu, ktera byla klientim v nepravomocném rozsudku
puvodné pfiznana, Ize nadale vymahat pouze v ob¢anskopravnim fizeni.

Rovnéz v piipadu KTP Quantum, a.s., bylo trestni stihani na zdkladé amnestie prezidenta
republiky zastaveno jesté pted soudnim fizenim. Fond podal proti tomuto rozhodnuti stiznost,
ktera byla zamitnuta.

f) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty

Statut Fondu, Gcetni zavérky a dalsi listiny, u kterych to zakon nafizuje, jsou uloZeny
ve Sbirce listin u Obchodniho rejstiiku.

Zasadni informace Fond zvefejiiuje v Obchodnim véstniku a na svych webovych
strankach www.gfo.cz. Fond spolupracuje se statnimi institucemi, zejména s CNB a
Ministerstvem financi. S klienty Fond komunikuje obvyklym zpusobem a snazi se rychle
odpovidat 1 doslé dotazy, které se tykaji oblasti kapitalového trhu.

g) Vyplaty nahrad zakaznikim

V roce 2012 vyplatil Fond zakaznikiim nahrady v celkové vysi 20,1 mil. K&, z toho
zékazniktim spolecnosti Americas International Brokers, a.s. ¢astku 19,3 mil. K¢, zdkazniktim
KTP Quantum, a.s. ¢astku 574 tis. K¢, zakaznikim Private Investors, a.s. ¢astku 124 tis. K¢,
zakaznikiim Sati, a.s. 4 tis. K¢ a zakaznikim Forte Invest, a.s. ¢astku 74 tis. K¢ Vyplata
ndhrad prob¢hla vétSinou Vv hromadné tranSi prostfednictvim  vyplatni  banky
a castecné prevodem na ucet zakaznikd.
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Garancni fond obchodniki s cennymi papiry
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Hromadné vyplaty v jednotlivych letech — pocet ihrad
(Zdroj: Fond)

h) Technicka pomoc, finanéni gramotnost

Fond je ptidruzenym ¢lenem European Forum of Deposit Insurers (EFDI). V bfeznu 2012
zorganizoval v Praze dvoudenni schiizku pracovni skupiny investi¢nich kompenzacnich fondt
(ICS), na které se diskutovala zejména ptiprava novely Smérnice Evropského parlamentu
a Rady 97/9 ES. Fond podporuje jen ta opatfeni, ktera nebudou mit za nasledek zvySeni
nakladt pro obchodniky s cennymi papiry a jejich zakazniky pfti dodrzeni stability systému.
Schiizky se zucastnili zastupci 16 zemi. Pracovni skupina ICS je nové se utvarejici sekci
EFDI, ktera je vyznamna pfi navrhu metodiky v zemich, kde mistni fondy dosud nefesily
zadny nebo jen maly pocet piipadi. Protoze Fond patii s deseti kauzami mezi zkusengjsi
kompenzacni fondy, nabizi svoje zkuSenosti novym koleglim. Zejména slovensky GFI
a srbsky AOD béhem svych navstév velice ocenily nabidku pomoci.

Zpusob fungovani fondd i pravni forma v jednotlivych zemich jsou velmi rozdilné
a vzajemna vymeéna informaci a zkuSenosti se proto jevi jako velmi uzitecna. Velké odliSnosti
vzniklé na zaklad¢ historickych tradic narodnich trhti zaroven ukazuji, jak nakladné a nékdy
1 Skodlivé miiZze byt zavadét jednotny evropsky model organizace kompenzacnich fonda
za situace, kdy se po mnoha letech podafilo doladit fungovani fondl ke spokojenosti klienti
1 odbornikli. Podle aktuélnich informaci z Evropského parlamentu je piijeti novely smérnice
ICSD zablokovano nejméné na rok, protoze je nejdiive tfeba projednat a schvalit dveé
smérnice, které maji vyssi prioritu, a to se zatim nepodafilo.

EFDI prokazuje vyznamnou roli zejména jako jedind celoevropskd oborova organizace,
ktera je schopna diskutovat navrh novely zdvazné smérnice EU s orgadny Evropské unie.

Fond nadale rozviji spolupraci i s institucemi zajistujicimi pojisténi vklada (DGS),
v tuzemsku je to Fond pojisténi vkladi. Davodem je, Ze tyto fadové vétsi instituce jsou starsi
a jejich zkuSenosti s novinkami, zejména s evropskou legislativou, Casto piedchaze;ji
podobnym zalezitostem Vv oblasti investi¢nich kompenza¢nich fondu.

Fond rovnéz dopracoval obecny text pro vzdélavaci programy. Material by mél investory
predev§im seznamit s rozsahem poskytované kompenzace a zduraznit skutecnost, Ze systém
nekryje ztraty zptisobené Spatnou investici.
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Garancni fond obchodniki s cennymi papiry

i) Finanéni prostiedky Fondu

Celkovy objem finan¢nich prostiedkl ke konci roku 2012 ¢inil 484,6 mil. K&, z toho stav
prostfedkil na investi¢nich uctech 416,4 mil. K¢. O zpisobu investovani volnych finanénich
prostiedkii rozhodla Spravni rada Fondu, kterd zaroven schvalila investicni smérnici. Podle
zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich piedpist mohou
byt penézni prostredky investovany pouze bezpecnym zplsobem. Investicni smérnice Fondu
dovoluje umistit penézni prostiedky za podrobné specifikovanych podminek do vkladd
v bankach, do nastrojii penézniho trhu vydanych bankami ze seznamu schvélené¢ho spravni
radou, do dluhopisii, podilovych listl otevienych podilovych fondi denominovanych
Vv Ceskych korunach
a maximalng 10 % portfolia miZe obsahovat tuzemské nebo zahrani¢ni akcie — viz graf ¢ 5.

Penézni prosttedky Fondu musi byt investovany S odbornou péci tak, aby byla zarucena
bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢nich investic jako celku. Likvidita
musi byt takova, aby byla zajisténa vyplata nahrad v terminu podle zakona.

(mil. cZK)

m Podilové fondy
dluhopisové CZK

M Podilové fondy
dluhopisové USD a EUR

1 Podilové fondy akciové

M Dluhopisy

1 Penézni zustatky

Graf ¢. 5

Struktura portfolia
(zdroj: Fond)
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X. KAUZY RESENE FONDEM

Tab.¢.4 Prehled vybranych informaci o kauzach reSenych Fondem
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Vyhlaseni konkursu

. 1.6.01 ]13.8.01(22.3.02| 7.11.01 | 15.7.02 | 7.5.03 2.1.01 | 16.2.05 | 1.12.05 |23.10.12
na obchodnika

Oznameni CNB
(pfedtim Komise pro

cenné papiry) 47.01 | 59.01 | 21.5.02 | 26.8.02 | 26.8.02 - = = 1.11.05 | 21.8.12

Oznameni Fondu | /261 [ 5901 [21.502]27.8.02]27.8.02 | 8.10.03 [23.12.04| 14.2.05 | 8.11.05 | 23.8.12

Lhita pro podani
prihlasek k Fondu 4.12.01 | 5.2.02 [21.10.02| 27.1.03 | 27.1.03 | 8.3.04 | 23.5.05 | 14.7.05 | 8.4.06 | 21.1.13

Zahajeni vyplaty
nahrad 4.8.02 [5.10.02 | 21.6.03 | 27.6.03 | 27.6.03 | 8.8.04 | 23.3.06 | 15.5.06 | 23.8.07 -

Pocet pfihladenych
k Fondu 2 056 11 19770 | 1.629 42 7 462 213 341 0

Evidovany narok na

L 3584 | 1,0 |14288| 09 | 130 | 23 71 | 175 | 67,7 0
(mil. K&)
Vyplaceno
(mil. K&) 3542 | 10 |14176] 09 | 123 | 23 70 | 171 | 677 0

Udaje v tabulce jsou k 31.12.2012
(zdroj: Fond)

. Private Investors, a.s.

Po vzniku garan¢niho systému se jednalo o prvni pifipad obchodnika s cennymi papiry,
kdy Komise pro cenné papiry vydala oznameni o neschopnosti obchodnika dostat svym
zavazklim vuci klientim. Ozndmeni bylo vydano dne 4. Cervence 2001, kratce piedtim,
dne 1. ¢ervna byl na spole¢nost prohlasen konkurs.

Kauza je co do poctu klientd i rozsahu vyplaty nahrad druhou nejvétsi. Vzhledem
k nedostatku finan¢nich prostiedkti pozadal Fond stat o navratnou finan¢ni vypomoc a Komisi
pro cenné papiry o prodlouzeni lhity pro zahajeni vyplaty nahrad. Vyplata nahrad byla
formaln¢ zahajena 4. srpna 2002. Po obdrzeni navratné finan¢ni vypomoci 182 mil. K¢
vyplacel Fond od 2. zafi 2003 50 % naroku na nahrady, od 15. listopadu 2004 dalsich 10 %
nahrady a zbyvajici ¢ast od 28. kvétna 2007. V soucasné dobé Fond eviduje nevyplacené
nahrady pouze v jednotlivych ptipadech, vétSinou se jednd o nedofeSené dédictvi a jiné
okolnosti, kvuli kterym si klienti ndhradu nevyzvedli.

V roce 2005 Fond vstoupil do sporu s obchodnikem s cennymi papiry AB Watley, ktery
v USA zprostiedkovaval pro Private Investors, a.S., obchodovani na burze. V roce 2008 byl
spor ukonfen dohodou a Fond po uhradé vynaloZenych nakladii vyplatil zdkaznikim
podil na ziskané thradé.
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. Bradley, Rosenblatt & Company, a.s.

Historicky druhy piipad v pofadi. Fond vydal oznameni o neschopnosti obchodnika
S cennymi papiry dostat svym zavazkim dne 5. zafi 2001, vyplata nahrad byla zahajena
5. fijna 2002. Kauza je poc¢tem 11 zakazniki a rozsahem vyplaty 1,0 mil. K¢ nejmensi. Fond
neeviduje zadny neuhrazeny zavazek.

Konkursni fizeni bylo dne 2. dubna 2008 po splnéni rozvrhového usneseni ukonceno,
Fond obdrzel podil na zistatku v konkursni podstaté ve vysi 6 tis. K¢.

. KTP Quantum, a.s.

Co do rozsahu vyplaty nahrad 1,4 mld. K¢ i poctu témét dvaceti tisic zakaznikt se jedna
0 nejvetsi kauzu Fondu. Oznameni o neschopnosti obchodnika s cennymi papiry dostat svym
zavazkim vydal Fond dne 21. kvétna 2002, vyplata nahrad byla zahajena
dne 21. ¢ervna 2003. Vzhledem k nedostatku finan¢nich prostiedkt pozadal Fond o navratnou
finan¢ni vypomoc. Dne 20. fijna 2003 Fond obdrzel 554 mil. K&, dne 29. dubna 2004 dalsich
387 mil. K¢&. Na zaklad¢ usneseni vlady ze dne 2. dubna 2008 Fond ziskal dotaci na vyplatu
nahrad ve vysi 800 mil. K¢.

Vyplatu nahrad zkomplikovaly sporné podklady piedané spravcem konkursni podstaty.
Situace vyustila v celou fadu soudnich sport, z nichz nékteré se fesi dodnes.

Vyplata ndhrad z finan¢nich prostfedkii z navratné finanéni vypomoci byla zahdjena
31. biezna 2005 a pokracovala pouzitim finan¢nich prostiedkt z dotace. Do konce roku 2008
Fond vyplatil veskeré finanéni prostiedky, které obdrzel od statu. Cast uhrad byla feSena
na zakladé mimosoudnich dohod s advokatnimi kancelafemi zastupujicimi klienty. Dohody
umoznily ukon¢it vétSinu sporti a znamenaly tak vyraznou usporu nakladi pro Fond.

Fond do konce roku 2012 vyplatil nahrady vice nez 18 tisicim byvalym klientim.
Zbyvajici nevyplacené nahrady se tykaji zejména dosud neuzavienych dédickych ftizeni
a nékolika ptipadi, u kterych se ¢eka na soudni rozhodnuti.

Konkursni tizeni nadale probiha, Fond podal Zaloby, které maji za cil ziskani podilu
zakaznického majetku z konkursni podstaty, nebot Fond podle zakona vyplatil nahrady
zakazniktim. Nejvys$si soud nyni rozhodl v této véci v neprospéch Fondu, podle nazoru soudu
nemé¢l Fond nahrazovat zachovaly zakaznicky majetek, ackoli dfive stejny soud rozhodl
opacné. Fond zvaZuje ustavni stiznost a dalsi pravni kroky.

Trestni stihani byvalych manazeri bylo na zakladé amnestie prezidenta republiky
zastaveno. Fond zvaZuje podani civilni Zaloby o ndhradu skody.

. PROFIN CB spol. s r.o.

Oznameni o neschopnosti obchodnika s cennymi papiry dostat svym zavazklim vydal
Fond dne 27. srpna 2002, vyplata nahrad 42 zakaznikdm, ktefi podali Zadost o nahradu, byla
zahajena dne 27. ¢ervna 2003. Zakaznikiim bylo celkem vyplaceno 12,3 mil. K¢&.

Mestsky soud vydal dne 28. ¢ervna 2005 usneseni o zruseni konkursu pro nedostatek
majetku, pravni moc nastala dne 10. listopadu 2005.

V nékterych sporech, které zahdjili zakaznici proti Fondu, se Fondu podafilo prosadit
stanovisko, Ze smlouvy uzaviené mezi spolecnosti a klientem, nebyly smlouvami o investi¢ni
sluzb¢ dle zékona, a proto témto zdkaznikiim nenalezi ndhrada od Fondu.

. FORTE Invest, a.s.

Historicky prvni ptipad obchodnika s cennymi papiry, pii kterém vznikl narok na nadhradu
z garan¢niho systému, konkurs byl vyhlasen druhy den po datu platnosti novely zakona
o cennych papirech, na jehoz zakladé Fond vznikl (vyhlaseni konkursu na obchodnika dne
2. ledna 2001). Vzhledem k tomu, ze Komise pro cenné papiry nevydala v tomto piipadé
oznameni o neschopnosti obchodnika dostdt svym zdvazkim, vydal Fond ozndmeni
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dne 23. prosince 2004 na zakladé rozhodnuti soudu, které mélo za nasledek skutecnost,
ze zakaznici nemohli uplatiovat své naroky vii¢i obchodnikovi.

Vyplata nahrad byla zahajena dne 23. biezna 2006, ke konci roku 2012 Fond evidoval
462 ptihlasek zakaznikid a na nahradach bylo k tomuto datu uhrazeno 7 mil. K¢.

Trestni fizeni bylo ukonceno odlozenim véci.

. FINNEX Praha spol. s r.o.

Konkurs na tohoto obchodnika s cennymi papiry byl vyhlasen dne 7. listopadu 2001, Fond
vydal oznameni 27. srpna 2002 na zaklad¢ sdéleni Komise pro cenné papiry. Co do poctu vice
nez 1 600 zakaznikd se jedna o vétsi kauzu, nicméné vétSin¢ Klientd zastal ve Stredisku
cennych papirt zachovan zékaznicky majetek ve formé akcii Evropského primyslového
holdingu. Fond nahrazoval pouze chyb¢jici financni prostfedky. Néhrada se tykala
637 zakaznikt, kterym bylo pocinaje 27. ¢ervnem 2003 vyplaceno 0,9 mil. K¢ Fond
neeviduje zadny neuhrazeny zavazek.

Konkursni fizeni bylo ukon¢eno dne 18. listopadu 2004 pro nedostateény majetek tpadce.

. KOMERIO, brokersky dum Kone¢ny, a. s.

Fond vydal ozndmeni o neschopnosti obchodnika dostat svym zavazkim dne 8. fijna 2003
zakladé rozhodnuti soudu, které meélo za nasledek skute¢nost, ze zakaznici nemohli
uplatiiovat své naroky vuéi obchodnikovi; timto rozhodnutim bylo vyhlaseni konkursu
dne 7. kvétna 2003. Od zahijeni vyplaty nahrad dne 8. srpna 2004 vyplatil Fond
7 zakazniktim 2,3 mil. K¢, ke konci roku 2011 neeviduje Zadny neuhrazeny zavazek.

Konkursni fizeni bylo ukonceno, dne 4. tinora 2009 bylo schvaleno rozvrhové usneseni.
V trestnim fizeni byly odsouzeny dvé osoby. V kvétnu 2010 potvrdil Nejvyssi soud byvalému
predsedovi predstavenstva rozsudek za trestny ¢in podvodu a porusovani zavaznych pravidel
hospodaiského styku a ulozil nepodminény trest odnéti svobody v trvani 7 let ve véznici
s dozorem.

. Sati, a.s.

Fond vydal oznameni o neschopnosti obchodnika dostat svym zdvazkim dne 14. unora
2005 na zaklad€ rozhodnuti soudu, které mélo za nasledek skuteCnost, Ze zakaznici nemohli
uplatiiovat své naroky vuc¢i obchodnikovi; timto rozhodnutim bylo vyhlaseni konkursu
dne 16. unora 2005. Spravkyni konkursni podstaty byl zakaznikim vydan podil na
zachovalém zékaznickém majetku. Od zahajeni vyplaty nahrad dne 15. kvétna 2006 vyplatil
Fond 213 zakaznikim celkem 17,1 mil. K¢.

Fond v této kauze zaregistroval pokus o zneuziti garanéniho systému rozepsanim jedné
pohledavky mezi 101 osob, z nichz kazda pozadala o nahradu ve vysi 625 tis. K¢&. Spravkyné
konkursni podstaty tyto pohledavky popiela a rovnéz Fond je neuznal. Véc je v Setieni
policie.

Dale se v této kauze vyskytl i druhy pokus, jak obejit zakonny limit nahrady od Fondu,
a to pomoci vytvoteni ,,sdruzeni dle obfanského zakoniku. Pokus byl netspésny, soud
rozhodl ve prospéch Fondu.

Vzhledem k jednomu zbyvajicimu soudnimu sporu byla lhiuta pro piedlozeni konec¢né

zpravy prodlouzena do dne 30. cervna 2014.
Meéstsky soud v Praze rozhodl o viné byvalych ¢lent piedstavenstva. Jeden obzalovany byl
odsouzen Kk odnéti svobody na sedm let nepodminéné, druhy obzalovany dostal tfilety
podminény trest odnéti svobody. Tieti z obvinénych spachal jeste¢ pied zahdjenim soudniho
fizeni sebevrazdu. Soud nerozhodl o nahradé zpusobené Skody, zakaznici se mohou se
Zalobou obratit na civilni soud.
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. Americas International Brokers, a.s.

Konkurs na byvalého obchodnika byl vyhlasen dnem 1. prosince 2005. Fond vydal
oznameni o neschopnosti obchodnika dostat svym zavazkum dne 8. listopadu 2005 na zakladé
oznameni Komise pro cenné papiry ze dne 1. listopadu 2005. Diky aktivité nuceného spravce
byla vyznamna ¢ast zakaznického majetku zachovana a spravcem konkursni podstaty vydana
klientim. Od zahajeni vyplaty nahrad dne 8. listopadu 2006 vyplatil Fond celkem
341 zakazniklim c¢astku 67,7 mil. KE. Dne 2. Cervence 2009 schvalil Méstsky soud v Praze
konecnou zpravu o zpenézovani majetku z konkursni podstaty. Piijmy z konkursni podstaty
¢inily 1,75 mil. K¢, vydaje 1,86 mil. K¢, k rozdéleni neziistal Zadny majetek. Konkursni fizeni
bylo ukonceno dne 10. listopadu 2009.

Ne¢kolik zakaznik zaslalo Fondu piihlasku o nahradu tésné pted promlceci lhiitou
soucasné s zalobou o ndhradu. Fond ndhrady vyplatil a soud zaloby zékaznikli zamitl s tim,
ze v dob¢ podani zaloby nebyla nahrada splatna.

. Key Investments, a.s.

Fond obdrzel dne 21. srpna 2012 ozndmeni Ceské narodni banky a tentyz den vydal
ozndmeni o neschopnosti obchodnika dostit svym zavazkim. Zékaznici byli vyzvani,
aby pfihlasili své naroky na nahradu z Fondu ve lhité¢ péti mésici ode dne uverejnéni
oznameni. Od Ceské narodni banky Fond obdrzel informaci o souhrnné hodnoté
nevyplaceného majetku zédkazniki, kterd ke dni 12. ¢ervna 2012 ¢inilal2,2 mil. K¢&. Fond tuto
¢astku pfiihléasil jako svou pohledavku, kterd je podminéné vazana na rozsah vyplacené
nahrady. Vzhledem ke struktuie zdkaznikd Key Investments, a.s., kterou tvotily z velké Casti
obce a méstské ¢asti (jakozto izemni samospravné celky podle zdkona bez naroku na ndhradu
z Fondu), neobdrzel Fond do konce roku 2012 Zzadnou zadost o néhradu. Teprve Cervenci
2013 dosla prvni ptihlaSka zakaznika, kterym vSak byla obec. Obce nemaji podle zdkona
o podnikani na kapitalovém trhu narok na vyplatu nahrady z Fondu, proto nahrada nebude
vyplacena.

Konkurs na Key Investments, a.s., byl vyhlasen dne 23. fijna 2012. Fond je nahradnim
zastupcem véfitelu.
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Garancni fond obchodniki s cennymi papiry

X1. ROZPOCET FONDU V ROCE 2013

Rozpocet Fondu pocita s ptijmy z piispévka od obchodnikil s cennymi papiry na Grovni
109 mil. K¢ a ostatnimi ptijmy ve vysi 10 mil. K¢. Provozni vydaje ¢ini 22,3 mil. K¢, z toho
mimoiadnd provozni rezerva 7,2 mil. K& Rezervu na budouci ptipady tvofi finanéni aktiva
ve vysi 543,1 mil. K& Rozpocet je vyrovnany, prebytkem piijmu je vytvaien rezervni fond.

Rozpocet Fondu byl Ministerstvem financi schvalen dne 8. listopadu 2012.

XIl. VYROK AUDITORA

Audit ucetni zavérky Fondu za rok 2012 provedla spoleénost BDO Audit, s.r.o.. Auditor
vydal dne 19. ¢ervence 2013 vyrok bez vyhrad.

X111. UCETNI ZAVERKA 2012

Pouzivané ucetni metody, obecné ucetni zasady a zpisoby ocenovani jsou v souladu
se zakonem ¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi a s vyhlaSkou Ministerstva financi ¢. 504/2002 Sb.,
Kterou se stanovi obsah Ucetni zavérky pro ucetni jednotky, u kterych hlavni ¢innosti neni
podnikani.

V roce 2012 Fond od statu nezadal ani neobdrzel finanéni vypomoc ¢i dotaci. Finanéni
klientim naposledy v roce 2008. Splatkovy plan néavratné finanéni vypomoci schvaleny
Ministerstvem financi povazuje Fond z hlediska dnesnich znalosti o vyvoji v jednotlivych
kauzach nadale za realny. V roce 2012 Fond uhradil dalsi splatku ve vysi 1 mil. K¢.
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Garancni fond obchodniki s cennymi papiry

Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5
www.bdo.cz Praha 4
140 00

Zprava nezavislého auditora
Spravni radé Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry

Provedli jsme audit pFilozené (¢etni zavérky organizace Garanéni fond obchodniki s cennymi
papiry, se sidlem Politickych vézid 10, Praha 1, identifikaéni ¢islo 26715287, ktera se sklada z
rozvahy k 31. 12. 2012, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012 a prilohy
této (cetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych G¢etnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za tcetni zavérku

Statutarni organ organizace Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry je odpovédny za
sestaveni Ucetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Uéetnimi
predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této (cetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor(i Ceské republiky. V souladu s
témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméFenou jistotu, Ze Uetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a
(dajich zveFejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti idaji uvedenych v Géetni zavérce zpusobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni
systém relevantni pro sestaveni (etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitfniho
kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
(i&etnich metod, pfiméfenosti (i€etnich odhadl provedenych vedenim a dale posouzeni celkové
prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spole¢nost s rucenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, auditorské
opravnéni Komory auditorii CR €. 018) je &lenem BDO ional Limited i s rucenim ym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni
sité nezavislych clenskych firem BDO.

20



Garancni fond obchodniki s cennymi papiry

Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. 0.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5
el el e www.bdo.cz Praha 4

140 00

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv organizace
Garanéni fond obchodnik(i s cennymi papiry k 31. 12. 2012 a naklad( a vynosti a vysledku
jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012, v souladu s Ceskymi Gcetnimi
predpisy.

V Praze dne 19. Cervence 2013

BDO Audit s. r. 0., auditorské opravnéni ¢. 018
zastoupena partnery:

e P,

Ing. Hendrych Ing. Petr Slavi¢ek
auditiorské opravnéni ¢. 2169 auditorské opravnéni ¢. 2076

.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleénost s ruéenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, auditorské
opravnéni Komory auditor(i CR &. 018) je &lenem BDO Limited & i s rucenim ym ve Velké Britanii) a je souasti mezinarodni
sité nezavislych élenskych firem BDO.

21



