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N UVODNI SLOVO PREDSEDY SPRAVNIi RADY

Rok 2018 pfinesl v oblasti kapitalovych trhi po nékolika rlistovych letech v fadé urcité zklidnéni a byl zakoncen
vyraznou globdlni korekci cen akcii. Zahrani¢ni kapitadlové trhy uz druhym rokem ovliviiovala nejistota v otazce
Brexitu a necekané kroky prezidenta USA v otdzkdach mezindrodniho obchodu. Domdci financni trh ovlivnily
rovné? kroky CNB smétuijici k tlumeni hypotééniho boomu a rdst Grokovych sazeb z Grovné blizké nule. Obavy
z budouci recese se v domacim prostredi jevily zatim jako spiSe teoretické, rlist HDP ale narazil na nedostatek
pracovnich sil a omezeni zahrani¢ni poptavky a zpomalil. Pfevis poptavky po pracovni sile zvysil pfijmy
obyvatelstva, tj. mimo jiné i klientd obchodnikli s cennymi papiry. HDP meziro¢né rostl o 2,9 % a

vy

Mzdy se zvy3ily 0 8,5% a prdmérna ro&ni mira inflace dle CSU za rok 2018 &inila 2,1 %.

Atraktivitu ¢eského kapitalového trhu potvrzuje skute¢nost, 7e vroce 2018 CNB obdriela devét novych
notifikaci zahrani¢nich obchodnikli s cennymi papiry o vykonu investi¢nich sluzeb prostfednictvim pobocky
v CR. Nicméné pokles cen aktiv na svétovych trzich ke konci roku se projevil i v sektoru obchodnikd s cennymi
papiry. Mirné klesl jak celkovy objem zékaznického majetku o 4,4% na 4 448,7 mld. K¢, tak i majetek bankami
obhospodarovanych prostredkl o 3,6% na 3 011,9 mld. K. Objem obhospodafovaného majetku v investic¢nich
spolecnostech, které vykonavaji spravu portfolia, naopak zaznamenal meziroéni narlst o 5,3% na
589,5 mld. K¢.

Dobré ekonomické vysledky clenskych obchodnikd se odrazily i v objemu jejich pFispévkl do Fondu, které
Cinily za rok 2018 195,9 mil. K¢. Oproti predchozimu roku to znamena narGst o 4,1 mil. K¢. Vzhledem k nizkému
zhodnoceni rezerv Fondu, malému poctu vyplacenych nahrad a vysi rezerv vici krytému zdkaznickému majetku
se Fond rozhodl provést mimoradnou splatku navratné statni finan¢ni vypomoci a po dohodé s Ministerstvem
financi splatil kromé fadné splatky ve vysi 2 mil. K¢ navic i mimoradnou splatku ve vysi 300 mil. K¢.

V nejstarSi a nejvétsi kauze KTP Quantum se Fond soustfedil predevSim na trestni fizeni, kde soudy
projednavaly otazku zabrani cca 200 mil. K& zakaznického majetku ve prospéch statu. Usilim Fondu se podafilo
pfipravit podminky pro zasadni obrat judikatury ve prospéch véfiteld KTP Quantum u Ustavniho soudu na jaie
2019.

Docasné se jednou z nejvyznamnéjsich agend kancelare Fondu stala aplikace evropského nafizeni pro ochranu
osobnich Udaji (GDPR). ProtoZze Fond dle zdkona zpracovava osobni Gdaje 35 tisic zakaznikl, vénoval této
agendé v roce 2018 mnoho casu i prostfedkl. VSechny zakladni pozadavky GDPR byly splnény.

Ing. Jan Poulik
predseda spravni rady
Garanéniho fondu obchodnikd s cennymi papiry
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IV. ZAKON UPRAVUIJiCi CINNOST FONDU

Fond vznikl na zédkladé zakona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech. V soucasné dobé upravuje zasady ¢innosti
a plsobnost Fondu zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.
Ukolem Fondu je vyplacet ndhrady zékaznikdm obchodnikl s cennymi papiry, ktefi nejsou schopni plnit své

zdvazky vuci svym zakazniklm. Fond neni statnim fondem ani spravnim organem.

Cinnost Fondu je uréena zakonem a podrobnéji statutem Fondu takto:

- na zakladé ozndmeni Ceské narodni banky (,CNB“), u¢inéného v souladu se zdkonem nebo na zékladé
rozhodnuti prislusného soudu, Fond poskytuje za podminek stanovenych zdkonem nahradu zdkaznikovi
obchodnika s cennymi papiry, ktery z dlivodd pfimo souvisejicich s jeho finanéni situaci neni schopen plnit
zavazky vuci svym zakazniklm za zakonnych a smluvnich podminek;

- shromazduje zdkonem vymezené zdroje majetku Fondu, spldci navratné financni vypomoci a Uvéry,
investuje penézni prostfedky Fondu;

- plni zdkonem stanovené informacni povinnosti;

- vstupuje do prav zdkaznik(i na pInéni vici obchodnikovi ve vysi rovnajici se vyplacenym nahradam a tato
prava vykonava.

Fond je fizen péticlennou spravni radou. Pfedsedu, mistopredsedu a ostatni ¢leny spravni rady jmenuje
a odvolava ministr financi. Clenové spravni rady Fondu jsou jmenovani na obdobi péti let, a to i opakované.
Nejméné jeden ¢len je jmenovan z Fad zaméstnancti CNB, a to na navrh bankovni rady CNB. Nejméné dva
¢lenové jsou jmenovani z fad ¢lenl predstavenstva nebo zaméstnancl obchodnikl(i s cennymi papiry. Fond
hospodafi podle rozpoctu schvaleného Ministerstvem financi CR. Fond vede ucetnictvi podle zdkona
¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi a podle vyhlasky €. 504/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona
o Ucetnictvi.

V. STATUT FONDU

Statut Fondu byl pfijat dne 29. fijna 2001, novelizovan 31.5.2011, 18.12.2015 a je uloZen ve Sbirce listin vedené
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka A 47249.

VI. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY V ROCE 2018

Ke konci roku 2018 piisobilo v Ceské republice celkem 37 obchodnikll s cennymi papiry, z toho 16 bylo
domacich bank s licenci obchodnika s cennymi papiry a 21 nebankovnich obchodnikli s cennymi papiry.
Opravnéni poskytovat investi¢ni sluzby na tuzemském trhu dale mélo 15 pobocek zahrani¢nich bank a
27 pobocek zahrani¢nich nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry. Povoleni k ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry vlastnilo také 9 tuzemskych investi¢nich spolecnosti obhospodarujicich majetek zakaznik(
podle § 15 odst. 3, nebo odst. 4 zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

CNB v priibéhu roku 2018 udélila jedno povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, a to pro Prague
Wealth Management s.r.o. CNB dale obdriela devét notifikaci zahrani¢nich obchodnik(l s cennymi papiry
o vykonu investi¢nich sluzeb prostfednictvim pobocky v CR (jednoho bankovniho a osmi nebankovnich). Jedna
pobocka nebankovniho obchodnika s cennymi papiry oznamila ukonceni ¢innosti.
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Graf ¢. 1 Struktura obchodnikl s cennymi papiry
(Zdroj: CNB, Zprdva o vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2018)
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B Obchodnici s cennymi papiry - pobocky
zahrani¢nich nebankovnich OCP

M Investi¢ni spolecnosti, které vykonavaji
portfolio management

Hodnota majetku zakaznikl obchodnik(l s cennymi papiry Cinila ke konci roku 2018 celkem 4 448,7 mld. K¢
oproti 4655,0 mld. KE ve stejném obdobi predchoziho roku. Z této hodnoty Cinil majetek zakaznikd
u domacich bank 3011,9 mld. K¢ (oproti 3 124,9 mld. K¢ vroce 2017), u pobocek a organizacnich sloZek
zahranicnich bank 466,6 mld. K¢ (oproti 601,0 mld. K¢ v roce 2017), u nebankovnich obchodnik(l 377,4 mld. K¢
(oproti 367,7 mld. K& vroce 2017) a u investi¢nich spolecnosti se spravou aktiv 589,5 mld. K¢ (oproti
559,4 mld. K¢ v roce 2017).

Na zakladé smluv o obhospodarovani cennych papird obhospodatovali obchodnici s cennymi papiry prostifedky
ve vysi 841,3 mld. K¢ (mezironi pokles o 0,8%), z toho na banky s licenci obchodnika s cennymi papiry
pfipadalo 68,8 mld. K¢ (oproti 71,6 mld. KE vroce 2017), na domaci nebankovni obchodniky pfipadalo
182,3 mld. K¢ (oproti 213,6 mld. K& vroce 2017) a na investi¢ni spoleCnosti s asset managementem
589,5 mld. K¢ (meziro¢ni narlst o 5%). Pocet zakaznikl subjektd s licenci obchodnika s cennymi papiry se
ke konci roku 2018 pohyboval na poctu 1,6 milionu, ztoho na banky s licenci obchodnika s cennymi papiry
pfipadalo 0,9 mil. zakaznikd.
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Tab. ¢. 1 Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry
(Zdroj: CNB, Zprdva o vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2018)

Obchodnici s cennymi papiry — banky

Air Bank a.s.

Banka CREDITAS a.s.

Ceska exportni banka, a.s.

Ceska spotitelna, a.s.

Ceskomoravska zéruéni a rozvojova banka, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Equa bank, a.s.

Expobanka CZ, a.s.

FIO banka, a.s.

J&T BANKA, a.s.

Komeréni banka, a.s.

MONETA Money Bank, a.s.

PPF banka, a.s.

Raiffeisenbank, a.s.

Sberbank CZ, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

WK NG REWDN R
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Obchodnici s cennymi papiry — nebanky

1. 42 Financial Services, a.s.

2. Accredio, a.s.

3. AKCENTA CZ, a.s.

4, Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
5. ATLANTA SAFE, a.s.

6. ATLANTIK financni trhy, a.s.

7. BH Securities, a.s.

8. Citfin — Financni trhy, a.s.

9. Colosseum, a.s.

10. Conseq Investment Management, a.s.
11. CYRRUS, a.s.

12. CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

13. EFEKTA obchodnik s cennymi papiry, a.s
14. HighSky Brokers, a.s.

15. NN Investment Partners C.R., a.s.

16. Patria Finance, a.s.

17. Prague Wealth Management, s.r.o.

18. ROKLEN360, a.s.

19. RSJ Custody s.r.o.

20. RSJ Securities a.s.

21. Wood & Company Financial Services, a.s.
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Obchodnici s cennymi papiry — pobocky (organizacni slozky) zahrani¢nich bank

Bank Gutman Aktiengesellschaft, poboc¢ka Ceska republika
BNP Paribas S.A., pobocka Ceskd republika

Citibank Europe plc, organizacni slozka
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka
HSBC Bank plc — pobocka Praha

ING Bank N. V.

mBank S.A., organizacni slozka

MUFG Bank (Europe) N.V. Prague Branch

Oberbank AG, pobotka Ceska republika

PARTNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT, odstépny zavod
Privatbanka, a.s., pobocka Ceskd republika

Saxo Bank A/S, organizacni slozka

WX NOOOEWNRE

N o
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Vseobecna Uverova banka, a.s., pobocka Praha
Western Union International Bank GmbH, organizacni slozka

[EEN
u

Obchodnici s cennymi papiry — pobocky zahrani¢nich nebankovnich OCP

1. Admiral Markets AS, organizacni slozka

2. AISA Direct Ltd, pobocka

3. Bernstein Financial Services GmbH

4, CAPITAL MARKETS, o.c.p., a,s. —odstépny zdvod

5. Catus AG Vermogensverwaltung

6. COVERDEAL HOLDINGS LIMITED, odstépny zavod

7. Depaho Ltd pobocka

8. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spolka Akcyjna, organiza¢ni slozka Ceska republika
9. eBrokerhaz Befektetési Szolgaltatd Zartkorlien Miikodo Részvénytarsasag
10. European Investment Centre, o.c.p., a.s., organizacni slozka

11. GKFX Financial Services Limited

12. Goldenburg Group Limited

13. LaSalle Investment Management, organizacni slozka

14. Leadcapital Markets Ltd

15. L.F. INVESTMENT LIMITED pob.

16. Lynx B.V., organizacni slozka

17. Monecor (London) Ltd

18. Naga Markets Ltd pobocka

19. Notesco Financial Services Limited pobocka

20. Nuntius Brokerage and Investment Services S.A., odstépny zavod

21. OX CAPITAL MARKETS LTD pobocka

22. Phoenix Asset Risk Management AG odstépny zavod

23. R Capital Solutions Ltd

24, RELIANTCO INVESTMENT LTD organizacni slozka

25. SPOT CAPITAL MARKETS LTD, organizacni slozka

26. TF Global Markets (UK) Limited pobocka

27. X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA, organizacni slozka
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Investi¢ni spolecnosti, které vykonavaji ¢innost portfolio management
Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s

AXA investicni spolecnost, a.s.

CARDUSS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

CSOB Assset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika
Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.

Partners investicni spolecnost, a.s.

Wood & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.

W oo NOOLEWDNRE

ZFP Investment, investi¢ni spolec¢nost, a.s.

Graf ¢. 2 Vyvoj poctu obchodniki s cennymi papiry
(Zdroj: Garancni fond obchodniki s cennymi papiry)
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VIl.  PRISPEVKY OD OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY A INVESTICNICH SPOLECNOSTI

Zaruéniho systému zabezpecovaného Fondem se povinné ucastni vsSichni obchodnici s cennymi papiry s
vyjimkou zahrani¢nich osob poskytujicich investi¢ni sluzby v Ceské republice, které jsou téastniky zaruéniho
systému v jiném clenském staté EU na zakladé tzv. jednotné licence. Prispévek do Fondu jsou rovnéz povinny
platit investi¢ni spolecnosti, které obhospodaruji majetek zakaznika, pokud soucasné vykonavaji cinnost
Uschovy a spravy cennych papird vydanych fondem kolektivniho investovani, nebo poskytuji investicni
poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja.

Placeni pFispévku do Fondu se fidilo ustanovenimi § 129 zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Obchodnici s cennymi papiry platili do 31. bfezna 2019 pfispévek za rok
2018 ve vysi 2 % z objemu pfijatych poplatkl a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby. Rocni vyse prispévku cini
nejméné 10 000 K¢. V souladu se zdkonem Fond uverejriuje na svych webovych strankach vysi pfispévkd, které
jednotlivi obchodnici zaplatili za prislusny kalendarni rok. Pfehled ptispévkl je také obsazen v nasledujici
tabulce.
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Tab. ¢. 2 Prispévky do Fondu obdrzené za rok 2018 (Kc)

(Zdroj: Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry)

Prispévky za rok 2018

ocp I€ uhrazena ¢astka
1 42 Financial Services, a.s. 28492722 2 864 831,05
2 Accredio, a.s. 27095843 103 598,00
3 Air Bank, a.s. 29045371 10 000,00
4 Akcenta CZ, a.s. 25163680 10 000,00
5 AMUNDI Czech Republic AM, a.s. 60196769 11 097 630,00
6 AMUNDI Czech Republic Investi¢ni spolec¢nost, a.s. 60196769 1030272,52
7 ATLANTA SAFE, a.s. 45794952 270 315,70
8 ATLANTIK financni trhy, a.s. 26218062 435 623,87
9 AXA Investi¢ni spolecnost, a.s. 64579018 1072 316,00
10 Banka CREDITAS, a.s. 63492555 10 000,00
11 BH Securities, a.s. 60192941 1388 819,28
12 brokerjet Ceské spofitelny, a.s. 27088677 10 000,00
13 Carduus AM, IS, a.s. 4113721 10 000,00
14 Citfin — Financni trhy, a.s. 25079069 10 000,00
15 Colosseum, a.s. 25133454 704 894,42
16 Conseq Investment Management, a.s. 26442671 19 676 142,00
17 Cyrrus, a.s. 63907020 2299 323,30
18 Cyrrus Corporate Finance, a.s. 27758419 101 693,00
19 Ceska exportni banka, a.s. 63078333 10 000,00
20 Ceska spofitelna, a.s. 45244782 19 339917,25
21 Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 44848943 10 000,00
22 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350 21904 105,00
23 CSOB Asset Management, a.s. 25677888 1440 503,22
24 EFEKTA obchodnik s cennymi papiry, a.s. 60717068 5758 357,40
25 Equa bank, a.s. 47116102 10 000,00
26 EXPOBANK CZ, a.s. 14893649 276 382,07
27 Fio Banka, a.s. 61858374 2 289 944,85
28 Generali Investments CEE, .a.s. 43873766 5209 491,48
29 J&T BANKA, a.s. 47115378 25 696 164,81
30 Komer¢ni banka, a.s. 45317054 14 130 958,80
31 MONETA Money Bank, a.s. 25672720 2 302 069,00
32 NN Investment Partners C.R., a.s. 25102869 4561 097,00
33 Partners, investic¢ni spole¢nost, a.s. 24716006 10 000,00
34 Patria Finance, a.s. 26455064 5022 205,00
35 PPF banka, a.s. 47116129 1470 587,00
36 Prague Wealth Management, s.r.o. 27439682 160 000,00
37 Raiffeisenbank, a.s. 49240901 5783 553,00
38 ROKLEN360, a.s. 60732075 144 023,63
39 RSJ Custody s.r.o. 2603900 10 000,00
40 RSJ Securities a.s. 884855 8328 799,00
41 Sberbank CZ, a.s. 25083325 415 894,00
42 UniCredit Bank CR and Slovakia, a.s. 64948242 13 907 554,89
43 WOOD & Company Financni spolecnost, a.s. 26503808 16 419 103,88
44 WOOD & Company Investicni spolec¢nost, a.s. 60192445 195 288,00

CELKEM*) 195 911 458,42

*) Po uzavfeni U&etnictvi za rok 2018 Fond obdrZel doplatky v celkové vy3i 271 280,47 K&. Tyto doplatky jsou v pfehledu

obdrZenych prispévkll obsaZeny.
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Graf €. 3 Struktura pFispévkt od obchodnikl s cennymi papiry (mil. K¢)
(Zdroj: Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry)

250 ~
200 4
150 -

100 H — = ™
l =]
=
50 1 . |

.o BUUUOOUHOOUEDN

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
OOCP tuzemské banky BOCP dcefinné spol. bank

OOCP nebankovni BInvestini spol. vykonavajici portfolio management

VIIl.  PRJMY FONDU

Vyvoj pfijm0 Fondu je zavisly predevsim na vynosech z poplatkl a provizi inkasovanych subjekty s licenci
obchodnika s cennymi papiry. Za rok 2018 Fond obdrzel na pfispévcich ¢astku 195,6 mil. K& coz oproti
predchozimu roku znamena narust o 4,9 mil. K¢.

Vedlej$im pfijmem Fondu jsou pokuty uloZzené obchodnikim s cennymi papiry podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitdlovém trhu, pokuty uloZzené investi¢nim spole¢nostem za poruseni ustanoveni tykajicich se
obhospodarovani majetku zakaznikd a vynosy z investovani penéznich prostfedkl Fondu.

Vyse pokut ulozenych €NB, které Fond v roce 2018 obdrzel, doséhla ¢astky 1,2 mil. K& (oproti 0,4 mil. K& v roce
2017; 1,77 mil. K¢ v roce 2016; 15,75 mil. K¢ v roce 2015; 1,75 mil. K¢ v roce 2014; 2,0 mil. K& v roce 2013; resp.
0,2 mil. K¢ v roce 2012). V kvétnu 2018 Fond na zakladé rozhodnuti soudu vratil dfive inkasované pokuty
v celkové c¢astce 11 mil. K. Dal$im pfijmem Fondu byly inkasované Uroky (142 tis. K¢) a inkasované pohledavky
ze soudnich sporll (147 tis. K&). Za Ucast ve véfitelském vyboru Sati, a.s. Fond obdrZel odménu ve vysi 22 tis. K¢.

IX. CINNOST FONDU V ROCE 2018

a) Administrativni ¢innost

Organiza¢ni struktura Fondu i persondlni sloZeni jsou stabilni, administrativni ¢innost zajistuji Ctyfi
zaméstnanci. Ucetni, pravni, programatorské a nékteré pomocné prace jsou zajistovany externimi pracovniky.

b) Konkursni fizeni

Konkursni fizeni nebylo ke konci roku 2018 ukonéeno v pripadech spolecnosti Private Investors, a.s.,
KTP Quantum, a.s., Sati, a.s. a Key Investments, a.s. Zastupce Fondu je predsedou véritelského vyboru Private
Investors, a.s. a KTP Quantum, a.s., byl zastupcem véfiteld Sati, a.s. a je nahradnikem zastupce véfitell
Key Investments, a.s.
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26.1.2018 rozhodl Méstsky soud v Praze o zruseni konkursniho fizeni Sati, a.s. a a to pro nedostatek majetku,
Fond tak v Ucetnictvi odepsal pohledavku ve vysi 14 473 tis. K¢.

Po vyplaté podilu na zdkaznickém majetku Fond dalsi prijmy z konkursniho fizeni Private Investors, a.s.
nepredpoklada. K vyplaté podilu doslo v roce 2012 a Fond obdrzel ¢astku 77 mil. K¢.

V Ucetnictvi Fondu jsou pohledavky k Upadcim KTP Quantum, a.s., Sati, a.s. a Key Investments, a.s. evidovany
ve vySi 1 429,0 mil. K¢ Tyto pohledavky z titulu Fondem vyplacenych nahrad a neuhrazenych prispévkd jsou
zachyceny v souladu s Uc¢etnimi metodami podle zdkona o Gcetnictvi a vyhlasky ¢. 504/2002 Sb.

Tab. €. 3 Pfehled pohledavek Fondu v konkursnich fizenich
(Zdroj: Garancni fond obchodniki s cennymi papiry)

Upadce Prohlaseni Vznik Vyse pohledavky

konkursu pohledavky k 31. 12. 2018

(tis. Kc)

KTP Quantum, a.s. 22.3.2002 15. 10. 2002 1429 005%)

Sati, a.s. 16. 2. 2005 27. 4.2005 0%*)
Celkem 1429 005

*) Jedna se o pohledavky z titulu Fondem vyplacenych nahrad.

V insolvenénim fizeni Key Investments, a.s. je Fond pfihldasen s podminénou pohleddvkou
12 371 899,90 K¢, ktera je vazana na vyplatu nahrad. K vyplaté nahrad dosud nedoslo, protoze Fond obdrzel
pouze prihlasky zdkaznik(l bez ndroku na ndhradu. Nepodminénou pohledadvku ve wvysi 65 017,69 K¢
(neuhrazené prispévky za rok 2011) Fond eviduje v podrozvaze.

c) Legislativa

Od 1. kvétna 2004 je cinnost Fondu upravena ustanovenimi zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisG. V roce 2018 nebyly pfijaty zmény zdkona, které by se tykaly
hlavni ¢innosti Fondu.

d) Soudni fizeni

Soudni spory vedené v roce 2018, ve kterych je Fond Zalobcem:
- Spor o vylouceni a vydani zakaznického majetku KTP Quantum, a.s. z konkursni podstaty, kde je zalovanym
spravce konkursni podstaty.

- Spor se spravcem konkursni podstaty KTP Quantum, a.s. o ndhradu Skody vzniklé Fondu v dasledku
neposkytnuti podkladl pro vyplatu ndhrad.

- Incidencni Zaloba v konkursnim fizeni KTP Quantum, a.s. z ddvodu popreni nepodminéné pohledavky.
- Incidenéni Zaloba v konkursnim fizeni KTP Quantum, a.s. z divodu popreni podminéné pohledavky.

- KTP Quantum, a.s. — pokracuje cast (jinak amnestovaného) trestniho tizeni ohledné ndvrhu statniho
zastupce na zabrani zbylého majetku ve prospéch statu. Fond usiluje o zamitnuti navrhu, protoze vétsina
majetku podle ndzoru Fondu patfi zakaznikim KTP Quantum, a.s.
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Soudni spory vedené v roce 2018, ve kterych je Fond Zalovanym:
- Ctyfi spory o vyplatu nahrady zakaznikm Sati, a.s., z toho dva byly v préibéhu roku pravomocné ukonéeny.
- Spory v ostatnich kauzach byly pravomocné ukonéeny v pfedchozich obdobich.

f) Vyplaty nahrad zakaznikim

Za rok 2018 vyplatili Fond zakaznikim byvalych obchodnikli scennymi papiry na nahradach
Castku 54 tis. K¢. Vyplata se tykala zakaznik( spolec¢nosti Sati, a.s.

Graf €. 4 Vyplaty nahrad v jednotlivych letech (mil. K¢)
(Zdroj: Garancni fond obchodniki s cennymi papiry)
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g) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty

Statut Fondu, ucetni zavérky a dalsi listiny, u kterych to zdkon nafizuje, jsou uloZeny ve Sbirce listin
v obchodnim rejstfiku.

Zasadni informace Fond zverejiiuje v obchodnim véstniku a na svych webovych strankach www.gfo.cz. Fond
spolupracuje se statnimi institucemi, zejména s CNB a Ministerstvem financi CR. S klienty a zéstupci verejnych
médii Fond komunikuje obvyklym zplsobem a snaZi se vyfizovat i dotazy, které se tykaji obecné oblasti
kapitalového trhu.

h) Aktivity v oborovych asociacich

Fond je od roku 2014 pridruzenym clenem AKAT, coZz mu umoziuje ziskavat informace o situaci na financnim
a kapitalovém trhu a souvisejicich legislativnich iniciativach.

Fond je pfidruzenym clenem European Forum of Deposit Insurers (EFDI) a aktivné se podili na jeho Cinnosti.
Reditel Fondu se se tGéastnil schiizek pracovni skupiny fondd pro ochranu investor( (ICS)

i) Finan¢ni prostiedky Fondu

Celkovy objem financ¢nich prostfedkd ke konci roku 2018 <cinil 1037,1 mil. K¢ (stav pfed rokem
1 195,3 mil. K¢&), z toho stav prostfedkl na investi¢nich Uc¢tech 984,1 mil. K¢ (stav pfed rokem 1 115,6 mil. K¢).
Ke snizeni rezervy doslo v souvislosti s mimoradnou splatkou navratné financni vypomoci ve vysi 300 mil. K¢.
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O zpUsobu investovani volnych financnich prostfedk(i v ramci investicni smérnice rozhoduje sprdvni rada
Fondu. Podle zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisti, mohou
byt penéini prostfedky investovany pouze bezpectnym zplsobem. Penézni prostfedky Fondu musi byt
investovany s odbornou péci tak, aby byla zarucena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby
financ¢nich investic jako celku. Likvidita musi byt takovd, aby byla zajisténa vyplata nahrad v terminu podle
zakona. Investi¢ni smérnice Fondu dovoluje umistit penézni prostfedky za podrobné specifikovanych podminek
do vkladlv povolenych bankach, do dluhopisii a nastroji penéiniho trhu, podilovych listl otevienych
podilovych fond denominovanych v ¢eskych korunach a maximalné 10 % portfolia mize obsahovat tuzemské
nebo zahrani¢ni akcie a dluhopisy neinvesti¢niho stupné.

Graf ¢. 5 Struktura portfolia
(Zdroj: Garancni fond obchodniki s cennymi papiry)

B Podilové fondy
B Dluhopisy
Penéini zGstatky

| Akcie

Udaje k 31.12.2018
j) Kauzy feSené Fondem

V pribéhu roku 2018 nevydal Fond Zadné oznameni o tom, Ze obchodnik s cennymi papiry neni z dlivodu své
finanéni situace plnit své zavazky spocivajici ve vydani majetku zakazniklm.
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Tab. €. 4 Pfehled vybranych informaci o kauzach reSenych Fondem
(Zdroj: Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry)
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Vyhlageni konkursu na 1.6. 13.8 22.3. 7.11. 15.7 7.5 2.1, 16. 2. 1.12. 23.10. -
obchodnika 2001 2001 2002 2001 2002 2003 2001 2005 2005 2012
Oznameni CNB (pfedtim 4.7. 5.9. 21.5. 26.8. 26.8. i i 1.11. 21.8. 27.5.
Komise pro cenné papiry) 2001 2001 2002 2002 2002 2005 2012 2016
O e 4.7. 5.9. 21.5. 27.8. 27.8. 8. 10. 23.12. 14.2. 8.11. 23.8. 31.5.
namenironau 5001 2001 2002 2002 2002 2003 2004 2005 2005 2012 2016
Lhiita pro podani pfihlasek 4. 12, 5.2. 21.10. 27.1. 27.1. 8.3. 23.5. 14.7. 8.4. 21.1.
k Fondu 2001 2002 2002 2003 2003 2004 2005 2005 2006 2013
L . 4.8. 5. 10. 21.6. 27.6. 27.6. 8.8. 23.3. 15.5. 23.8.
Zahdjeni vyplaty nahrad - -
2002 2002 2003 2003 2003 2004 2006 2006 2007
Pocet pfihlasenych k Fondu 2056 11 19770 1629 42 7 462 213 341
Evidovany narok
) o 358,5 1,0 14290 0,9 13,0 2,3 7,0 17,5 68,4 0,2
na nahradu (mil. K¢)
Vyplaceno (mil. K&) 354,6 1,0 14181 0,9 12,3 2,3 6,9 17,2 68,2 0,2

Udaje k 31. 12. 2018

Graf. ¢. 6 Evidovany narok na nahradu (mil. K¢)
(Zdroj: Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry)
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X. ROzZPOCET FONDU NA ROK 2018

Rozpocet Fondu na rok 2018 byl Ministerstvem financi CR schvéalen dne 24.11.2017. Schvaleny rozpoget Fond
dodrzel, s vyjimkou polozky ,Ostatni provozni vydaje celkem” a to z divodu naklad(i vyvolanych aplikaci
evropského nafizeni pro ochranu osobnich Gdajd GDPR. Naklady na ,Provozni vydaje celkem” byly pfes tento
mimoradny vydaj oproti planu o 679 tis. K¢ nizsi, a to zejména vzhledem k nedocerpani ,,Mzdovych a socidlnich
vydaja“ a nizsim ndkladlm v poloZce , Pravni sluzby”.

V roce 2018 Fond od statu nezadal ani neobdrzel finan¢ni vypomoc ¢i dotaci. Finanéni prostredky, které Fond
obdrzel ze statniho rozpoctu v drivéjSim obdobi, byly pouzity k Uhradé zavazk( vici klientdm naposledy v roce
2008. V souladu se splatkovym pldnem Fond zaplatil fadnou splatku navratné finan¢ni vypomoci ve vysi
2 mil. K¢ a ddle uhradil mimoradnou splatku ve vysi 300 mil. K¢.

Xl. ROZPOCET FONDU NA ROK 2019

Rozpocet Fondu pocita s prijmy z prispévkd od obchodnikli s cennymi papiry na udrovni 181,5 mil. K¢ a
ostatnimi pfijmy ve vysi 0,2 mil. K¢ Celkové pfijmy, zahrnujici i prevod rezerv ve vysi 991,2 mil. K¢,
by mély dosahnout 1 194,6 mil. K¢. Provozni vydaje byly navyseny o 2,57 % na 12,5 mil. K¢ a rezerva na budouci
pfipady by méla dosdhnout ¢astky 1 1720 mil. KE. Rozpocet je vyrovnany, prebytkem pfijmQ je vytvaren
rezervni fond.

Rozpocet Fondu na rok 2019 byl Ministerstvem financi CR schvélen dne 12.12.2018.
XIl.  UCETNIi ZAVERKA 2018
PouZivané ucetni metody, obecné Uucetni zasady a zplisoby oceriovani jsou v souladu se zdkonem

¢. 563/1991 Sb., o Gletnictvi a s vyhlaskou Ministerstva financi CR &. 504/2002 Sb., kterou se stanovi obsah
ucetni zavérky pro ucetni jednotky, u kterych hlavni ¢innosti neni podnikani.
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ROZVAHA

k 31.12.2018
(v celych tis. K&) Nazev a sidlo Ggetni jednotky
Garanéni fond obchodnikii s
cennymi papiry
ICO ~ Politickych véziii 912/10
26715287 - Praha 1
T . ' - 110 00
Zpracovano v souladu s vyhlaskou &. 504/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist
[FCisIo | Stav k prvnimu dni | Stav k posieanimu ani|
AKTIVA fadku Gcetniho obdobi Ucetniho obdobi
a b 1 2
A. Stala aktiva celkem (¥. 02 + 10 + 21 - 28) 1 193 466
Al Dlouhodoby nehmotny majetek ( . 03 az 09 ) 2 2 670 3083
Al2. |Software ©013) 4 2670 3083
All Dlouhodoby hmotny majetek celkem ( F. 11 az 20 ) 10 625 489
All.4.  |Hmotné movité véci a jejich soubory 022)| 14 151 151
A.ll.8. |Ostatni dlouhodoby hmotny majetek (029)| 18 474 338
Alll. Dlouhodoby finanéni majetek ( f. 22 az 27 ) 21 0 0
AV, Opravky k dlouhodobému majetku celkem ( ¥. 29 az 39) 28 3102 3106
A.IV.1. |Opravky k nehmotnym vysledkiim vyzkumu a vyvoje (072)| 29 0 0
A.IV.2. |Opravky k softwaru (073)[ 30 2 517 2 658
Opravky k samostatnym hmotnym movitym vécem a
AT souborim hmotnych movitych véci (082)] 35 151 151
A.IV.10. |Opravky k drobnému dlouhodobému hmotnému majetku (088)| 38 434 297
B. Obézna aktiva celkem ( ¥. 41+ 51+ 71+ 80) 40 2 833 569 2 678 459
B.l. Zasoby celkem ( F. 42 az 50 ) 41 0 0
B.II. Pohledavky celkem ( ¥. 52 az 70 ) 51 1681 664 1624 814
B.I.5. [Ostatni pohledavky (315)] 56 1638 375 1623 767
B.Il.6. [Pohledavky za zaméstnanci (335) 57 40 0
B.I1.17. |Jiné pohledavky (378)] 68 43 249 1047
B.III. Kratkodoby finanéni majetek celkem (F. 72 a2 79) 71 1151 867 1053 635
B.IIl.1.  [Penézni prostiedky v pokladné 211 72 12 12
B.II.3. |Penézni prostiedky na uétech (221)| 74 159 674 45 555
B.II.6. |Ostatni cenné papiry (256)| 77 992 181 1 008 068
B.IV. Jina aktiva celkem (V. 81+ 82) 80 38 10
B.IV.1. |Né&klady pfistich obdobi (381)] 81 38 10
AKTIVA CELKEM (F.1+40) 83 2 833762 2 678 925
Kontrolni &islo (F. 1 az 83) 997 11 347 456 10 728 124
PASIVA
c d 3 4
A Vlastni zdroje celkem ( i. 85 + 89 ) 84 1675 385 1835 209
Al Jméni celkem ( F. 86 az 88 ) 85 1113 855 1273679
A.l2.  |Fondy (911)] 87 1113 855 1273 679
Al Vysledek hospodareni celkem ( ¥. 90 az 92) 89 561 530 561 530
A1, [Uget vysledku hospodareni (+/-963)] 90 0 0
A.ll.2.  |Vysledek hospodafeni ve schvalovacim fizeni (+-931)| 91 X X
A.L.3. |Nerozdéleny zisk, neuhrazené ztrata min. let (+/-932)| 92 561 530 561 530
B. Cizi zdroje celkem ( ¥. 94 + 96 + 104 + 128 ) 93 1158 377 843 716
B.l. Rezervy celkem ( F. 95) 94 11 000 0
B..1. [Rezervy 941)] 95 11 000 0
B.II. Dlouhodobé zavazky celkem ( F. 97 az 103 ) 96 1127 000 825 000
B.Il.7. |Ostatni dlouhodobé zavazky (959)| 103 1127 000 825 000
B.III. Kratkodobé zavazky celkem (. 105 az 127) 104 20 377 18 716
B.IIl.1.  [Dodavatelé (321)| 105 261 114
B.IIl.5. [Zaméstnanci (331)] 109 286 300
B.I1l.6. [Ostatni zavazky vii¢i zaméstnancim (333)| 110 0 35
BUILT. Zéavazky _k insti?ycim’sociélniho zabezpeceni a vefejného @36)| 111 128 129
zdravotniho pojisténi
B.IIL.9. [Ostatni pfimé dané (342)[ 113 63 63
B.II.17. |Jiné zavazky (379)| 121 19 639 18 075
B.IV. |Jina pasiva celkem (F. 129 + 130) 128 0 0
PASIVA CELKEM (i. 84 + 93) 131 2833762 2 678 925
Kontrolni &islo (. 84 az 131) 998 11 335 048 10 715 700
5 S
Odeslano dne: Podpis vedouciho u¢.jednotky: /
WWVi4 1
A6 21T T GAANENI FOND o
itko: obchodniké s cennymi papliry
Razitio: PO. BOX 767, 11121 PRAHA 1 : - L
| 1¢ 26715287 Odpovida za tdaje: % i“/ »A—) /\-/
X /4 A
N =
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Zpracovano v souladu s 31.12.2018
vyhlaskou &. 504/2002 Sb. ve (v celych tis. K&) :
znéni pozdéjsich predpist Garanéni fond obchodniki s
cennymi papiry
1CO Politickych véziiti 912/10
26715287 Praha 1
LS ¢ ) 110 00
g:ﬁ Nazev polozky g:‘z ¢innost hlavni ho:::)?ic;sftské celkem
1 2 3
A Néaklady (. 39) 1 355 759 0 355 759
Al Spotfebované nakupy a nakupované sluzby celkem (f. 3 az 8) 2 2 869 0 2 869
Al1 Spotieba materialu, energie a ostatnich neskladovanych dodavek (501-3)| 3 229 0 229
Al4 Naklady na cestovné (512) 6 162 0 162
Al5 Néaklady na reprezentaci (513) i 47 0 47
A.lL6 Ostatni sluzby (518) 8 2431 0 2431
Al Zména stavu zasob vlastni &innosti a aktivace materialu, zboZi, 9 0 0 0
Alll. Osobni naklady celkem (F. 14 az 18) 13 8 848 0 8 848
AllIL10 |Mzdové naklady (521) 14 6 956 0 6 956
A.lll.11 |Zakonné socialni pojisténi (524) 15 1812 0 1812
A.ll.13 |Zakonné sociélni naklady (527) 17 80 0 80
AlV. Dané a poplatky celkem (F. 20) 19 0 0 0
AV. Ostatni naklady celkem (F. 22 az 28) 21 44 160 0 44 160
AV.17 |Odpis nedobytné pohledavky (543) 23 17 474 0 17 474
AV.19 [Kursové ztraty (545) 25 4 0 4
AV.22 [Jiné ostatni naklady (549) 28 26 682 0 26 682
AVL. Odpisy, prodany majetek, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek| 29 299 882 0 299 882
A.VI.23 |Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (551) 30 222 0 222
AVI.25 |Prodané cenné papiry a podily (553) 32 299 660 0 299 660
AVIl. |Poskytnuté pfispévky celkem (f. 36) 35 0 0 0
AVIIl. |Dai z pFijmu celkem (F. 48) 37 0 0 0
NAKLADY CELKEM 39 355 759 0 355 759
B. Vynosy (F. 67) 40 355 759 0 355 759
B.l. Provozni dotace (F. 42) 41 0 0 0
B.Il. Prijaté prispévky celkem (. 44 az 46) 43 0 0 0
B.III. Trzby za vlastni vykony a za zbozi celkem (F. 48 az 50) 47 0 0 0
B.IV. Ostatni vynosy celkem (F. 52 az 57) 51 56 099 0 56 099
B.IV.7 [Vynosové troky (644) 54 9 364 0 9 364
B.IV.8 - [Kursovné zisky (645) 55 16 0 16
B.IV.9 |Zuctovéani fondl (648) 56 36 124 0 36 124
B.IV.10 |Jiné ostatni vynosy (649) 57 10 595 0 10 595
B.V. Trzby z prodeje majetku celkem (. 59 az 63) 58 299 660 0 299 660
B.V.12 |Trzby z prodeje cennych papirti a podill (653) 60 299 660 0 299 660
VYNOSY CELKEM 64 355 759 0 355 759
C. VYSLEDEK HOSPODARENI PRED ZDANENIM (F. 39 - 64 + 38) 65 0 0 0
D. VYSLEDEK HOSPODARENI PO ZDANENI (. 65 - 66) 67 0 0 0
Kontrolni &islo (f. 1 - 67) 999 2 846 072 0 2 846 072
Odeslano dne: WW ~— Podpis vedouciho u¢.jednotky:
A6 2019 NCNI FOND
I obchodnika s cennymi paplry
P.O,BOX 787, 111 21 PRAHA 1 j
1€ 26715287 " \ p V
dpovida za udaje:
posth sl < Y Yy
V7 .
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Xlll.  ZPRAVA OD NAZAVISLEHO AUDITORA

Zprava nezavislého auditora
o ovéreni ucetni zavérky
k 31. 12. 2018 Gcetni jednotky

Garancni fond obchodnikti s cennymi papiry

Datum vydani 8. 8. 2019
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Zprava nezavislého auditora
Spravni radé Garan¢niho fondu obchodnikl s cennymi papiry
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky Gcetni jednotky Garanéni fond obchodnik( s
cennymi papiry, se sidlem Politickych véziu ép. 912 ev.¢. 10, Praha 1, identifikacni &islo 267
15 287, (dale také Gcetni jednotka) sestavené na zakladé ¢eskych Gcetnich pfedpisu, ktera se
sklada z rozvahy k 31. 12. 2018, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018
a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a
dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv (¢etni
jednotky Garanéni fond obchodnik( s cennymi papiry k 31. 12. 2018 a naklad( a vynost a
vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018, v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zékonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na
Gcetni jednotky nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisti. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shroméazdili, poskytuji dostatecny
a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ ucetni jednotky odpovida za sestaveni ietni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uCetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je statutarni organ ucetni jednotky povinen posoudit, zda je
Ucetni jednotka schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Getni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého
trvani pri sestaveni uCetni zavérky, s vyjimkou pripada, kdy statutarni organ planuje zruseni
Ucetni jednotky nebo ukonceni ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditorti CR 018) je &lenem BDO International Limited (spolenosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze (etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v ietni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé (¢etni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je na$i povinnosti uplatriovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je na$i povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Gcetni zavérky zptisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoZe souéasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitinich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Gcéetni jednotky relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho
systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Géetnich odhad( a
informace, které v této souvislosti statutarni organ ¢etni jednotky uvedl v pfiloze uéetni
zaveérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni i€etni zavérky
statutarni organ a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Gcetni jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z
dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze (cetni jednotka ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

BDO Audit s. r. 0., eska spolenost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni Cislo
Komory auditorti CR 018) je Eélenem BDO International Limited (spoleénosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je sougasti mezinarodni sité
nezavislych &lenskych firem BDO.
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Nasi povinnosti je informovat statuarni organ mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho priib&hu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 8. 8. 2019

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:

’Bm AM()C‘X e,
BDO Audit s. r. o. Lukas He
evidencni Cislo 018 evidendyti Cislo 2169

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleénost s ru¢enim omezenym (ICO 453 14 381, registrovan u Rejstrikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditorli éR 018) je clenem BDO International Limited (spole¢nosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je souéasti mezinarodni sité
nezévislych &lenskych firem BDO.
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1. POPIS FONDU

Garancni fond obchodnik(l s cennymi papiry (déle jen ,Fond”) je fond zfizeny zédkonem ¢&. 591/1992 Sb., o
cennych papirech, dle § 81a. Tento zakon byl v roce 2014 nahrazen zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu (dale jen ,ZPKT”).

Fond sidli v Praze 1, Politickych vézridi & p. 912, ev. &. 10, PSC 110 00, Ceska republika, identifikaéni &islo
26715287. Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku Méstského soudu v Praze dne 22. ¢ervence 2002 pod
spisovou znackou A 47249, oddil A, vlozka 47249.

Pfredmétem cinnosti Fondu je poskytovani nahrady za nevydany majetek zakaznika v souladu se zakonem,
shromazdovani zakonem vymezenych zdroji majetku Fondu, investovani penéznich prostfedkd Fondu, plnéni
zakonem stanovené informacni povinnosti, vstup do prav zakaznikd obchodnika s cennymi papiry ¢i investi¢ni
spolec¢nosti vici obchodnikovi s cennymi papiry, nebo investicni spole¢nosti obhospodarujici pfimo majetek
zakaznikd ve vysi vyplacené nahrady z Fondu a tato prava vykondva.

V roce 2018 nebyly provedeny zadné vyznamné zmény v zapisu do obchodniho rejsttiku.
Na Fond se nevztahuiji ustanoveni zakona o pojistovnictvi. Fond neni statnim fondem.
Jménem Fondu je opravnéna jednat ve vSech vécech spravni rada.

Podepisovani za Fond se déje tak, Ze k vytiSténému nebo nadepsanému oznaceni Fondu pfipoji podpis
predseda, nebo mistopredseda spravni rady, a jeden ¢len spravni rady soucasné.

2. ZAKLADNIi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Ptilozena individudlni G¢etni zavérka byla pfipravena v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,zakon o UCE”), provadéci vyhlaskou ¢. 504/2002 Sh. ze dne 6. 11. 2002,
kterou se provadéji néktera ustanoveni zékona o UCE (dale jen ,vyhlaska k UCE“) a Ceskymi Gcetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky k UCE, ve znéni pozdéjsich predpist. Vyse
uvedenymi vyhlaskami a zakony se stanovi obsah ucetni zavérky pro ucetni jednotky, u kterych hlavnim
predmétem Cinnosti neni podnikani, a Uctuji v soustavé podvojného ucetnictvi.

Uéetnim obdobim Fondu je kalenda¥ni rok, aktualné 1. 1. 2018 — 31. 12. 2018.

3.  OBECNE UCETNi ZASADY, UCETNi METODY A JEJICH ZMENY A ODCHYLKY
ZpUsoby oceriovani, které Fond pouZival pti sestaveni Ucetni zavérky za rok 2018, jsou nasleduijici:

a) Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje v porizovacich cendch, které obsahuji cenu poftizeni a naklady

s porizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek v roce 2018 je odepisovan do nakladl na zakladé pfedpokladané doby
Zivotnosti prislusného majetku.

Odpisy jsou vypocteny na zakladé porizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti prislusného majetku.
Odpisovy plan je v prabéhu pouzivani dlouhodobého nehmotného majetku aktualizovan na zakladé
predpokladané doby Zivotnosti. Predpokladana Zivotnost je stanovena na tii roky.

K technickému zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku (v pripadé Fondu jde o vlastni pocitacové
programy) dochazi kazdym rokem a toto zhodnoceni se odepisuje dle predpokladané Zivotnosti, tj. 3 roky.

b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady na
dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici.
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Dlouhodoby hmotny majetek v roce 2018 se odepisuje do ndkladli po dobu ekonomické Zivotnosti.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho pofizovaci cenu. Opravy a
udrzba se uctuji do nakladd.

Odpisy jsou vypocteny na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti prislusného majetku.
Odpisovy plan je v prabéhu pouzivani dlouhodobého hmotného majetku aktualizovan na zékladé
predpokladané doby Zivotnosti. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena na tfi roky.

c)  Finanéni majetek

Kratkodoby finanéni majetek tvori cenné papiry k obchodovani, dluhové cenné papiry se splatnosti do
jednoho roku drzené do splatnosti, nakoupené opcni listy a ostatni kratkodobé cenné papiry a podily, u nichz
zpravidla v okamziku pofizeni neni znam zamér Gcetni jednotky. Ve sledovaném obdobi je vSechen financni
majetek Fondu kratkodoby.

Dlouhodoby finanéni majetek tvofi zejména zapjcky a Uvéry s dobou splatnosti delsi neZ jeden rok, majetkové
Ucasti, realizovatelné cenné papiry a podily a dluhové cenné papiry drZzené do splatnosti.

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry drzené za Gcelem provadéni transakci na finanénim trhu s cilem
dosahovat zisk z cenovych rozdill v kratkodobém, maximalné ro¢nim horizontu.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry, které maji stanovenou splatnost a Fond ma amysl
a schopnost drzet je do splatnosti.

Podily a cenné papiry se ocenuji potizovacimi cenami, které zahrnuji cenu pofizeni a pfimé naklady s potizenim
souvisejici, napf. poplatky a provize maklérim a burzam. U dluhovych cennych papir(i se Uctuje o irokovém
vynosu ve vécné a Casové souvislosti a takto rozliseny urokovy vynos je soucasti ocenéni pfislusného cenného
papiru.

K 31. 12. se jednotlivé slozky finanéniho majetku preceriuji nasledujicim zplsobem: Cenné papiry

k obchodovani se precenuji redlnou hodnotou, zména realné hodnoty se Uctuje do naklad(i nebo do vynosu.
Cenné papiry drzené do splatnosti se precenuji o rozdil mezi pofizovaci cenou bez kuponu a jmenovitou
hodnotou. Tento rozdil se rozlisuje dle vécné a ¢asové souvislosti do naklad nebo vynosa.

Redlna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlasena na tuzemské i zahranicni burze, pripadné
ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

d) Penéini prostiedky

Penéini prostfedky tvori penize v hotovosti a na bankovnich Gctech.

e) Pohledavky

Pohledavky se ocenuji pfi svém vzniku jmenovitou hodnotou.

V souladu s § 37 odst. 2 vyhlasky k UCE Fond netvofi opravné polozky k pohledavkam za zkrachovalymi
obchodniky

s cennymi papiry.

f)  Cizi zdroje

Fond vytvafri rezervy na ztraty a rizika v pripadech, kdy lze s vysokou mirou pravdépodobnosti stanovit titul,
vysi a termin plnéni pti dodrzeni vécné a ¢asové souvislosti.

Dlouhodobé i kratkodobé zavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotach.

Informace o vysi zavazkd jsou Cerpany od spravct konkursni podstaty a z pfihlasek klient do Fondu podle
jednotlivych zkrachovalych obchodnikll s cennymi papiry. Podrobnéjsi informace o ocenéni zavazkl ke
klientdim zkrachovalych obchodnik( s cennymi papiry viz bod 11 této textové pfilohy.
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g) Devizové operace

Majetek a zavazky pofizené v cizi méné se ocenuji v ceskych korunach v kurzu platném ke dni jejich vzniku

aktualnim kurzem Ceské narodni banky a k rozvahovému dni byly polozky penézité povahy ocenény kurzem
platnym k 31. 12. vyhldgenym Ceskou narodni bankou.

Realizované kurzové zisky a ztraty se uctuji do finanénich vynosd nebo financ¢nich naklad(i bézného roku.

h)  Uétovani vynost a nakladd

Vynosy a naklady se uctuji casové rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécné i casové souviseji.

i) Ndasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky, je zachycen v Ucetnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto uddlosti poskytly dopliujici informace o skutecnostech, které existovaly

k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zdvérky doslo kvyznamnym udalostem
zohlednujicim skutecénosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany v pfiloze
ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

4. DLOUHODOBY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek (v tis. K¢)

Skupina majetku sziizovad Opravky Z(statkova cena
Bézné Minulé Bézné Minulé Bézné Minulé
obdobi | obdobi obdobi obdobi obdobi | obdobi

Dlouhodoby hmotny majetek (022) | 151 151 151 151 0 0

Dlouhodoby drobny hm. maj.(029) | 338 474 297 434 41 40

Dlouhodoby nehmotny maj.(013) |3 083 2 670 2 658 2 517 425 153

Celkem 3572 3295 3106 3102 466 193

U dlouhodobého drobného majetku byl stanoven ro¢ni 50% odpis.

5. POHLEDAVKY

Ué¢tovéni pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry a s tim spojené Gctovani zavazka

Fondu vcéi klientdm zkrachovalych obchodniki s cennymi papiry je specifické a v nasledujicich odstavcich

podrobné rozepsané.

Uéetni postup zvoleny pro evidenci zavazk® Fondu viéi klientéim zkrachovalych obchodnikd s cennymi papiry a
evidenci pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry vychazi z G¢etni metody specifické

pro Fond a z nasledujicich predpokladi:

Penéini prostfedky Fondu mohou byt pouzity na vyplatu ndhrad zadkaznikdm plynouci z neschopnosti
obchodnika s cennymi papiry splnit své zavazky z divodu pfimo souvisejiciho s jeho finanéni situaci, na splatky
uvérd nebo navratné financni vypomoci nebo na thradu nakladd na ¢innost Fondu.

Fond se ridi zakladnim pravidlem pro vedeni Ucetnictvi, kterym je dodrzeni akrualniho principu, tj. naklady a

vynosy se maiji uctovat ¢asove rozlisené, tedy zasadné v tom ucetnim obdobi, se kterym ¢asové a vécné

souviseji, bez ohledu na datum pfijmu ¢i vydeje penéznich prostiedka.

V roce 2018 se Ucetnictvi Fondu tedy fidilo nasledujicimi pravidly:
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1) V okamiZiku krachu obchodnika s cennymi papiry, resp. v okamziku, kdy Fond na zékladé podkladl pro

2)

3)

4

~

vyplaty a auditu vyplaty ndhrad uznd konkrétni vysi nahrady, vznikd zdvazek Fondu vici klientlm
obchodnika a zaroven vznikd pohledavka Fondu za zkrachovalym obchodnikem s cennymi papiry (Uéetni
zapis MD 315xxx / D 379xxx). Zavazky jsou vyCisleny na zakladé pfihlasky klienta a informace od spravce
konkursni podstaty. Jako podklad slouzi podrobny prehled klientl zkrachovalych obchodnikli s cennymi
papiry s presnym vycislenim celkového zavazku. Zavazky z titulu vyplaty ndhrad klientdm byvalych
obchodnikd s cennymi papiry jsou ¢lenény analyticky dle jednotlivych obchodnikd s cennymi papiry.

V pribéhu evidence téchto zdvazki muze dojit k jejich prehodnoceni, tedy ke zvyseni nebo snizeni
celkového zavazku. Zména vyse celkového zdvazku bude v Ucetnictvi Fondu zachycena Upravou vyse
zavazk( i pohledavek (Ucetni zapis MD 315xxx / D 379xxx nebo MD 379xxx / D 315xxx). Ke zméné zévazku
muZze dojit z nékolika pficin:

a) Spravcem konkursni podstaty je dodatecné uznana pohledavka v konkursnim fizeni a Fond obdrzi
prihlasku byvalého zdkaznika obchodnika s cennymi papiry.

b) Dojde k pFepoctu vyse narokl v souvislosti s nové ziskanymi daty od soudu, Policie CR apod.
Po analyze a porovnani vsech Fondu znamych podklad(i o nevydaném zakaznickém majetku dochazi
k rozhodnuti spravni rady nebo vedeni Fondu o prepoctu narokd.

¢) Fond nové prijme prihlasky byvalych zakaznik( obchodnikl s cennymi papiry, které jsou Fondem
uznany.

d) Byvalému zdkaznikovi je pfisouzena jina ¢astka, nezZ k jaké dosel Fond pfi vypoctu nahrad.

e) Dojde ke snizeni zavazkl Fondu spravcem konkursni podstaty, a to v souvislosti se ziskanim ¢3sti
zakaznického majetku z jinych zdrojl a jeho pomérnym vyplacenim véfitelim.

Ve chvili ukonceni konkursniho fizeni zkrachovalého obchodnika s cennymi papiry dojde pro zachovani
akrudlniho principu k nasledujicim kroklm:

a) Odpis pohledavky Fondu za zkrachovalym obchodnikem s cennymi papiry do naklada.
b) V pfipadé, Ze Fond obdrZel dotaci na pokryti ndklad(l souvisejicich s krachem daného obchodnika
s cennymi papiry, je tato dotace zuc¢tovana do vynosu.
) Zuctovani uctu 911xxx — fondy (vytvoreného z prispévkl placenych obchodniky s cennymi papiry na
Uhradu nakladl spojenych s vyplatou klientdim) do vynosU ve stejném obdobi jako a) a pfipadné d) v
Castce pokryvajici rozdil vzniklych naklad( a vynost z pouZiti dotace.
Tim dojde k pokryti koneénych nakladl souvisejicich s krachem obchodnika s cennymi papiry, které Fondu
vznikaji az v okamziku odpisu pohledavky vynosy z prostiedk( Fondu a je dodrzen akrudlni princip, nebot
naklady a vynosy jsou zauctovany v obdobi, se kterym ¢asové a vécné souviseji, bez ohledu na datum
prijeti, ¢i vydeje penéznich prostredkd.

PFijmy Fondu z pfijeti pfispévkd placenych obchodniky s cennymi papiry a prijmy Fondu z pokut uloZenych
Ceskou narodni bankou nékterym obchodnikéim s cennymi papiry jsou Gctovény ve prospéch Gctu 911xxx —
fond. Dale z téchto finanénich prostfedkl je hrazen provoz Fondu, tudiZ vidy k 31. 12. je provedeno
zGétovani Uctu 911xxx do vynosl ve vysi celkovych provoznich nakladd Fondu poniZzenych o vynosy z Grokl
toho konkrétniho roku. Timto postupem opét zachovavame akrualni principu Ucetnictvi Fondu.

Vyse zminénad pravidla pro Uctovani zavazkl Fondu vici klientim zkrachovalych obchodnikl s cennymi papiry
a pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry jsou soucasti vnitifniho predpisu Fondu.

V roce 2018 doslo k ukoncéeni konkursniho Fizeni Sati, a.s. a dle vySe uvedenych pravidel k odpisu pohledavky
ve vysi 17 473 tis. KC. Pro zachovani akrudlniho principu doslo také k zactovani uctu 911xxx.
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Pohledavky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry

Podrobny prehled pohleddvek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry véetné jejich
pfehodnoceni je zachycen v nasledujici tabulce (v tis. K¢):

Prohlage Pohledavky | Prehodnoceni Vyse Vyse
Upadce ni Vznik pred pohledavky | pohledavky | pohledavky
P konkursu | Pohledavky | prehodnoceni k 31.12. k 31. 12. k 31. 12.
m 2018 2018 2017
KTP Quantum, 2220'0:;' 15. 10. 2002 1838 327 -409 322 1 429 005 1429 005
a.s.
Sati 1266025' 27. 4. 2005 0 0 0 17 473
ati, a.s.
CELKEM 1838 327 -409 322 1429 005 | 1446 478

Celkovy stav vyse pohledavek je zobrazen v souladu s Ucetnimi metodami, jejichZ pouziti je uloZzeno
na zakladé zakon o UCE a vyhlasky k UCE.

Vzhledem k faktu, Ze v souladu s § 37 odst. 2) vyhlasky k UCE a vnitfnimi pfedpisy nejsou tvoreny opravné
polozky k pohledavkam za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry, uvadime nize dopliujici informaci o
realné hodnoté pohledavek:

Byvaly obchodnik s cennymi papiry PROVENTUS Finance, a.s. nespliioval v ZPKT stanovené podminky ¢innosti
a prestal komunikovat s regulatorem a zakazniky. Ceska narodni banka v roce 2010 obchodnikovi odebrala
licenci, v kvétnu 2015 jmenovala nuceného sprdvce a podala trestni ozndmeni na statutarni zastupce. Nuceny
spravce v kvétnu 2016 ukoncdil ¢innost a na zakladé jeho zavér( vydala Ceska narodni banka dne 27. 5. 2016
,0znameni o neschopnosti PROVENTUS Finance, a.s. plnit svoje dluhy z dGvodu své financni situace”. Fond
vydal svoje ozndmeni pro verejnost 31. 5. 2016. Fond v roce 2017 ovéroval pfihlasky o nahradu od
prihlasenych zakaznik( a opravnéné naroky na vyplatu nahrad vyplatil. Na zakladé usneseni Méstského soudu
v Praze €.j. MSPH 78 INS 12544/2016-A-10 ze dne 6.12.2018 bylo insolvenéni fizeni PROVENTUS Finance, a.s.
skonéeno. Usneseni nabylo pravni moci dne 3.1.2019.

Dne 26. 1. 2018 rozhodl Méstsky soud v Praze o zruSeni konkursu pro nedostatek majetku Sati, a.s. Hodnota
pohleddvky Fondu je v tomto pfipadu nulova.

V pfipadé KTP Quantum, a.s. zaleZi redlna hodnota pohleddvky Fondu na vysledku trestniho fizeni o zabrani
véci z konkursni podstaty KTP Quantum, a.s. Pokud by byly zabrany viechny véci k zabrdni navrzené, hodnota
pohleddvky Fondu by ¢inila max. 20 mil. K¢. Jestlize majetek z konkursni podstaty zabran nebude, |ze ocekavat
vynos pro Fond cca 50% ze 150 mil. K¢ V roce 2018 o zabrani rozhodovaly 3 soudy, Krajsky soud v Hradci
Kralové, Nejvyssi soud a Ustavni soud. Dne 29.1.2019 Ustavni soud zrusil usneseni Vrchniho soudu v Praze a
Casti usneseni Krajského soudu v Hradci Kralové, na zakladé kterych byly zabrany cenné papiry a penézini
prostiedky (sp. zn. I. US 1949/17).

V konkursnim fizeni Private Investors, a.s. doslo v roce 2012 k vyplaté podilu na zakaznickém majetku ve vysi
7,7, mil. K¢. Nové prijmy z tohoto konkursu Fond nepredpoklada.

Dalsim insolvencnim fizenim je pfipad Key Investment, a.s. Pohledavka Fondu je vazana na vyplatu nahrad, ke
které zatim nedoslo. Kvalifikovany odhad redlné hodnoty pohledavek Fondu se i v tomto konkursnim fizeni
blizi nule, konkursni fizeni stale probiha.

Probihajici konkursni a insolvencni fizeni — stav k 23.4.2019:
KTP Quantum, a.s.

Private Investors, a.s.

KEY INVESTMENTS, a.s.

Sati, a.s. - dne 26.1.2018 byl konkurs zrusen pro nedostatecny majetek Upadce
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Pohledavky - ostatni

Pro prehlednost a ndvaznost na Rozvahu uvadime ostatni pohledavky Fondu podrobnéji v nasledujici

tabulce:
Vyse pohledavky| Vyse pohledavky
Druh pohledavky k 31.12. 2v018 k 31. 12. 2v017
v tis. Kc v tis. Kc
Pohledavky za obchodniky s cennymi papiry z titulu prispévka 194 610 191 665
Pohledavky za Zalobcem Fondu z titulu naklad(i soudnich fizeni 152 160
Pohledavky za externi Ucetni firmou z titulu Uhrady penale 0 72
Celkem pohledavky Fondu - ,,ostatni“ 194 762 191 897

Celkové pohledavky Fondu evidované v Rozvaze jako Ostatni pohledavky (315) jsou sou¢tem polozky
»pohledavky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry” a polozky , pohledavky — ostatni“. Fond je k 31.
12. 2018 eviduje ve vysi 1 623 767 tis. K¢ a k 31. 12. 2017 byly evidovany ve vysi 1 638 375 tis. Kc.

Odpisy pohledavek

K odpisu pohleddvek dochazi dle platnych uUcetnich a pravnich predpisi a na zakladé vnitiniho pfedpisu Fondu
i u pohledavek za Upadci, kde uz byl ukon¢en konkurs, nebo doslo k finan¢nimu vyrovnani konkursu. V roce
2018 doslo k ukonceni konkurzniho fizeni Sati, a.s. a dle vySe uvedenych pravidel k odpisu pohledavky ve vysi
17 473 tis. KE. Pro zachovani akrudlniho principu doslo také k zaétovani uc¢tu 911xxx.

6. KRATKODOBY FINANCNi MAJETEK A PENEZNi PROSTREDKY

Bankovni ucty (221) v tis. K¢

sy Stav bézného obdobi Stav minulého obdobi
Financni instituce
Ceska spofitelna, a.s. - provozni (et 15 360 13 185
Ceska sporitelna, a.s. - prispévkovy Ucet 881 1469
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 277 43180
Raiffeisenbank, a.s. - bézny ucet 1179 100
Raiffeisenbank, a.s. - terminovany (cet 119 21900
Ceska sporitelna, a.s. - AM - b&Zny 25 594 68 863
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. - AM - b&zny 2 145 10977
Bankovni ucty celkem 45 555 159 674
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Ostatni cenné papiry (256) v tis. K¢

Financni instituce

Stav bézného

Stav minulého

Druh cenného papiru obdobi obdobi
Ceska sporfitelna, a.s. - asset management fondy - akcie 17 855 13090
Ceska sporfitelna, a.s. - asset management dluhopisy 214 054 192 962
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. - AM fondy - akcie 199 464 221 949
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. - AM dluhopisy 138 994 153 852
Conseq Investment Management, a.s. - AM podilové listy CZK 300 679 330 697
Conseq Investment Management, a.s. - AM podilové listy EUR 5 651 0
Conseq Investment Management, a.s. - AM dluhopisy USD 14 698 10 023
Conseq Investment Management, a.s. - AM dluhopisy EUR 20 552 14 971
Conseq Investment Management, a.s. - AM dluhopisy CZK 96 121 51 205
Conseq Investment Management, a.s. - AM dluhopisy statni 0 3432
Cenné papiry celkem 1 008 068 992 181

Ménové riziko plynouci z ¢asti portfolia cennych papiri vedeného v cizi méné a obhospodafovaného asset-

manazerem Conseq Investment Management, a.s. bylo v pribéhu roku 2018 zajistovano ménovymi derivaty
(ménovymi swapy). Vzhledem k nizkému zUstatku cennych papird v cizi méné je ménové riziko vyhodnoceno
k 31. 12. 2018 jako minimalni a pozice v ménovych swapech je nulova.

7. CASOVE ROZLISENi AKTIV

Naklady ptistich obdobi zahrnuji pfedevsim predplatné tiskovin, predplatné benefitl pro zaméstnance,
poplatky za licenci na software, prondjem domén a jsou Gctovany do nakladl obdobi, do kterého vécné a

Casové prislusi.

PFijmy pristich obdobi predstavuji budouci pfijmy, které Fond ziskd od obchodnikd s cennymi papiry na Ghradu
jiz pouzité navratné financni vypomoci. V roce 2014 Fond zuctoval pfijmy pfristich obdobi proti actu 911000
(fondy), které vznikly v roce 2012 na zakladé vyporadani konkursu Private Investors, a.s. v pIné vysi. Proto stav
prijm0 pfistich obdobi k 31. 12. 2014 byl nulovy. Timto krokem Fond narovnal redlnou hodnotu vlastnich
zdrojl. K 31. 12. 2018 je tedy také hodnota pFijmu ptistich obdobi nulova.

8.  VLASTNI ZDROJE

Zvyseni nebo snizeni vlastnich zdroja v tis. K¢

BéZné ucetni obdobi

Minulé ucetni obdobi

Fond prispévku od obchodniki s c.p./911/ 1273 679 1113 855
Nerozdéleny zisk minulych let 561 530 561 530
Vlastni zdroje celkem 1 835 209 1675 385

Na zakladé provedené kontroly Nejvyssiho kontrolniho Uradu v roce 2010 rozhodla spravni rada Fondu o
zméné ucetniho zachyceni dotace poskytnuté Fondu v roce 2008 a evidované na analytickém uctu 959 100.
Doslo tedy k prouctovani dotace proti hospodarskému vysledku minulych let. Fond timto krokem respektoval
nazor Nejvyssiho kontrolniho Uradu v tom smyslu, Ze pokud by Fond prouctoval dotaci do vynosu, nedoslo by
k ¢asové souvislosti nakladi a vynost a nebyl by dodrZen vérny a poctivy obraz vysledku hospodareni. Timto
krokem tedy doslo k navyseni nerozdéleného zisku minulych let o 561 530 tis. K¢ v roce 2011, coz k 31. 12.
2018 predstavuje celkovy zlstatek nerozdéleného zisku minulych let.
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PFijmy Fondu z pfijeti pfispévk( placenych obchodniky s cennymi papiry a pfijmy Fondu z pokut uloZenych
Ceskou nérodni bankou nékterym obchodnikiim s cennymi papiry jsou U¢tovany ve prospéch Gétu 911xxx —
fond. Tyto pfijmy jsou zuctovany ve chvili ukonceni konkursniho fizeni zkrachovalého obchodnika s cennymi
papiry proti v minulosti vyplacenym nahraddm. Déle je z téchto financnich prostfedkl hrazen provoz Fondu,
tudiz vidy k 31. 12. je provedeno zUctovani ic¢tu 911xxx do vynost ve vysi celkovych provoznich naklad(
Fondu poniZenych o vynosy z Urokl toho konkrétniho roku. Timto postupem je opét zachovéavén akrudlni
princip v Ucetnictvi Fondu.

Vysi prijm0 Fondu za rok 2018 podrobnéji clenime na pfijeti prispévkl placenych obchodniky s cennymi papiry
194 715 tis. K¢ a prijmy Fondu z pokut uloZzenych Ceskou narodni bankou obchodnikdim s cennymi papiry 1 234
tis. KC.

Vysi prijm0 Fondu za rok 2017 podrobnéji clenime na pfijeti prispévkl placenych obchodniky s cennymi papiry
191 697 tis. K¢ a prijmy Fondu z pokut uloZzenych Ceskou narodni bankou obchodnikdim s cennymi papiry 400
tis. K¢.

Hospodarsky vysledek roku 2017 byl nulovy, proto k rozdéleni hospodarského vysledku v roce 2018 nedoslo.

9. REZERVY

Fond vytvofil v roce 2017 rezervu ve vysi 11 mil. K¢ pro ucel vraceni pfijmu z pokut, které byly na zakladé
rozhodnuti soudu neopravnéné.

Fond se rozhodl zverejnit podrobné informace k uvedené tvorbé rezervy. Celni Urad pro hlavni mésto Prahu
dne 7. 5. 2018 zaslal Fondu datovou schrankou dokumenty, ze kterych vyplyva povinnost Fondu vratit dvé
pokuty ulozené Ceskou narodni bankou obchodnikéim s cennymi papiry. Jedna se konkrétné o 10 mil. K&
spole¢nosti BH Securities, a.s. a 1 mil. K¢ spolenosti ASIC, a.s. (dfive AFIN marketing, a.s., AFIN Brokers, a.s.).
Tyto pokuty Fond v minulosti inkasoval na zdkladé zakona prostfednictvim Celniho uradu pro hl. m. Prahu.

Spravni rada na schizi 14. 5.=2018 rozhodla o Uhradé téchto pokut pfislusnym spolec¢nostem. Po zjisténi, Ze
rozhodnuti soudu nabyla pravni moci, Fond obé ¢astky dne 16. 5. 2018 uhradil.
K 31.12.2018 je tedy stav rezerv nulovy.
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10. DLOUHODOBE ZAVAZKY

Fond eviduje celkovou poskytnutou navratnou financni vypomoc (ddle NFV) a jeji splaceni jako dlouhodoby
zavazek na uctu 959. Evidovano v tis. K¢.

Ucel pfiznani NFV

Vyde NFV

Zaslano na
Ucet

Splaceno
k 31.12. 18

Zustatek
k 31.12. 18

Zustatek
k 31.12. 17

Pro vyplatu klient(
Private Investors, a.s.
351/140783/2002

1 000

23.12. 02

1000

Pro vyplatu klientd
Private Investors, a.s.
351/61367/2003

181 833

31.7.03

181 833

181 833

Pro Uhradu nakladu
spojenych se zpracovanim
prihlasek k naroku klientt
KTP Quantum, a.s.
351/61367/2003

13 800

31.7.03

12 000

1800

3 800

Pro vyplatu klientd
KTP Quantum, a.s.
351/82635/2003

554 367

20.10. 03

554 367

554 367

Pro vyplatu klientd
KTP Quantum, a.s.
35/56770/2004-351

387 000

29. 4. 04

387 000

kazné

Odvod za poruseni rozpoctové

-387 000

5. 10. 06

- 387 000

kazné

Vraceni ¢astky z dGvodu prominuti
odvodu za poruseni rozpoctové

387 000

18. 4. 07

300 000

87 000

387 000

CELKEM

1138 000

313 000

825 000

1127 000

Na zakladé predchozi korespondence s Ministerstvem financi pozadal Fond o zménu rozhodnuti ministra
financi ze dne 29. 4. 2004 ¢. j. 35/56770/2004-351, o poskytnuti navratné finanéni vypomoci Fondu. Zadana
zména rozhodnuti spocivala v umoznéni Uhrady mimoradné splatky ve vysi 300 mil. K¢ a provedeni s tim
souvisejici Upravy splatkového kalendare, kdy poskytnuta ndvratnd financni vypomoc ve vysi 387 mil. K¢ by
byla splacena mimoradnou splatkou ve vysi 300 mil. K¢ a dale splatkami 40 mil. K¢ v roce 2074, 40 mil. K¢ v
roce 2075 a 7 mil. K¢ v roce 2076. Ostatni casti rozhodnuti ministra financi ze dne 29. 4. 2004 ¢. j.:

35/56770/2004-351 nejsou touto Zadosti dotéeny.

Ministerstvo financi vyjadrilo s Zadosti Fondu souhlas a Fond dne 21.12.2018 pfislusnou Uhradu provedl.
V souladu se splatkovym planem Fond také dne 20.12.2018 poukazal fadnou splatku ve vysi 2 mil. K¢.

V roce 2018 nebyla ptijata zddna nova navratna financni vypomoc od Ministerstva financi. Financni prostredky
z predchozich navratnych finanénich vypomoci byly pouzity k Ghradé zavazkd viéi klientdm jednotlivych
Upadct naposledy v roce 2007.
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11. KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavazky vuci klientim zkrachovalych obchodnik( s cennymi papiry

Ugetni postup zvoleny pro evidenci zavazk(i Fondu vici klientéim zkrachovalych obchodnikd s cennymi papiry

vychazi z predpokladi a z ucetni metody specifické pro Fond. Podrobny prehled zavazku ke

klientdim zkrachovalych obchodnikl s cennymi papiry véetné jejich prehodnoceni je zachycen %

nasledujici tabulce v tis. K¢:
Upadce Ce;';?/\;igge Prezhé?,igiﬁem Splaceno Z(statek ZGstatek

Kk 31.12. v 2002-2018 |k 31. 12. 2018 |k 31. 12. 2017

Private Investors, a.s. 355 659 2 865 354 667 3857 3 857
Private Investors, a.s. - 709 0 481 228 228
Bradley, Rosenblatt
& Company, a.s. 962 -27 935 0 0
KTP Quantum, a.s. 1401 650 27 342 1418 097 10 894 10 894
PROFIN CB spol. s r.o. 11295 1709 12 318 686 686
KOMERIO, brokersky
déim Konecny, a. s. 1874 400 2274 0 0
FINNEX Praha, spol. s r.o. 862 0 851 11 11
FORTE Invest, a.s. 1193 5 815 6 891 117 117
Sati, a.s. 20 077 - 2550 17 191 337 337
Americas International
Brokers, a.s. 38717 31244 68 160 1 801 1 801
CELKEM 1832998 66 798 1 881 865 17 931 17 931

Zavazky ostatni

Pro prehlednost a ndvaznost na Rozvahu jesté uvadime ostatni zavazky Fondu podrobnéji v nasledujici tabulce

v tis. K¢:

, Vyse zavazku Vyse zavazku
Druh zavazku k 31. 12. 2018 k 31. 12. 2017
Zavazek k Ceské sporitelné, a.s. - asset management
z titulu odmény za spravu portfolia 0 358
Zavazek k Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. - AM
Z titulu odmény za spravu portfolia 144 252
Zavazek k Conseq Investment Management, a.s. - AM
Z titulu odmény za spravu portfolia 0 1098
Celkem zavazky - ,,ostatni* 144 1708

Celkové zavazky evidované v Rozvaze jako Jiné zavazky (379) jsou souétem vySe uvedenych zavazk(
ke klientdm zkrachovalych obchodnik( s cennymi papiry a zavazk( — ostatni. Tedy je k 31. 12. 2018 evidujeme
ve vysi 19 639 tis. K¢, k 31. 12. 2017 byla jejich vyse 19 639 tis. K¢.
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Zavazky k Ceské spravé socialniho zabezpeceni plynouci z pojistného na socialnim zabezpeteni a ptispévku

na statni politiku zaméstnanosti (336):

vznik zavazku: 2018 splatnost zavazku: 1/2019 vyse zavazku: 73 tis. K¢
vznik zavazku: 2017 splatnost zavazku: 1/2018 vyse zavazku: 77 tis. K¢
Zavazky ke zdravotnim pojistovnam plynouci z vefejného zdravotniho pojisténi (336):
vznik zavazku: 2018 splatnost zavazku: 1/2019 vySe zavazku: 56 tis. KC
vznik zavazku: 2017 splatnost zavazku: 1/2018 vySe zavazku: 51 tis. KC

Zavazky k finan¢nimu Gradu pro Prahu 1 plynouci z odvodu zéloh na dafi z pfijmu ze zavislé ¢innosti a

funkénich pozitkt (342):

vznik zavazku: 2018 splatnost zavazku: 1/2019

vySe zavazku:

63 tis. K¢

vznik zavazku: 2017 splatnost zavazku: 1/2018

vyse zavazku:

63 tis. K¢

Vsechny vySe uvedené zavazky roku 2018 k institucim byly uhrazeny v lednu 2019.

12. VYNOSY
Vynosy Bézné Ucetni Minulé ucetni
obdobi obdobi
v tis. K¢ v tis. K¢
Trzby z prodeje CP 299 660 657 885
Vynos z nahrady naklad( fizeni a ostat. vynosy 10 595 9 989
Vynosy z prehodnoceni pohledavek 0 0
Vynosy z precenéni investic v CP 0 0
Kreditni bankovni Groky 9 364 5 361
Trzby z prodeje sluzeb 0 0
Kurzové zisky 16 0
Zuctovani fondu - vyporadani uctu 911 36 124 16 161
Vytézek z konkursu Private Investors, a.s. 0 5008
Celkem 355759 694 404
13. OSOBNi NAKLADY
Rozpis osobnich nakladi (v tis. K¢):
Bézné obdobi Minulé
obdobi
Primérny pocet zaméstnancu a ¢lend SR 10 10
z toho pramérny pocet zaméstnancul 5 5
z toho pramérny pocet ¢len SR 5 5
Mzdové naklady celkem 6 022 5 867
Zakonné socialni a zdravotni pojisténi celkem 1812 1715
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Ostatni socialni naklady - penzijni, Zivotni a motivacni pripojisténi

1014

963

Osobni naklady celkem

8 848

8 545

14. NAKLADY BEZNE CINNOSTI

Pro presnéjsi a prehledné;jsi vysvétleni jednotlivych nakladovych polozek z Vykazu zisku a ztraty predkladame

nasledujici tabulku (v tis. K¢):

Bézné obdobi Minulé
obdobi
Spotrebované nakupy a nakupované sluzby celkem 2 869 3 261
Spotreba materialu (501) 229 217
Cestovné (512) 162 85
Naklady na reprezentaci (513) 47 127
Pravni sluzby (518) 471 700
Telekomunikacni sluzby (518) 61 78
Najemné (518) 702 702
Uéetni sluzby (518) 258 297
Postovni sluzby (518) 9 9
Audit vyplaty nahrad (518) 0 15
Audit Ucetni zavérky (518) 242 242
Ostatni sluzby (518) 688 789
Osobni naklady celkem - viz ost. 13 8 848 8 545
Dané a poplatky celkem 0 0
Ostatni naklady celkem 44 160 13 549
Odpis nedobytné pohledavky (543) 17 474 0
Kurzové ztraty (545) 4 1
Poplatky a dalsi naklady AM pri spravé portfolii (549) 26 521 13 318
Nové vzniklé naroky na nahradu klientdm Gpadcu (549) 54 168
Bankovni poplatky (549) 32 55
Naklady soudnich Fizeni (549) 75 7
Odpisy, prodany majetek atd. celkem 299 882 669 049
Odpisy dlouhodob. nehmotného a hmotného majetku (551) 222 164
Prodané cenné papiry a podily (553) 299 660 657 885
Tvorba a pouziti rezerv (556) 0 11 000
Naklady celkem 355 759 694 404

15. FINANCNI INVESTICE

Pravidla pro bezpecné, likvidni a vynosné obchody jsou upravena ZPKT a vnitfnim predpisem Fondu ¢. 20H

Investi¢ni smérnice.

Penéini prostfedky Fondu mohou byt investovany pouze bezpecnym zplsobem podle zdkona. Pojem
bezpecného investovani neni upraven obecné zdvaznymi predpisy a Fond jej proto vyklada podle aktualni
praxe konzervativnich strategii fondd kolektivniho investovani ¢i fond( doplrikového penzijniho spofeni. Rating
mUze byt vyuZit jako dalsi relevantni, nikoli vak jediné kritérium pro posouzeni rizika.
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Pravidla pro investovani:

1.

Penéini prostiedky Fondu musi byt investovany s odbornou pédi tak, aby byla zaru¢ena bezpecnost,
kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢nich investic jako celku.

Struktura portfolia Fondu musi zajistit predepsanou likviditu, tj. vyplaceni ndhrad v terminu podle
zakona ¢.256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd.

Vlastni penézini prostfedky mize Fond ukladat pouze u bank ze Seznamu povolenych bank, anebo je
investovat prostrednictvim spravc(. Alokaci penéznich prostfedkl Fondu mezi vklady u bank a investice
prostiednictvim spravcd schvaluje spravni rada.

V pfipadé investice penéZnich prostfedkd Fondu prostfednictvim spravcd mohou byt penézni
prostfedky Fondu umistény pouze do:

i)  vklad( v bankach zemi Evropské unie a Evropského hospodaiského prostoru, pricemz vyse vkladu
u kazdé jednotlivé banky investovaného spravcem nesmi prekro¢it 10% hodnoty portfolia
obhospodarovaného pro Fond kazdym jednotlivym spravcem. Banky, u kterych mize spravce aktiv
ukladat vklady a uzavirat ménové spotové a vSechny derivatové operace, musi byt na Seznamu
povolenych bank, ktery je uveden v pfiloze této Smérnice jako jeji nedilnd soucasti a ktery mize
byt v pfipadé potfeby na navrh generdlniho feditele a po schvaleni spravni radou Fondu doplfiovan
nebo ménén.

ii) Dluhopist a nastroja penézniho trhu investi¢niho stupné vydanych jakymkoliv emitentem. Podil
téchto investicnich nastroji mizZe Cinit az 100% hodnoty portfolia obhospodarovaného pro Fond
kazdym jednotlivym spravcem, avsak ty z nich, jejichZ rating nebo rating jejich emitenta pro dlouhé
obdobi od alespon jedné z renomovanych ratingovych agentur je nizsi (horsi) nez A- resp. A3,
mohou tvofit nejvyse 20% hodnoty tohoto portfolia. Tyto nastroje nesmi obsahovat vnorené
derivaty. Renomovanymi ratingovymi agenturami se pro uUcely této smérnice rozumi Moody’s,
Standard & Poor’s a Fitch Ratings nebo jejich pravni nastupci.

iii) Cennych papir vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem (dale oba jen
jako ,investi¢ni fond”) otevieného typu, jehoZ investi¢ni strategie uvedena ve statutu fondu nebo
obdobném dokumentu (dale jen ,statut”) je zaméfena na investovani do dluhopisd a nastrojd
penézniho trhu investi¢niho stupné, pficemz oteviend ménova pozice takového fondu viéi jiné
méné nez CZK je nizsi nez 30% hodnoty jeho aktiv. Podil téchto investi¢nich nastrojd muze cinit az
100% hodnoty portfolia obhospodarfovaného pro Fond kazdym jednotlivym spravcem. Otevienym
typem investi¢niho fondu se pro ucely této smérnice rozumi takové investi¢ni fondy, které vydavaji
cenné papiry, se kterymi je spojeno pravo vlastnika cenného papiru na jeho odkoupeni na ucet
investicniho fondu. Investicnim fondem se pro ucely této smérnice rozumi rovnéz podfond
investi¢niho fondu nebo srovnatelné zafizeni.

iv) Akcii obchodovanych na regulovaném trhu nebo na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem
ve staté, ktery je ¢lenem OECD, a dluhopist neinvesti¢niho stupné bez ohledu na emitenta téchto
akcii a dluhopistd. Dluhopisy nesmi obsahovat vnorené derivaty.

v)  Cennych papir(l vydanych investi¢nim fondem otevieného typu jinych nez uvedenych v bodé iii).

vi) Souhrnny podil investi¢nich nastrojii uvedenych v bodech iv) a v) nesmi presahnout 10% hodnoty
portfolia obhospodafovaného pro Fond kazdym jednotlivym spravcem.

vii) Hodnota investi¢nich nastrojd uvedenych v bodé v) se pro Gcely vypoctu limitu podle bodu vi)
prepocte podilem hodnoty jinych investi¢nich nastrojd, nez jsou dluhopisy a néstroje penéiniho
trhu investi¢niho stupné (dale jen , nedluhopisova slozka“), v majetku pfedmétného investic¢niho
fondu viéi celkové hodnoté jeho majetku. Pro urceni hodnoty nedluhopisové slozky se pouZije
aktudlni nebo statutem investi¢niho fondu stanovena skladba jeho majetku. Investi¢ni fondy, u
kterych je zabezpeceno zachovani alesport 90% vychozi hodnoty investice do jimi vydavanych
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cennych papirll, budou pro ucely uréeni hodnoty nedluhopisové slozky povazovany za investicni
fondy s podilem nedluhopisové slozky ve vysi 30%, a to i v pfipadé, kdy nedluhopisova slozka
tohoto podilu nedosahuje nebo ji tvofi napf. adekvatni opce apod.

viii) Investiéni nastroje vydané jednim emitentem s vyjimkou Ceské republiky a s vyjimkou
standardniho fondu nesmi prekrocit 5% hodnoty portfolia obhospodarovaného pro Fond kazdym
jednotlivym spravcem. Investicni nastroje vydané jednim standardnim fondem nesmi prekrocit
50% hodnoty portfolia obhospodarovaného pro Fond kazdym jednotlivym spravcem. Jednim
emitentem se rozumi rovnéi skupina emitentd tvoficich koncern; pFitom plati, 7e Ceska republika
netvori koncern s Zadnou osobou.

5. Spravce nesmi uzavirat spekulativni derivatové obchody; zajistovaci derivatové obchody smi uzavirat
pouze s ohledem na dodrzeni maximalni expozice portfolia (v€etné expozic uvnitf investi¢nich fondq,
jimiz vydané cenné papiry tvoii soucast portfolia) v cizi méné, kterd je do 10% z celkové hodnoty
portfolia obhospodarovaného kazdym jednotlivym spravcem.

6. V pripadé, Ze cast portfolia ulozZi spravce do cennych papirli vydanych investi¢nimi fondy otevieného
typu, nebude Fondu uUctovat tzv. flat fee (fixni odménu) pfipadajici na ¢ast portfolia umisténou do
téchto cennych papird; tim neni dotéeno zahrnuti této Casti portfolia do vypoctu performance fee
(vykonnostni odmény).

7. Vybér spravce penéznich prostredkl Fondu provede spravni rada na navrh generdlniho reditele.

8. Pro porovnani vykonnosti portfolia vSech jednotlivych spravc bude Fond pouzivat benchmark:
95% * BZECG1(At) + 5% * MXWD(At)

Kde:

BZECG1(At) = vykonnost indexu domacich statnich dluhopisti Bloomberg Barclays Series-S
se splatnosti 1-3 roky za sledované obdobi (Bloomberg);

MXWD(At) = procentualni zména indexu svétovych akcii MSCI All-Country World Index

ve sledovaném obdobi (Bloomberg ticker MXWD Index);

At=t—to - sledované obdobi, kde to je pocatek a t je konec sledovaného obdobi.

16. NEUKONCENE SOUDNi SPORY FONDU

L. Spory Fondu zastoupené AK Kocian Solc Balastik
Spory se spravcem konkursni podstaty upadce KTP Quantum, a.s.

1. Spor o zdkaznicky majetek KTP Quantum, a.s.

Fond je v pozici Zalobce.

Zalovany je Spravce konkursni podstaty Gpadce KTP Quantum, a.s.

Spor puvodné tvofily 3 ¢asti, které s ohledem na procesni postup soudu prvniho stupné se nachazeji v rznych
fazich fizeni:

a) o urceni zdkaznického majetku

Tato Cast Zalobniho petitu byla soudy (rozsudek Krajského soudu v Hradci Kralové ze dne 11. 2. 2009 a
rozsudek Vrchniho soudu v Praze ze dne 13. 5. 2010) pravomocné zamitnuta pro nedostatek naléhavého
pravniho zajmu na poZadovaném urceni (dle nazoru odvolaciho soudu bude poZzadované urceni vyreseno

v ramci sporu o vylouceni zdkaznického majetku z konkursni podstaty — viz bod b) nize); tato ¢ast sporu je jiz
v soucasnosti skoncena.
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b) o vylouceni zakaznického majetku z konkursni podstaty sp. zn. 41 Cm 7/2004.

Krajsky soud v Hradci Krélové rozsudkem ze dne 6. 10. 2010 vyhovél Zalobé pouze ¢astecné, kdyz vyloucil
celkem 123 ks akcii spole¢nosti CEZ a.s., pficem? ve zbyvaijici ¢asti Zalobu zamitl; Fond podal dne 18. 11. 2010
proti zamitavé ¢asti rozsudku soudu prvniho stupné odvolani. Vrchni soud v Praze vydal dne 29. 8. 2012
rozsudek, kterym potvrdil zamitavou ¢ast rozsudku soudu prvniho stupné a soucasné zménil rozsudek soudu
prvniho stupné v ¢asti, kterou bylo Zalobé vyhovéno tak, Ze se Zaloba i v této zbyvajici ¢asti zamita. Dne 31. 10.
2012 podal Fond proti tomuto rozsudku Vrchniho soudu v Praze dovoldni k Nejvy$$imu soudu CR.

U Nejvy3siho soudu CR byla véc evidovana pod sp. zn. 29 Cdo 64/2013, pricemz Nejvy3si soud CR rozhodl o
dovolani Fondu usnesenim ze dne 29. 5. 2015 tak, Zze rozsudek odvolaciho soudu zrusil a véc vratil tomuto
soudu k dalSimu Fizeni se zavaznym pravnim nazorem. Dovolaci soud nesouhlasil s ndzorem odvolaciho soudu
o tom, Ze by v situaci, kdy Fond vyplati zakonné nahrady za zdkaznicky majetek, nemélo prejit pravo domahat
se vylouceni zdkaznického majetku ze soupisu majetku konkursni podstaty.

Tento spor se tak vratil zpét odvolacimu soudu (u Vrchniho soudu v Praze je tato véc vedena pod sp. zn. 13
Cmo 57/2011) k opétovnému rozhodnuti. V listopadu 2016 skoncilo jednoroéni preruseni Fizeni, které Gcastnici
odvolacimu soudu shodné navrhli v ndvaznosti na zahajeni jednani o mozném smirném (pfip. mimosoudnim)
fedeni sporu. Nasledné nafizena soudni jednani byla opakované odroéena, nebot uéastnici sporu jednali o
moznosti mimosoudniho feSeni sporu. Usnesenim ze dne 16. 6. 2017 odvolaci soud na navrh tcastniku
prerusil odvolaci fizeni z dtiivodu neskonéenych jednani o pfipadném mimosoudnim feSeni sporu. Poté, co
odvolaci soud rozhodl o pokracovani odvolaciho fizeni (a to na navrh Fondu), vydal dne 28.8.2018 usneseni,
kterym rozsudek prvého stupné zrusil a véc tomuto soudu vratil k dalSimu Fizeni. V soucasnosti je tento spor
zpét u Krajského soudu v Hradci Kralové, jakozto soudu prvého stupné, ktery doposud nenafidil dalsi

jednani.
c) o vydani zakaznického majetku

Soud prvniho stupné tuto ¢ast Zaloby vyloucil usnesenim ze dne 26. 9. 2008 k samostatnému projednani,
pricemz doposud v tomto samostatném fizeni soud nejednal a je zcela necinny. Spisova znacka zatim nebyla
pridélena.

2. Spory byvalych zakaznik( KTP Quantum, a.s. o vylouceni zakaznického majetku z konkursni podstaty KTP
Quantum, a.s.

Fond je v pozici vedlejsiho Ucastnika na strané Zalobcu.
Zalovany je spravce konkursni podstaty Gpadce KTP Quantum, a.s.

Plvodné bylo podano celkem 14 Zalob na vylouceni akcii z konkursni podstaty KTP Quantum, a.s., kdy
vylouceni je zddano z toho titulu, Ze akcie tvofi zakaznicky majetek, ktery neni souc¢asti majetku Upadce KTP
Quantum, a.s., a tudiZ nemohou spadat do konkursni podstaty. Fond se U¢astni spor( za Uc¢elem posileni své
pozice ve sporu o zakaznicky majetek, ktery vede se sprdvcem konkursni podstaty KTP Quantum, a.s. (viz bod 1
vyse); Zaloby byly postupné vSechny zamitnuty. V roce 2018 definitivné skoncil posledni z téchto spor(, kdyz
Ustavni soud zamitl stavni stiznost pani L.Ch., a to usnesenim ze dne 20.11.2018 vydanym v fizeni vedeném
pod sp.zn. I.US 2847/16.

3. SporsJUDr. J.S. o ndhradu skody 45 Cm 5/2014

Fond je v pozici Zalobce.
Zalovany je JUDr. J. S.

Fond narokuje vici Zalovanému nahradu skody vzniklou v disledku poruseni jeho zakonnych

povinnosti plynoucich mu z funkce spravce konkursni podstaty Upadce KTP Quantum, a.s.,a to v souvislosti
s neposkytnutim podklad( pro vyplaty zakonnych nahrad. Dopisem ze dne 2. 5. 2012 byl Zalovany vyzvan

k zaplaceni Skody ve vy3i 23 184 332 K¢, a to ve |h(té do 18. 5. 2012.
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Vzhledem k tomu, Ze Zalovany Skodu neuhradil, podal Fond dne 30. 5. 2012 u Méstského soudu v Praze zalobu
o zaplaceni ¢astky 23 184 332 K¢ s pfisluSenstvim. U Méstského soudu v Praze byla predmétnému sporu
pridélena sp. zn. 26 Cm 61/2012. Soud vydal dne 29. 6. 2012 platebni rozkaz, ktery byl na zakladé podaného
odporu zrusen.

Poté, co byla vyfeSena otazka pfislusnosti soudu, kdyz prislusnym soudem k rozhodnuti véci v prvém stupni je
s konecnou platnosti Krajsky soud v Praze, tento soud zacal spor projednavat pod sp. zn. 45 Cm 5/2014.
Doposud se uskutecnila soudni jednani dne 1. 9. 2014 a poté 16. 3. 2015, kdyz jejich ndplni byly pfednesy stran
a provadeéni listinnych dikaz(. Dalsi soudni jednani probéhlo dne 7. 9. 2015, kdy bylo pokradovano v
dokazovani.

Poté, co na konci roku 2016 skoncilo jednoro¢ni preruseni fizeni, které Ucastnici soudu shodné navrhli v
navaznosti na zahdjeni jednani o mozném smirném (pfip. mimosoudnim) feseni celé kauzy KTP Quantum, a.s.,
soud nafridil ustni jedndni, které ovsem bylo odroceno (Ucastnici sporu nadale jednali o moZnosti
mimosoudniho feseni sporu). Dalsi soudni jednani, ktera byla nafizena v roce 2017, se nakonec neuskutecnila,
nebot se do fizeni snazila vstoupit, jako vedlejsi Ucastnik, pani J. F. S tim nesouhlasil Zalovany, pficemz v dané
souvislosti byly feSeny procesni otazky odvolacim soudem.

V roce 2018 se v predmétném soudnim fizeni uskutecnilo jedno soudni jednani, a to dne 12.6.2018, na kterém
soud opakoval dokazovani z pfedchoziho pribéhu fizeni (z divodu zmény v obsazeni rozhodujiciho soudce).
Poté bylo jedndni odroceno za ucelem pokracovani v dokazovani na 27.9.2018. Ovsem dalsi jednani se jiz

v roce 2018 neuskutecnilo, protoZe do fizeni opét zacali vstupovat vedlejsi Gcastnici, coz vzdy zpUsobilo zruseni
narizeného soudniho jednani.

V mezidobi od 1.1.2019 k datu vyhotoveni této zpravy nafidil Krajsky soud v Praze novy termin soudniho
jedndni, a to na 9.5.2019.

Il Spory Fondu a konkursni fizeni zastoupené AK JUDr. Matéj Outrata

Spory se spravcem konkursni podstaty tpadce KTP Quantum, a.s.

Fond je v pozici Zalobce.
Zalovany je spravce konkursni podstaty Gpadce KTP Quantum, a.s.

a) Inciden¢ni Zaloba sp. zn. 42 Cm 56/2005 — na uréeni nepodminéné pohledavky

18. 2. 2015 Zaloba zamitnuta, 27. 1. 2016 rozsudek Krajského soudu v Hradci Kralové zruSen Vrchnim soudem a
vracen k dals$imu fizeni. V odGvodnéni Vrchni soud pfipojil vyklad, Ze vyplatou nahrady prechazeji na Fond
hmotna i procesni prava ve vysi vyplaty od vyplaceného zakaznika jako konkursniho véfitele, pficemz pro tento
prechod neni tfeba rozhodnuti soudu o zméné ucastnika.

b) Incidencni Zaloba sp. zn. 42 Cm 8/2006 — na uréeni podminéné pohledavky

Podéna z dGvodu popieni nepodminéné pohledavky Fondu (viz predchozi bod). Rizeni je preruseno z diivodu
jednani o mimosoudnim urovnani sporu.

Soudu bylo sdéleno, Ze Fond je pripraven vzit Zaloby zpét, jakmile i ostatni strany sporu projevi ochotu
postupovat podle zavérl jednani z ledna 2018 a jakmile bude Fizeni o obou Zalobach spojeno ke spole¢nému
rozhodnuti.

c) Jednani o smirném uzavreni vSech spord mezi Fondem a SKP Upadce KTP Quantum, a.s.

Jednani o dohodé byla prerusena do definitivniho rozhodnuti o majetku KTP Quantum, a.s.
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Spory s byvalymi zakazniky Sati, a.s.

Fond je v pozici Zalovaného
Zalobci jsou byvali zakaznici Sati, a.s. (sdruzeni)

V roce 2018 probihaly ¢tyfi spory s byvalymi zakazniky Sati, a.s., ktefi byli t¢astniky sdruzeni. Dva spory
(zalobkyné J. K. a J. S.) byly pravomocné skonéeny v Unoru a bfeznu t. r. Proti rozhodnuti ve véci J. K. bylo
poddano dovolani k Nejvy$dimu soudu. Zalobkyné J. K. podala v této véci Ustavni stiznost proti rozhodnuti o
nakladech fizeni.

Dne 8. 3. 2018 se konalo u Vrchniho soudu v Praze jedndni v dalsi véci (Zalobkyné J. S.). Soud rozhodl obdobné,
Zalobkyni ptiznal podil na maximalni nahradé z Fondu ve vysi 60 300 K¢ s tim, Ze Zalobkyné je povinna zaplatit
Fondu naklady Fizeni ve vysi 73 486 K& Zalobkyné podala v této véci Ustavni stiznost proti rozhodnuti o
néakladech fizeni, kterou Ustavni soud dne 19. 6. 2018 zamitl.

Dalsi spor ve véci Sati, a.s. (Zalobkyné J. H.) je nadale v odvolacim fizeni u Vrchniho soudu v Praze. Posledni
spor ve véci Sati, a.s. (Zalobce M. B.) je stale u Méstského soudu v Praze, fizeni je preruseno.

V obou pfipadech Ize podle predchozi judikatury v obdobnych vécech predpokladat, Ze Fond bude muset
zaplatit celkem v kaZzdém sporu cca 60 tis.K¢. Tato Castka by vSak méla byt kompenzovana pfiznanymi naklady
fizeni v podobné vysi. Nové Zaloby proti Fondu nehrozi.

Konkurs Private Investors, a.s.
Fond trva na vSech svych dosavadnich namitkach proti konecné zpravé a nakladiim konkursu.
Konkurs KTP Quantum, a.s.

Proti minulému obdobi je mozno lépe hodnotit pripadny vynos konkursu pro Fond. Dne 29.1.2019 Ustavni
soud zrusil usneseni Vrchniho soudu v Praze a ¢asti usneseni Krajského soudu v Hradci Kralové, na zakladé
kterych byly zabrany cenné papiry a penézni prostiedky z konkursni podstaty v trestnim fizeni. Lze tedy
predpokladat, Ze tyto véci v konkursni podstaté zlstanou. Podil Fondu na jejich zpenézZeni je cca 50%, coz
odpovida cca 75 mil. K¢.

Potencialni spory Fondu

Fondu nejsou zndmy moznosti dalSich Zalob.

Potencialni pasiva Fondu

Z moznych pasiv nadale prichazi v ivahu vyplata nahrad zakaznikm spolecnosti PROVENTUS Finance, a.s., ve
vysi cca 1,8 mil. K¢ a dale nahrady zakaznikdim spole¢nosti Key Investment, a.s., které by podle sdéleni Ceské
narodni banky mohly dosdhnout az 12,3 mil. K¢.

17. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Spravni rada na schizi dne 13. 5. 2019 jednala o rozdéleni pFispévk( od obchodnikl s cennymi papiry. Spravni
rada vzala na védomi informaci o vysledcich spravct aktiv za rok 2018 a rozhodla ponechat finanéni prostredky
u stévajicich spravcl bez jejich navyseni. Spravni rada rozhodla o tom, Ze volna hotovost bude ukladana

v dvoutydenni periodé za sazbu vazanou na sazbu Ceské narodni banky pro 14 denni repooperace.

Fond uvadi vSechny vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky v predchozich odstavcich.
Dale Fond prohlasuje, ze nedoslo k Zzadnym dalsim vyznamnym udalostem, které se staly mezi rozvahovym
dnem a okamzikem sestaveni Ucetni zavérky, kromé vyse uvedeného.
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Sestaveno dne:

Sestavil:

JUI:/JiH Korb, MBA , generalni feditel Fondu

Podpisy statutdrnich zastupcti:

W shiirememen— U
!

Ing. Jan PouXpFedseda spravni rady Megr. Petr Kruti, mistopfedseda spravni rady
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