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I.  UVODNI SLOVO PREDSEDY SPRAVNI RADY

Mezinarodni kapitalové trhy byly ovliviovany predevsim politickymi vlivy, jako je nejisty vyvoj Brexitu
a prekvapiva rozhodnuti prezidenta Trumpa, ale jejich vliv na domaci finance byl omezeny. Velmi
dleZitym impulzem pro &esky finanéni trh bylo ukonéeni kurzového zavazku CNB, které pFineslo volatilni vyvoj
kurzu koruny a bylo predzvésti rlstu Urokovych sazeb. Rozhodujici bylo predevsim pokracovéani vysokého
hospodarského rlistu tazeného zahrani¢ni poptavkou a domdci spotfebou, vytvarejici celkové pfiznivé
prostfedi pro celou spolec¢nost. HDP mezirocné rostl o 4,6 % a primérna mira nezaméstnanosti za cely rok
2016 cinila jen 2,9 %, pfi inflaci 2,5 %. RUst prdmérné hrubé mzdy byl téZ rekordni a ke konci roku dosahl
nominalné 7 % a redlné 4,4 %.

Sektor obchodnikli s cennymi papiry se z téchto dlvodu vyvijel také pozitivné. Mezirocné se zvysil pocet
zakaznik(, rostla celkova hodnota majetku zakaznikli i vySe obhospodarovanych prostiedkl. V tuzemskych
investicnich a podilovych fondech vzrostl meziroéné majetek o 19,6 % na 485,0 mld. K& coz znamena
pokracovani trendu rastu objemu kolektivniho investovani.

V prabéhu roku 2017 ENB udélila dvé nové povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry (Accredio a. s.,
a RSJ Custody s. r. 0.). V jednom pripadé (brokerjet Ceské spofitelny, a. s.) doslo k zaniku povoleni v dtisledku
vstupu do likvidace. CNB obdriela tfi notifikace zahraniénich obchodnik(i s cennymi papiry o vykonu
investi¢nich sluzeb prostfednictvim pobocky v €R (dvé bankovni a jedna nebankovni). Koncem roku 2017 tak
v sektoru obchodnikl s cennymi papiry pracovalo 33 subjektl s povolenim k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry a 29 investi¢nich spolec¢nosti.

Nadale pokracuji dva nejvétsi pfipady Upadku obchodnikl s cennymi papiry, Private Investors, a.s. (konkurs
z roku 2001) a KTP Quantum, a.s. (2002). V ptipadé konkursniho ftizeni Private Investors, a.s. Fond iniciuje
vymahani neoprdvnéné cerpanych nakladd z konkursni podstaty (cca 2,5 mil. K¢). Konkurs na majetek
KTP Quantum, a.s. rovnéz pokracuje, ale vétSinu majetku z konkursu zabral stat v trestnim fizeni. Fond jako
poskozeny usiluje o zruseni tohoto zabrani, coz by poskozenym véetné Fondu mélo pfinést vyznamny podil
ze zachovaného majetku.

Rok 2017 Ize pro Fond i pro cely sektor obchodnik( s cennymi papiry hodnotit jako Uspésny.

Ing. Jan Poulik
Predseda spravni rady
Garancniho fondu obchodnikd s cennymi papiry
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.  ZAKLADNi UDAJE O FONDU
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11l PREDMET CINNOSTI
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Iv. ZAKON UPRAVUIJici CINNOST FONDU

Fond vznikl na zdkladé zédkona ¢. 591/1992 Sh., o cennych papirech. V soucasné dobé upravuje zdsady cinnosti
a pusobnost Fondu zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist.
Ukolem Fondu je vyplacet nahrady zékaznikiim obchodnikl s cennymi papiry, ktefi nejsou schopni plnit své

zdvazky vici svym zakaznikm. Fond neni statnim fondem ani spravnim orgdnem.

Cinnost Fondu je uréena zékonem a podrobnéji statutem Fondu takto:

- na zakladé oznameni Ceské narodni banky (,CNB“), u¢inéného v souladu se zdkonem nebo na zakladé
rozhodnuti pfislusného soudu, Fond poskytuje za podminek stanovenych zakonem nahradu zakaznikovi
obchodnika s cennymi papiry, ktery z dGvodl pfimo souvisejicich s jeho finanéni situaci neni schopen plnit
zavazky vUci svym zakazniklm za zakonnych a smluvnich podminek;

- shromazduje zdkonem vymezené zdroje majetku Fondu, splaci navratné financni vypomoci a uvéry,
investuje penézni prostfedky Fondu;

- plni zdkonem stanovené informacni povinnosti;

- vstupuje do prav zdkaznik(i na plnéni vici obchodnikovi ve vysi rovnajici se vyplacenym nahradam a tato

prava vykonava.

Fond je fizen péti¢lennou spravni radou. Pfedsedu, mistopfedsedu a ostatni ¢leny spravni rady jmenuje
a odvolava ministr financi. Clenové spravni rady Fondu jsou jmenovani na obdobi péti let, a to i opakované.
Nejméné jeden ¢&len je jmenovan z fad zaméstnanct CNB, a to na navrh bankovni rady CNB. Nejméné dva
¢lenové jsou jmenovani z fad clenl predstavenstva nebo zaméstnancl obchodnikl s cennymi papiry. Fond
hospodati podle rozpoétu schvéleného Ministerstvem financi CR. Fond vede Uletnictvi podle zikona
€. 563/1991 Sb., o ucetnictvi a podle vyhlasky ¢. 504/2002 Sb., kterou se provadéji nékterad ustanoveni zakona
o Ucetnictvi.

V. STATUT FONDU

Statut Fondu byl pfijat dne 29. fijna 2001 a je ulozen ve Sbirce listin vedené Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka A 47249.

VL. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY V ROCE 2017

Ke konci roku 2017 pdsobilo v Ceské republice celkem 67 obchodnikél s cennymi papiry. 33 obchodnikd
s cennymi papiry plsobilo s licenci od CNB, z toho 13 bylo domécich bank s licenci obchodnika s cennymi papiry
a 20 nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry. Opravnéni poskytovat investi¢ni sluzby na tuzemském trhu
déle mélo 15 pobocek zahrani¢nich bank a 19 pobocek zahrani¢nich nebankovnich obchodnikd s cennymi
papiry. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry vlastnilo také 9 tuzemskych investi¢nich spolecnosti
obhospodarujicich majetek zakaznik(i podle § 15 odst. 3, nebo odst. 4 zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani.

V priibéhu roku doslo v pfipadé spole¢nosti brokerjet Ceské spofitelny k zaniku povoleni k ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry v d@sledku vstupu do likvidace. CNB udélila dvé povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry a to spole¢nostem Accredio, s.r.o. a RSJ Custody. CNB rovné? obdriela tfi notifikace zahrani¢nich
obchodnikd s cennymi papiry o vykonu investi¢nich sluzeb prostiednictvim pobocky v CR.
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Graf ¢. 1 Struktura obchodnikd s cennymi papiry
(Zdroj: CNB, Zprdva o vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2017)
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Hodnota majetku zakaznik( obchodnik( s cennymi papiry Cinila ke konci roku 2017 celkem 4 655 mld. K¢ oproti
4196,5 mld. K¢ ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Z této hodnoty Cinil majetek zakaznikd
u domacich bank 3 124,9 mld. K¢ (oproti 2 978,8 mld. K¢ vroce 2016), u pobocek a organizacnich slozek
zahrani¢nich bank 601,0 mld. K¢ (oproti 355,3 mld. K¢ v roce 2016), u nebankovnich obchodnik(l 367,7 mld. K¢
(oproti 334,8 mld. K¢ vroce 2016) a u investicnich spolecnosti se spravou aktiv 559,4 mld. K¢ (oproti
525,3 mld. K¢ vroce 2016). Majetek zakaznikd pobocdek zahranic¢nich obchodnikl s cennymi papiry dosahl
2,9 mld. K¢.

Na zdkladé smluv o obhospodafovani cennych papird, obhospodarovali obchodnici s cennymi papiry prostiedky
ve vysi 848,1 mld. K¢ (meziro¢ni narlst o 7,1 %), z toho na banky s licenci obchodnika s cennymi papiry
pfipadalo 71,6 mld. K¢ na domaci nebankovni obchodniky ptipadalo 213,6 mld. K¢ a investi¢ni spole¢nosti
s asset managementem 559,6 mld. KC. Pocet zakaznik( subjektl s licenci obchodnika s cennymi papiry se
ke konci roku 2017 pohyboval na poctu 1,3 milionu, z toho na banky s licenci obchodnika s cennymi papiry
pfipadalo 0,9 mil. zakaznika.
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Tab. €. 1 Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry
(Zdroj: CNB, Zprdva o vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2017)

Obchodnici s cennymi papiry — banky

Ceska exportni banka, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Expobanka CZ, a.s.

FIO banka, a.s.

J&T BANKA, a.s.

Komer¢ni banka, a.s.

MONETA Money Bank, a.s.

PPF banka, a.s.

Raiffeisenbank, a.s.

Sberbank CZ, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

WO NOL R WDNRE
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Obchodnici s cennymi papiry — nebanky

1. 42 Financial Services, a.s.

2. Accredio, a.s.

3. AKCENTA CZ, a.s.

4. Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
5. ATLANTA SAFE, a.s.

6. ATLANTIK financni trhy, a.s.

7. BH Securities, a.s.

8. Citfin — Financni trhy, a.s.

9. Colosseum, a.s.

10. Conseq Investment Management, a.s.
11. CYRRUS, a.s.

12. CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

13. EFEKTA obchodnik s cennymi papiry, a.s
14. HighSky Brokers, a.s.

15. NN Investment Partners C.R., a.s.

16. Patria Finance, a.s.

17. ROKLEN360, a.s.

18. RSJ,Custody, s.r..o.

19. RSJ Securities. A.s. a.s.

20. Wood & Company Financial Services, a.s.
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Obchodnici s cennymi papiry — pobocky (organizacni slozky) zahrani¢nich bank
Bank Gutman Aktiengesellschaft, poboc¢ka Ceska republika

BNP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceskd republika

BNP Paribas S.A., pobocka Ceska republika

Citibank Europe plc, organiza¢ni slozka

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka
HSBC Bank plc — pobocka Praha

ING Bank N. V.

mBank S.A., organizacni slozka

MUFG Bank (Europe) N.V. Prague Branch

Oberbank AG, pobocka Ceska republika

Privatbanka, a.s., pobocka Ceska republika

W e NV AR WNRE
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Saxo Bank A/S, organizaéni slozka

[N
»

VSeobecnad Uverova banka, a.s., pobocka Praha

[any
u

Western Union International Bank GmbH, organizaéni slozka

Obchodnici s cennymi papiry — pobocky zahrani¢nich nebankovnich OCP

1. Admiral Markets AS, organizacni slozka

2. Admiral Markets AS, org. sl.

3. AISA Direct Ltd, pobocka

4. Catus AG Vermogensverwaltung

5. COVERDEAL HOLDINGS LIMITED, odstépny zavod

6. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spolka Akcyjna, organizaéni slozka Ceska republika
7. eBrokerhaz Befektetési Szolgaltatd Zartkorien Mikodo Részvénytarsasag
8. European Investment Centre, o.c.p., a.s., organizacni slozka

9. GKFX Financial Services Limited

10. Goldenburg Group Limited

11. IronFX Global Limited pobocka

12. LaSalle Investment Management, organizacni slozka

13. Leadcapital Markets Ltd

14. Lynx B.V., organiza¢ni slozka

15. Monecor (London) Ltd

16. Nuntius Brokerage and Investment Services S.A., odstépny zavod

17. OKTAVEST GmbH

18. R Capital Solutions Ltd

19. REILANTCO INVESTMENTS LTD, organizacni slozka

20. X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA, organizacni slozka

Investicni spolecnosti, které vykondvaji ¢éinnost portfolio management
Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s

AXA investicni spolecnost, a.s.

CARDUSS Asset Management, investi¢ni spolec¢nost, a.s.

CSOB Assset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika
Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Wood & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.

WO NV WD R

ZFP Investment, investi¢ni spole€nost, a.s.
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Graf €. 2 Vyvoj poctu obchodniktli s cennymi papiry
(Zdroj: Garancni fond obchodniki s cennymi papiry)
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VII. PRISPEVKY OD OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY A INVESTICNICH SPOLECNOSTI

Systému pojisténi zabezpecovaného Fondem se povinné tGcastni vSichni obchodnici s cennymi papiry s vyjimkou
zahrani¢nich osob poskytujicich investi¢ni sluzby v Ceské republice, které jsou Gcastniky zaruéniho systému
v jiném clenském staté EU na zdkladé tzv. jednotné licence. Prispévek do Fondu jsou rovnéz povinny platit
investi¢ni spolec¢nosti, které obhospodaruji majetek zdkaznika, pokud soucasné vykondvaji ¢innost Uschovy
a spravy cennych papirll vydanych fondem kolektivniho investovani, nebo poskytuji investi¢ni poradenstvi
tykajici se investi¢nich nastrojl.

Placeni pfispévku do Fondu se Fidilo ustanovenimi § 129 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi. Obchodnici s cennymi papiry platili do 31. bfezna 2018 pfispévek za rok
2017 ve vysi 2 % z objemu pfijatych poplatkd a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby. Roéni vyse prispévku Cini
nejméné 10 000 K¢. V souladu se zakonem Fond uverejiiuje na svych webovych strankach vysi prispévkd, které
jednotlivi obchodnici zaplatili za prislusny kalendarni rok. Prehled prispévkl je také obsazen v nasledujici
tabulce.
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Tab. ¢. 2 Prispévky do Fondu obdrzené za rok 2017 (Kc)
(Zdroj: Garancni fond obchodniki s cennymi papiry)

Prispévky za rok 2017

ocp I€ uhrazena &astka
1 42 Financial Services, a.s. 28492722 3340 368,14
2 Accredio, a.s. 27095843 115 572,00
3 Akcenta CZ, a.s. 25163680 10 000,00
4 AMUNDI Czech Republic AM. 60196769 13198 893,00
5 ATLANTA SAFE, a.s. 45794952 94 953,88
6 ATLANTIK financni trhy, a.s. 26218062 1056 312,80
7 AXA Investi¢ni spoleCnost, a.s. 64579018 1077 432,00
8 BH Securities, a.s. 60192941 2212622,82
9 brokerjet Ceské spofitelny, a.s. 27088677 10 000,00
10 Carduus AM, IS, a.s. 4113721 10 000,00
11 Citfin — Financni trhy, a.s. 25079069 10 000,00
12 Colosseum, a.s. 25133454 594 133,33
13 Conseq Investment Management, a.s. 26442671 22090 292,00
14 Cyrrus, a.s. 63907020 2242 281,33
15 Cyrrus Corporate Finance, a.s. 27758419 38 834,00
16 Ceskd exportni banka, a.s. 63078333 10 000,00
17 Ceska sporitelna, a.s. 45244782 17 568 052,14
18 Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 44848943 10 000,00
19 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350 21 940 803,00
20 CSOB AM, a.s., ¢len skupiny CSOB 25677888 1523 595,41
21 EFEKTA CONSULTING, a.s. 60717068 2 061 936,23
22 EXPOBANK CZ, a.s. 14893649 313 359,27
23 Fio Banka, a.s. 61858374 2197 339,42
24 GE Money bank, a.s. 25672720 2162 761,72
25 Generali Investments CEE 25629123 5222 144,02
26 Highsky Brokers, a.s. 24710164 520 840,00
27 Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s. 60196769 1043 417,67
28 J&T BANKA, a.s. 47115378 17 758 923,82
29 Komerc¢ni banka, a.s. 45317054 15 064 794,08
30 NN Investment Partners C.R., a.s. 25102869 4731 370,00
31 Partners, investicni spolec¢nost, a.s. 24716006 10 000,00
32 Patria Finance, a.s. 26455064 4 299 359,99
33 PPF banka, a.s. 47116129 1556 559,00
34 Raiffeisenbank, a.s. 49240901 5973 957,00
35 ROKLEN360, a.s. 60732075 131 306,38
36 RSJ, a.s. 00884855 6 242 546,95
37 RSJ Custody, s.r.o. 2603900 10 000,00
38 Sberbank CZ, a.s. 25083325 401 569,52
39 UniCredit Bank CR and Slovakia, a.s. 64948242 15 680 810,04
40 WOOD & Company Financni spolec¢nost, a.s. 26503808 18 867 985,24
41 WOOD & Company Investi¢ni spolecnost, a.s. 60192445 259 676,00

CELKEM 191 664 802,20
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Graf €. 3 Struktura pFispévkl od obchodniktli s cennymi papiry (mil. K¢)
(Zdroj: Garancni fond obchodniki s cennymi papiry)
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VIIL. PRIJMY FONDU

Vyvoj pfijml Fondu je zavisly predevsim na vynosech z poplatkli a provizi inkasovanych subjekty s licenci
obchodnika s cennymi papiry. Za rok 2017 Fond obdrZel na ptispévcich ¢astku 191,7 mil. K¢, coZ oproti
predchozimu roku znamend narlst o 27,1 mil. Kc.

VedlejsSim pfijmem Fondu jsou pokuty uloZzené obchodnikilm s cennymi papiry podle zakona
o podnikdni na kapitalovém trhu, pokuty uloZené investicnim spole¢nostem za poruseni ustanoveni tykajicich
se obhospodarovani majetku zakaznikd a vynosy z investovani penéznich prostfedk( Fondu.

Vyse pokut uloenych CNB, které Fond v roce 2017 obdrel, dosahla &astky 0,4 mil. K& (oproti 1,77 mil. K&
v roce 2016; 15,75 mil. K¢ v roce 2015; 1,75 mil. K¢ v roce 2014; 2,0 mil. K¢ v roce 2013; resp. 0,2 mil. K¢ v roce
2012). Dalsim pfijmem Fondu byly inkasované uroky (109 tis. K¢) a inkasované pohledavky ze soudnich sport
(35 tis. K&). Z konkursniho Fizeni spolecnosti Private Investors, a.s. Fond obdrzel ¢astku 5,0 mil. K¢.

IX. CINNOST FONDU V ROCE 2016

a) Administrativni ¢innost

Organizacni struktura Fondu i persondlni sloZeni jsou stabilni, administrativni ¢innost zajistuji Ctyfi
zaméstnanci. U¢etni, pravni, programatorské a nékteré pomocné prace jsou zajistovany externimi pracovniky.

b) Konkursni fizeni

V Ucetnictvi Fondu jsou pohledavky k Upadciim KTP Quantum, a.s., Sati, a.s. a Key Investments, a.s., evidovany
ve vysi 1446,5 mil. K¢ Tyto pohledavky z titulu Fondem vyplacenych nahrad a neuhrazenych pfispévkl jsou
zachyceny v souladu s G¢etnimi metodami podle zakona o Ucetnictvi a vyhlasky €. 504/2002 Sb.

Konkursni fizeni nebylo ke konci roku 2017 ukonéeno v pfipadech spolecnosti Private Investors, a.s.,
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KTP Quantum, a.s., Sati, a.s., a Key Investments, a.s. Zastupce Fondu je ptedsedou véfitelského vyboru Private
Investors, a.s., a KTP Quantum, a.s., zastupcem véfitelll Sati, a.s. a nahradnikem zastupce véfiteld Key
Investments, a.s.

Tab. ¢. 3 Piehled pohledavek Fondu v konkursnich Fizenich
(Zdroj: Garancni fond obchodnikt s cennymi papiry)

Upadce Prohlaseni Vznik Vyse pohledavky

konkursu pohledavky k 31.12. 2017

(tis. K¢)

KTP Quantum, a.s. 22.3.2002 15.10. 2002 1429 005%)

Sati, a.s. 16. 2. 2005 27. 4. 2005 17 473%)
Celkem 1446 478

*) Jedna se o pohledavky z titulu Fondem vyplacenych nahrad.

V insolvencnim fizeni v pfipadu Key Investments, a.s. je Fond pfihlasen s podminénou pohledavkou
12 371 899,90 K¢, kterd je vazdna na vyplatu ndhrad. K vyplaté nahrad dosud nedoslo, protoze Fond obdrzel
pouze pfihlasky zdkaznikli bez ndroku na ndhradu. Nepodminénou pohledavku ve vysi 65 017,69 K¢
(neuhrazené prispévky za rok 2011) Fond eviduje v podrozvaze.

c) Legislativa

Od 1. kvétna 2004 je cinnost Fondu upravena ustanovenimi zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. V roce 2017 nebyly pfijaty zmény zdkona, které by se tykaly
hlavni cinnosti Fondu. V pribéhu roku pfipravil Fond na zakladé zkuSenosti z jednotlivych kauz nékteré
legislativni zmény, které jsou projednavany s prislusnymi organy.

d) Soudni fizeni

Soudni spory vedené v roce 2017, ve kterych je Fond Zalobcem:
- Spor o vylou€eni a vyddni zakaznického majetku KTP Quantum, a.s. z konkursni podstaty, kde je Zalovanym
spravce konkursni podstaty.

- Spor se spravcem konkursni podstaty KTP Quantum, a.s. o nahradu Skody vzniklé Fondu v dlsledku
neposkytnuti podkladl pro vyplatu nahrad.

- Incidenéni Zaloba v konkursnim fizeni KTP Quantum, a.s., z divodu popfeni nepodminéné pohledavky.
- Incidenéni Zaloba v konkursnim fizeni KTP Quantum, a.s., z dlivodu popfeni podminéné pohledavky.

- KTP Quantum, a.s. — pokracuje ¢ast (jinak amnestovaného) trestniho fizeni ohledné navrhu statniho
zastupce na zabrani zbylého majetku ve prospéch statu. Fond usiluje o zamitnuti navrhu, protozZe vétSina
majetku podle ndzoru Fondu patfi zdkaznikim KTP Quantum, a.s.

Soudni spory vedené v roce 2017, ve kterych je Fond Zalovanym:

- Ctyii spory o vyplatu nahrady zékaznikim Sati, a.s. Podle pravniho stanoviska Nejvyssiho soudu nebyli
Ucastnici fizeni povinni oznamovat postoupeni pohledavky Fondu, ale presto byl Fond povinen vyplatit
nahradu jim a nikoliv pvodnimu zdkaznikovi. O narocich zdkaznik( a ndkladech soudniho Fizeni (které
by mély prisluset Fondu) rozhodne VS v Praze.

Ostatni spory byly pravomocné ukonceny.
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f) Vyplaty nahrad zdkaznikiim

Za rok 2017 wvyplatii Fond zadkaznikim byvalych obchodnikd scennymi papiry na ndahradach
Castku 312 tis. KE. Vyplata se tykala zdkaznik( spolecnosti Private Investors, a.s. (137 tis. K&), KTP Quantum, a.s.
(7 tis. K&) a Proventus Finance, a.s. (168 tis. K¢).

Graf €. 4 Vyplaty ndhrad v jednotlivych letech (mil. K¢)
(Zdroj: Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry)
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g) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty

Statut Fondu, ucetni zavérky a dalsi listiny, u kterych to zdkon nafizuje, jsou uloZeny ve Sbirce listin
v obchodnim rejstriku.

Zasadni informace Fond zvefejfiuje v obchodnim véstniku a na svych webovych strdnkach www.gfo.cz. Fond
spolupracuje se statnimi institucemi, zejména s CNB a Ministerstvem financi CR. S klienty a zastupci vefejnych
médii Fond komunikuje obvyklym zplsobem a snaZi se vyfizovat i dotazy, které se tykaji oblasti kapitdlového
trhu.

h) Aktivity v oborovych asociacich

Fond je od roku 2014 pfidruzenym clenem AKAT, coZz mu umoziuje ziskavat informace o situaci na financnim
a kapitalovém trhu a souvisejicich legislativnich iniciativach.

Fond je pfidruzenym ¢lenem European Forum of Deposit Insurers (EFDI) a aktivné se podili na jeho Cinnosti.
Reditel Fondu se jako zastupce samostatnych fondd pro ochranu investor(l (ICS) Gcastnil schlizek pracovni
skupiny evropské asociace EFDI pro pfipravu novych stanov EFDI, kde maiji ICS statut pfidruZzenych ¢lena.

i) Financ¢ni prostiedky Fondu

Celkovy objem finanénich prostfedkd ke konci roku 2017 ¢&inil 1 195,3 mil. K¢ (stav pred rokem
1 035,3 mil. K¢), z toho stav prostfedk( na investi¢nich Gctech 1 115,58 mil. K¢ (stav pred rokem 996,8 mil. K¢).
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O zplisobu investovani volnych financ¢nich prostfedk( rozhodla spravni rada Fondu, kterd zarovern schvalila
investi¢ni smérnici, ve které doslo v prabéhu roku 2017 k doplnéni seznamu povolenych bank pro zajistovaci
operace a k Upravé benchmarku pro tGcely porovnani vykonnosti portfolia.

Podle zédkona €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisti, mohou byt
penéini prostfedky investovany pouze bezpeénym zplisobem. Penéini prostiedky Fondu musi byt investovany
s odbornou péci tak, aby byla zaru¢ena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finanénich investic
jako celku. Likvidita musi byt takova, aby byla zajiSténa vyplata ndhrad v terminu podle zakona. Investicni
smérnice Fondu dovoluje umistit penéini prostfedky za podrobné specifikovanych podminek do vkladud
v povolenych bankach, do dluhopisti a nastroji penézniho trhu, podilovych listd otevienych podilovych fondd
denominovanych v ¢eskych korunach a maximalné 10 % portfolia miZe obsahovat tuzemské nebo zahranicni
akcie a dluhopisy neinvesti¢niho stupné.

Graf €. 5 Struktura portfolia (mil. K¢)
(Zdroj: Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry)
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j) Kauzy feSené Fondem

V pribéhu roku 2017 nevydal Fond Zadné oznameni o tom, Ze obchodnik s cennymi papiry neni z divodu své
financni situace plnit své zavazky spocivajici ve vydani majetku zakazniklm.
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Tab. . 4 Pfehled vybranych informaci o kauzach feSenych Fondem
(Zdroj: Garancéni fond obchodnikii s cennymi papiry)
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Komise pro cenné papiry) 2001 2001 2002 2002 2002 2005 2012 2016
S 4.7. 5.9. 21.5. 27.8. 27.8. 8.10. 23.12. 14. 2. 8.11. 23.8. 31.5.
2001 2001 2002 2002 2002 2003 2004 2005 2005 2012 2016
Lhiita pro podani pfihlaSek 4. 12, 5.2. 21. 10. 27.1. 27.1. 8.3. 23.5. 14.7. 8.4. 21.1.
k Fondu 2001 2002 2002 2003 2003 2004 2005 2005 2006 2013
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Udaje k 31. 12. 2017
Graf. €. 6 Evidovany narok na nahradu (mil. K¢)
(Zdroj: Garancni fond obchodnikt s cennymi papiry)
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X. ROZPOCET FONDU NA ROK 2017

Rozpotet Fondu na rok 2017 byl Ministerstvem financi CR schvélen dne 12. 12. 2016. Schvéleny rozpoget Fond
dodrzel, s vyjimkou polozky ,Pravni sluzby” kde doslo k precerpani o 100 tis. K¢, a to v souvislosti s pfipadem
KTP Quantum, a.s., kde se pravni situace zkomplikovala v disledku soudnich rozhodnuti. Naklady na ,Provozni
vydaje celkem” byly oproti planu o 357 tis. K¢ nizsi, a to zejména vzhledem k nedocerpani ,,Mzdovych
a socialnich vydaja“.

V roce 2017 Fond od statu nezadal ani neobdrzZel finan¢ni vypomoc ¢i dotaci. Financ¢ni prostredky, které Fond
obdrzel ze statniho rozpoctu v dfivéjSim obdobi, byly pouzity k thradé zavazkd vici klientim naposledy v roce
2008. V souladu se splatkovym planem Fond uhradil dalsi splatku navratné financni vypomaoci.

XI. ROZPOCET FONDU NA ROK 2018

Rozpocet Fondu pocitd s prijmy z prispévkl od obchodnikd s cennymi papiry na drovni 167,5 mil. K¢ a
ostatnimi prijmy ve vysi 0,1 mil. K. Celkové pfijmy, zahrnujici i prevod rezerv, by mély narlst o 13,32 %
na 1 306,8 mil. K¢, pfi€emz provozni vydaje byly navySeny o 4,57 % na 12,5 mil. KE. Rezerva na budouci pfipady
by méla dosahnout ¢astky 1 284,1mil. KC. Rozpocet je vyrovnany, prebytkem pfijmu je vytvaren rezervni fond.

Rozpocet Fondu na rok 2018 byl Ministerstvem financi CR schvélen dne 24.11.2017.
XIl.  UCETNi ZAVERKA 2017
PouZivané ucetni metody, obecné ucetni zdsady a zpUsoby oceriovadni jsou v souladu se zakonem

¢. 563/1991 Sb., o G&etnictvi a s vyhlaskou Ministerstva financi CR & 504/2002 Sb., kterou se stanovi obsah
ucetni zavérky pro ucetni jednotky, u kterych hlavni ¢innosti neni podnikani.
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ROZVAHA

k 31.12.2017
(v celych tis. K&) Nézev a sidlo Géetni jednotky
Garanéni fond obchodniki s
~_ cennymi papiry
ICO Politickych véziti 912/10
26715287 Praha 1

110 00
Zpracovano v souladu s vyhlaskou €. 504/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisu

[~CIslo | Stav K prvnimu ani ] Stav k posteanimu dni|
AKTIVA fadku ucetniho obdobi ucetniho obdobi
a b 1 2
A. Dlouhodoby majetek celkem (. 02 + 10 + 21 - 28) 1 278 193
Al Dlouhodoby nehmotny majetek ( . 03 az 09 ) 2 2 670 2 670
A.l.2.  [Software (013) 4 2 670 2 670
Al Dlouhodoby hmotny majetek celkem ( . 11 az 20 ) 10 546 625
A.ll.4. [Hmotné movité véci a jejich soubory (022)( 14 151 151
A.1l.8. [Ostatni dlouhodoby hmotny majetek (029) 18 395 474
Allll. Dlouhodoby finanéni majetek ( f. 22 az 27 ) 21 0 0
A.IV. |[Opravky k dlouhodobému majetku celkem ( F. 29 az 39) 28 2938 3102
A.IV.1. [Opravky k nehmotnym vysledkim vyzkumu a vyvoje (072)[ 29 0 0
A.IV.2. [Opravky k softwaru (073)] 30 2 455 2 517
Opravky k samostatnym hmotnym movitym vécem a
V. soubort'}lm hmotnych r)rlmovitych vyéci i (082) 35 151 151
A.IV.10. |Opravky k drobnému dlouhodobému hmotnému majetku (088)] 38 332 434
B. Kratkodoby majetek celkem ( . 41 + 51 + 71+ 80) 40 2 646 721 2 833 569
B.I. Zasoby celkem ( . 42 az 50 ) 41 0 0
B.II. Pohledavky celkem (. 52 az 70 ) 51 1652 058 1681 664
B.Il.5. |Ostatni pohledavky (315)] 56 1611249 1638 375
B.IL.6. _|Pohledavky za zaméstnanci (335) 57 52 40
B.I1.17. |Jiné pohledavky (378)] 68 40 757 43 249
B.III. Kratkodoby finanéni majetek celkem ( ¥. 72 az 79 ) 71 994 626 1151 867
B.II.1. _|Penézni prostiedky v pokladné (211)| 72 19 12
B.IIl.3. |Penézni prostiedky na uétech (221)| 74 94 588 159 674
B.IIL.6. |Ostatni cenné papiry (256)| 77 900 019 992 181
B.IV. Jina aktiva celkem (. 81 + 82) 80 37 38
B.IV.1. |N&klady pristich obdobi (381)] 81 37 38
AKTIVA CELKEM (. 1+ 40) 83 2 646 999 2 833 762
Kontrolni &islo (. 1aZ 83) 997 10 599 748 11 347 456
PASIVA
c d 3 4
A. Vlastni zdroje celkem ( F. 85 + 89) 84 1499 448 1675 385
Al Jméni celkem ( F. 86 az 88) 85 937 918 1113 855
A.l.2.  [Fondy (911)] 87 937 918 1113 855
Al Vysledek hospodareni celkem ( . 90 az 92) 89 561 530 561 530
A.l1.  |Uget vysledku hospodareni (+/-963)] 90 X 0
A.lI.2. |Vysledek hospodareni ve schvalovacim fizeni (+/-931)] 91 0 X
A.l.3.  [Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata min. let (+/-932)] 92 561 530 561 530
B. Cizi zdroje celkem ( 7. 94 + 96 + 104 + 128 ) 93 1147 551 1158 377
B.I. Rezervy celkem ( . 95) 94 0 11 000
B.l.1.  |Rezervy (941)] 95 0 11 000
B.II. Dlouhodohbé zavazky celkem ( F. 97 az 103 ) 96 1128 000 1127 000
B.IIl.7. |Ostatni dlouhodobé zavazky (959)] 103 1128 000 1127 000
B.III. Kratkodobé zavazky celkem (F. 105 az 127) 104 19 551 20 377
B.Ill.1. |Dodavatelé (321)] 105 269 261
B.IIL5. _|Zaméstnanci (331)] 109 290 286
B.IIL7. Zavazky ‘k instiggcim socialniho zabezpeceni a verejného @36)| 111 499 128
zdravotniho pojisténi
B.IIL.9. |Ostatni pfimé dané (342)] 113 274 63
B.1I.117. |Jiné zavazky (379)] 121 18 219 19 639
B.IV. |Jina pasiva celkem (F. 129 + 130) 128 0 0
PASIVA CELKEM (i. 84 + 93) 131 2 646 999 2833762
Kontrolni Eislo (7. 84 az 131) 998 10 587 996, » 11 335 048
Ay
Odeslano dne: Podpis vedouciho u¢.jednotky: /C?L..../
31.07.2018
b\
Razitko: W
Odpovida za Udaje:
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Zpracovano v souladu s
vyhlaSkou €. 504/2002 Sb. ve

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

znéni pozdéjSich predpisu

k 31.12.2017
(v celych tis. K&)

Garanéni fond obchodniki s

cennymi papiry

ICO Politickych véziit 912/10
26715287 Praha 1
5 - 110 00
gﬁz Nazev polozky gI:II(?J ¢innost hlavni hosc::é%sftsk 4 celkem
1 2 3
A. Naklady (F. 39) 1 694 404 0 694 404
A.l Spotiebované nakupy a nakupované sluzby celkem (F. 3 az 8) 2 3 261 0 3 261
A.l.1 Spotieba materidlu, energie a ostatnich neskladovanych dodavek (501-3) 3 217 0 217
A.l4 Naklady na cestovné (512) 6 85 0 85
A.l5 Naklady na reprezentaci (513) 7 127 0 127
A6 |Ostatni sluzby (518) | 8 2 832 0 2 832
Al Zména stavu zasob vlastni ¢innosti a aktivace materiélu, zbozi, 9 0 0 0
Alll. Osobni naklady celkem (f. 14 az 18) 13 8 545 0 8 545
A.ll.10 |Mzdové naklady (521) 14 6 676 0 6 676]
A.lll.11 |Zakonné socialni pojisténi (524) 15 1715 0 1715
A.ll.13 |Zakonné socialni naklady (527) 17 154 0 154
A.IlV. |Dané a poplatky celkem (F. 20) 19 0 0 0
AV. Ostatni naklady celkem (F. 22 az 28) 21 13 549 0 13 549]
AV.19 |Kursové ztraty (545) | 25 1 0 1
A.V.22 |Jiné ostatni naklady (549) 28 13 548 0 13 548
AVI. Odpisy, prodany majetek, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek| 29 669 049 0 669 049
A.VI.23 |Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (551) 30 164 0 164
A.VI.25 |Prodané cenné papiry a podily (553) 32 657 885 0 657 885
A.VI.27 |Tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek (556-9)| 34 11 000 0 11 000!
AVIl. |Poskytnuté pfispévky celkem (F. 36) 35 0 0 0
A.VIIl. |Dan z pfijmu celkem (F. 48) 37 0 0 0
NAKLADY CELKEM 39 694 404 0 694 404
B. Vynosy (F. 67) 40 694 404 0 694 404
B.I. Provozni dotace (F. 42) 41 0 0 0
B.Il. Prijaté pfispévky celkem (F. 44 az 46) 43 0 0 0
B.III. Trzby za vlastni vykony a za zbozi celkem (. 48 az 50) 47 0 0 0
B.IV. Ostatni vynosy celkem (F. 52 az 57) 51 36 519 0 36 519
B.IV.5 [Smluvni pokuty, Groky z prodleni a ostatni pokuty a penale (641-2)| 52 0 0 0
B.IV.6 |Platby za odepsané pohledavky (643) 53 0 0 0
B.IV.7 [Vynosové uroky (644) 54 5 361 0 5 361
B.IV.8 [Kursovné zisky (645) 55 0 0 0
B.IV.9 [Zuétovani fondu (648) 56 16 161 0 16 161
B.IV.10 [Jiné ostatni vynosy (649) 57 14 997 0 14 997
B.V. Trzby z prodeje majetku celkem (F. 59 az 63) 58 657 885 0 657 885
B.V.11 |Trzby z prodeje dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku  (652) 59 0 0 0
B.V.12 |[Trzby z prodeje cennych papirt a podili (653) 60 657 885 0 657 885
VYNOSY CELKEM 64 694 404 0 694 404
C. VYSLEDEK HOSPODARENI PRED ZDANENIM (F. 39 - 64 + 38) 65 0 0 |
D. VYSLEDEK HOSPODARENI PO ZDANENI (F. 65 - 66) 67 0 0 Ol
Kontrolni &islo (F. 1 - 67) 999 5 555 232 0 5 555 232]
: L
Odeslano dne: Razitko: Podpis vedouciho u¢.jednotky: P ZL é -
31.07.2018 ) TV
%L«, 2\
Odpovida Za udaje:
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Xlll.  ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Zprava nezavislého auditora
0 ovéreni Ucetni zaverky
k 31. 12. 2017 GCetni jednotky

Garan¢ni fond obchodniku s cennymi papiry

Datum vydani 31. 7. 2018
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Vytisk €. 3: BDO Audit s. r. o.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni Cislo
Komory auditorti CR 018) je élenem BDO International Limited (spolenosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Zprava nezavislého auditora
Spravni radé Garancniho fondu obchodniki s cennymi papiry
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky ucetni jednotky Garanéni fond obchodniki s
cennymi papiry, se sidlem Praha 1, Politickych vézit ¢p.912 ev.¢. 10, Praha 1, identifikacni
Cislo 26715287, (dale také Gcetni jednotka) sestavené na zakladé Ceskych (cetnich predpisd,
ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2017, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2017 do 31.
12. 2017 a prilohy této UCetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naSeho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Gcetni
jednotky Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry k 31. 12. 2017 a nakladu a vynost a
vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017, v souladu s eskymi
Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu se
zékonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
Ucetni jednotky nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisii. Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny
a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za tcetni zavérku

Statutarni organ ucetni jednotky odpovida za sestaveni UCetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Ceskymi icetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ ucetni jednotky povinen posoudit, zda je
Ucetni jednotka schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého
trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy statutarni organ planuje zruseni
Gcetni jednotky nebo ukonceni ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

BDO Audit s. r. 0., Eeska spolecnost s rucenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstrikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni Cislo
Komory auditorti CR 018) je Elenem BDO International Limited (spole¢nosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych clenskych firem BDO.

20 Vyrocnizprava 2017 Garanéni fond obchodnikli s cennymi papiry



Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
www.bdo.cz Olbrachtova 1980/5

e e e Praha 4

140 00

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze (cetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PriméFena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zpisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Gcetni jednotky relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych tcetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti statutarni organ ucetni jednotky uvedl v priloze Gcetni
zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Géetni zavérky
statutarni organ a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Gcetni jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti uCetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z
dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, ze icetni jednotka ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

BDO Audit s. r. 0., eska spolecnost s ru¢enim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstrikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditort CR 018) je élenem BDO International Limited (spolegnosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych clenskych firem BDO.
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Nasi povinnosti je informovat statuarni organ mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 31. 7. 2018

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Tbo Al o o)

BDO Audit s. r. o. Lukas rych
evidencni Cislo 018 evidenkni Cislo 2169

BDO Audit s. r. 0., Eeska spole¢nost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni Cislo
Komory auditorti CR 018) je clenem BDO International Limited (spolecnosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych clenskych firem BDO.
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1. POPIS FONDU

Garanéni fond obchodnik(l s cennymi papiry (déle jen ,Fond”) je fond zfizeny zdkonem ¢&. 591/1992 Sb.,
o cennych papirech, dle § 81a. Tento zdkon byl v roce 2014 nahrazen zdkonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu (dale jen ,,ZPKT”)

Fond sidli v Praze 1, Politickych vézi0 & p. 912, ev. & 10, PSC 110 00, Ceska republika, identifikaéni &islo
26715287. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku Méstského soudu v Praze dne 22. ¢ervence 2002 pod
spisovou znackou A 47249, oddil A, vlozka 47249.

Pfedmétem cinnosti Fondu je poskytovani ndhrady za nevydany majetek zakaznika v souladu se zakonem,
shromazdovani zakonem vymezenych zdroji majetku Fondu, investovani penéznich prostfedk( Fondu, plnéni
zdkonem stanovené informacni povinnosti, vstup do prav zakaznikd obchodnika s cennymi papiry, ¢i investi¢ni
spolecnosti vici obchodnikovi s cennymi papiry, nebo investicni spolecnosti obhospodarujici pfimo majetek
zékaznikl ve vysi vyplacené nahrady z Fondu a tato prava vykonava.

V roce 2017 nebyly provedeny zadné vyznamné zmény v zapisu do obchodniho rejstriku.
Na Fond se nevztahuji ustanoveni zékona o pojistovnictvi. Fond neni statnim fondem.
Jménem Fondu je opravnéna jednat ve vSech vécech spravni rada.

Podepisovani za Fond se déje tak, Zze k vytisténému nebo nadepsanému oznaleni Fondu pfipoji podpis
predseda nebo mistopredseda spravni rady a jeden ¢len spravni rady soucasné.

2.  ZAKLADNi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

PfiloZzena individualni ucetni zavérka byla pfipravena v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sbh., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,,zakon o UCE”), provadéci vyhlaskou ¢. 504/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002,
kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona o UCE (déle jen ,vyhlaska k UCE*) a Ceskymi Gcetnimi standardy
pro ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky k UCE, ve znéni pozdéjsich predpisi. VySe uvedenymi
vyhlaskami a zdkony se stanovi obsah ucetni zavérky pro ucetni jednotky, u kterych hlavnim predmétem
¢innosti neni podnikani a uctuji v soustavé podvojného ucetnictvi.

Ucetnim obdobim Fondu je kalenda¥ni rok, aktualné 1. 1. 2017 — 31. 12. 2017.

3. OBECNE UCETNi ZzASADY, UCETNi METODY A JEJICH ZMENY A ODCHYLKY

Zpusoby oceriovani, které Fond pouZzival, pfi sestaveni Ucetni zavérky za rok 2017, jsou nasledujici:

a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni a ndklady
s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek vroce 2017 je odepisovdn do nakladl na zadkladé predpokladané doby

Zivotnosti prislusSného majetku.

Odpisy jsou vypocteny na zdkladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pfislusného majetku.
Odpisovy plan je v prabéhu pouzivani dlouhodobého nehmotného majetku aktualizovan na zakladé
predpokladané doby Zivotnosti. Pfedpokladand Zivotnost je stanovena na tfi roky.

K technickému zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku (v prfipadé Fondu jde o vlastni pocitacové
programy) dochazi kazdym rokem a toto zhodnoceni se odepisuje dle predpokladané Zivotnosti, tj. 3 roky.
b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady
na dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici.
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Dlouhodoby hmotny majetek v roce 2017 se odepisuje do nakladd po dobu ekonomické Zivotnosti.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho pofizovaci cenu. Opravy
a Udrzba se Uc¢tuji do naklada.

Odpisy jsou vypocteny na zdkladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pfislusného majetku.
Odpisovy plan je v pribéhu pouZivani dlouhodobého hmotného majetku aktualizovan na zakladé
predpoklddané doby Zivotnosti. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena na tfi roky.

c) Financni majetek

Kratkodoby finanéni majetek tvofi cenné papiry k obchodovani, dluhové cenné papiry se splatnosti
do jednoho roku drzené do splatnosti, nakoupené opcni listy a ostatni kratkodobé cenné papiry a podily,
u nichZ zpravidla v okamzZiku pofizeni neni znam zamér ucetni jednotky. Ve sledovaném obdobi je vSechen
finan¢ni majetek Fondu kratkodoby.

Dlouhodoby finanéni majetek tvofi zejména zapljcky a Uvéry s dobou splatnosti delsi nez jeden rok, majetkové
Ucasti, realizovatelné cenné papiry a podily a dluhové cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry driené za ucelem provadéni transakci na finan¢nim trhu s cilem
dosahovat zisk z cenovych rozdili v kratkodobém, maximalné roc¢nim horizontu.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry, které maji stanovenou splatnost a Fond ma umysl
a schopnost drzet je do splatnosti.

Podily a cenné papiry se ocenuji pofizovacimi cenami, které zahrnuji cenu pofizeni a pfimé naklady s pofizenim
souvisejici, napf. poplatky a provize maklérdm a burzam. U dluhovych cennych papir( se Gctuje o urokovém
vynosu ve vécné a Casové souvislosti a takto rozliSeny urokovy vynos je soucdsti ocenéni prislusného cenného
papiru.

K31. 12. se jednotlivé slozky financniho majetku precenuji nasledujicim zplsobem: cenné papiry
k obchodovani se preceriuji redlnou hodnotou, zména redlné hodnoty se uctuje do nakladi nebo do vynosd.
Cenné papiry drzené do splatnosti se precenuji o rozdil mezi pofizovaci cenou bez kuponu a jmenovitou
hodnotou. Tento rozdil se rozlisuje dle vécné a ¢asové souvislosti do nakladd nebo vynosa.

Redlnd hodnota predstavuje trini hodnotu, ktera je vyhlasena na tuzemské ¢i zahranicni burze, pfipadné
ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.
d) Penézini prostiredky

Penéini prostredky tvofi penize v hotovosti a na bankovnich uctech.

e) Pohledavky

Pohledavky se oceriuji pfi svém vzniku jmenovitou hodnotou.

V souladu s § 37 odst. 2 vyhlasky k UCE Fond netvofi opravné polozky k pohledavkam za zkrachovalymi
obchodniky s cennymi papiry.

f) Cizi zdroje

Fond vytvari rezervy na ztraty a rizika v pripadech, kdy lIze s vysokou mirou pravdépodobnosti stanovit titul,
vysi a termin plnéni pfi dodrZeni vécné a ¢asové souvislosti.

Dlouhodobé i kratkodobé zavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotach.

Informace o vysSi zavazk(l jsou Cerpany od spravcl konkursni podstaty a z prihlasek klientll do Fondu
podle jednotlivych zkrachovalych obchodnikl s cennymi papiry. Podrobnéjsi informace o ocenéni zavazkl
ke klientm zkrachovalych obchodnikl s cennymi papiry viz bod 11 této textové prilohy.
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g) Devizové operace

Majetek a zavazky pofrizené v cizi méné se ocenuji v ¢eskych korunach v kurzu platném ke dni jejich vzniku
aktudlnim kurzem Ceské narodni banky a k rozvahovému dni byly polozky penéZité povahy ocenény kurzem
platnym k 31. 12. vyhlasenym Ceskou narodni bankou.

Realizované kurzové zisky a ztraty se uctuji do finanénich vynosd nebo financ¢nich naklad(i bézného roku.
h) Uétovani vynosh a nakladd

Vynosy a naklady se Uctuji ¢asové rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécné i Easové souviseji.

i) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplfujici informace o skutecnostech, které existovaly
k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zie mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany v priloze
ucetni zaveérky, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.

4. DLOUHODOBY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek (v tis. K¢&)

Skupina majetku Pofizovaci cena Opravky ZUstatkova cena
BéZné Minulé Béiné Minulé Béiné Minulé
obdobi obdobi obdobi obdobi obdobi obdobi

Dlouhodoby hmotny majetek (022) 151 151 151 151 0 0

Dlouhodoby drobny hm. maj.(029) 474 395 434 332 40 63

Dlouhodoby nehmotny maj.(013) 2670 2670 2517 2 455 153 215

Celkem 3295 3216 3102 2938 193 278

U drobného dlouhodobého majetku byl stanoven ro¢ni 50% odpis.

5. POHLEDAVKY

U¢tovani pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry a s tim spojené Gctovani zavazka
Fondu vci klientdm zkrachovalych obchodnikd s cennymi papiry je specifické a v nasledujicich odstavcich
podrobné rozepsané.

Ucetni postup zvoleny pro evidenci zavazkd Fondu vG¢i klientim zkrachovalych obchodnikél s cennymi papiry
a evidenci pohleddvek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry vychazi z tcetni metody specifické
pro Fond a z nasledujicich predpokladu.

Penéini prostfedky Fondu mohou byt pouZity na vyplatu ndhrad zakaznikdm plynouci z neschopnosti
obchodnika s cennymi papiry splnit své zavazky z dlivodu pfimo souvisejiciho s jeho financni situaci, na splatky
uvérl nebo navratné finanéni vypomoci nebo na Ghradu naklad( na ¢innost Fondu.

Fond se fidi zakladnim pravidlem pro vedeni Ucetnictvi, kterym je dodrzeni akrudlniho principu, tj. Naklady
a vynosy se maji Uctovat ¢asové rozliSené, tedy zasadné v tom ucetnim obdobi, se kterym casové a vécné
souviseji, bez ohledu na datum pfijmu ¢i vydeje penéznich prostfedkl. V roce 2017 se ucetnictvi Fondu tedy
fidilo nasledujicimi pravidly:

1) V okamziku krachu obchodnika s cennymi papiry, resp. v okamzZiku, kdy Fond na zakladé podkladd pro
vyplaty a auditu vyplaty ndhrad uzna konkrétni vysi nahrady, vznikd zdvazek Fondu vicéi klientim

26 Vyro¢ni zprava 2017 Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry



obchodnika a zaroven vznika pohledavka Fondu za zkrachovalym obchodnikem s cennymi papiry (Gcetni
zépis MD 315xxx / D 379xxx). Zavazky jsou vycisleny na zdkladé prihlasky klienta a informace od spravce
konkursni podstaty. Jako podklad slouzi podrobny prehled klientl zkrachovalych obchodnikli s cennymi
papiry s presnym vycislenim celkového zévazku. Zavazky z titulu vyplaty néhrad klientdm byvalych OCP
jsou ¢lenény analyticky dle jednotlivych obchodnikd s cennymi papiry.

2) V prlibéhu evidence téchto zdvazkd muiZe dojit k jejich prehodnoceni, tedy ke zvyseni nebo snizeni
celkového zavazku. Zména vyse celkového zdvazku bude v Uletnictvi Fondu zachycena Upravou vyse
zévazk( i pohledévek (Gcetni zapis MD 315xxx / D 379xxx nebo MD 379xxx / D 315xxx). Ke zméné zavazku
muze dojit z nékolika pfricin:

a) Spravcem konkursni podstaty je dodate¢né uznana pohledavka v konkursnim fizeni a Fond obdrzi
prihlasku byvalého zdkaznika obchodnika s cennymi papiry.

b) Dojde k prepoctu vyse narok(l v souvislosti s nové ziskanymi daty od soudu, Policie CR apod.
Po analyze a porovnani vSsech Fondu znamych podkladd o nevydaném zakaznickém majetku
dochazi k rozhodnuti spravni rady nebo vedeni Fondu o pfepoctu naroka.

c) Fond nové prijme prihlasky byvalych zdkaznikd obchodnikli s cennymi papiry, které jsou Fondem
uznany.

d) Byvalému zakaznikovi je pfisouzena jina Castka, nezZ k jaké dosel Fond pfi vypoctu nahrad.

e) Dojde ke sniZzeni zavazk(l Fondu spravcem konkursni podstaty, a to v souvislosti se ziskanim ¢asti
zakaznického majetku z jinych zdroj a jeho pomérnym vyplacenim véritelGm.

3) Ve chvili ukonceni konkursniho fizeni zkrachovalého obchodnika s cennymi papiry dojde pro zachovani
akrualniho principu k nasledujicim krokam:

a) Odpis pohledavky Fondu za zkrachovalym obchodnikem s cennymi papiry do naklada.
b) V pfipadé, Ze Fond obdrZel dotaci na pokryti nakladl souvisejicich s krachem daného obchodnika
s cennymi papiry, je tato dotace zlGc¢tovana do vynosQ.
¢) Zactovani uctu 911xxx — fondy (vytvoreného z ptispévkl placenych obchodniky s cennymi papiry
na Uhradu naklad( spojenych s vyplatou klientlim) do vynost ve stejném obdobi jako a)
a pripadné d) v ¢astce pokryvajici rozdil vzniklych naklad( a vynost z poufZiti dotace.
Tim dojde k pokryti konecnych naklad( souvisejicich s krachem obchodnika s cennymi papiry, které Fondu
vznikaji az v okamziku odpisu pohleddvky, vynosy z prostfedkl Fondu a je dodrzen akrudlni princip, nebot
naklady a vynosy jsou zauctovany v obdobi, se kterym ¢asové a vécné souviseji, bez ohledu na datum
prijeti ¢i vydeje penéznich prostredkd.

4) Prijmy Fondu z pfijeti prispévkid placenych obchodniky s cennymi papiry a pfijmy Fondu z pokut uloZenych
Ceskou narodni bankou nékterym obchodnikiim s cennymi papiry jsou Gctovany ve prospéch Gcétu 911xxx
— fond. Dale z téchto financnich prostfedkl je hrazen provoz Fondu, tudiz vidy k 31. 12. je provedeno
zUc¢tovani Uctu 911xxx do vynosl ve vysi celkovych provoznich nakladd Fondu ponizenych o vynosy z arok(
toho konkrétniho roku. Timto postupem opét zachovavame akrudlni principu ucetnictvi Fondu.

VySe zminéna pravidla pro Uctovani zavazkd Fondu vuci klientim zkrachovalych obchodnik(l s cennymi papiry
a pohleddvek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry jsou soucasti vnitfniho predpisu Fondu.

V roce 2017 doslo v pfipadé insolvencniho fizeni PROVENTUS Finance, a.s. kjeho zastaveni z dlvodu
nezaplacené zalohy na naklady insolvencniho fizeni. Konkrétné k této udalosti doslo 6. 12. 2017.
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Pohledavky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry

Podrobny prehled pohleddvek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry, véetné jejich
prehodnoceni, je zachycen v nasledujici tabulce (v tis. K¢):

Y . Pohledavky Pfehodnoceni Vyse Vyse
, Prohlaseni Vznik i i i
Upadce pred pohledavky pohledavky pohledavky

konkursu pohledavky . 3
pfehodnocenim k31.12.2017 k 31.12.2017 k 31.12. 2016

KTP Quantum, a.s.

22.3.2002 | 15.10.2002 1838 327 -409 322 1429005 1429005
Sati, a.s. 16. 2. 2005 27.4.2005 20090 -2 617 17 473 17 473
CELKEM 1858417 -411 939 1446 478 1446 478

Celkovy stav vyse pohledavek je zobrazen v souladu s uUcetnimi metodami, jejichz pouziti je uloZeno
na zakladé zakon o UCE a vyhlasky k UCE.

Vzhledem k faktu, Ze v souladu s § 37 odst. 2) vyhlasky k UCE a vnitfnimi predpisy nejsou tvoreny opravné
polozky k pohledavkam za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry, uvadime nize doplfujici informaci
o redlné hodnoté pohledavek:

Dne 26. 1. 2018 rozhodl Méstsky soud v Praze o zruSeni konkursu pro nedostatek majetku Sati, a.s. Hodnota
pohledavky Fondu je v tomto pfipadu nulova.

V pfipadé KTP Quantum, a.s. zdleZi realnd hodnota pohleddvky Fondu na vysledku trestniho fizeni
o zabrani véci z konkursni podstaty KTP Quantum, a.s. V pfipadé, Ze budou zabrany vSechny véci k zabrani
navrzené, bude hodnota pohledavky max. 20 mil. K¢ V pfipadé, Ze majetek z konkursni podstaty zabran
nebude, Ize ocekavat vynos pro Fond cca 150 mil. KE. O zabrani nyni rozhoduji 3 soudy, Krajsky soud v Hradci
Kralové, Nejvyssi soud a Ustavni soud; vysledek neni mo?né odpovédné odhadnout.

Dal$im7 probihajicim konkursnim fizenim je konkursni fizeni Private Investors, a.s. Zde konkursni fizeni stdle
probih3a, ale doslo k ¢astecnému finanénimu vyporadani. Nové pfijmy z tohoto konkursu Fond nepredpoklada.

Rozdil mezi Ucetni hodnotou a redlnou hodnotou predstavuje odhad budoucich nakladt, které vzniknou Fondu
pfi odpisu pohledavky v dobé ukonceni konkursu, a které budou kryty vynosy z prostfedkd Fondu.
Vynosy z prostfedkd Fondu se rozumi jak pfispévky od obchodnikli s cennymi papiry, tak i dotace, Groky
z vkladt, dividendy a pfijaté pokuty.Pohledavky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry z titulu dhrady
prispévkd Fondu byly v pIné vysi odepsany v minulych letech.

Dalsim insolvencnim tizenim je pfipad Key Investment, a.s., kde je Fond prihlasen. Jedna se o pohledavku
vazanou na vyplatu nahrad, ke které zatim nedoslo. Kvalifikovany odhad redlné hodnoty pohledavek Fondu
se i vtomto konkursnim Fizeni blizi nule, konkursni fizeni stale probiha.

U byvalého OCP Amidea, a.s. nelze podle stanoviska Ceské narodni banky problém zakaznikdl (bezcenné
certifikaty novozélandské firmy Certa) povaZovat za neschopnost byvalého obchodnika s cennymi papiry
Amidea, a.s. dostadt svym zavazk(m vadi zakaznikim dle ZPKT. Z toho ddvodu Fond neocekava, Ze Ceska
narodni banka vyda ,,ozndameni o neschopnosti obchodnika”, které je podminkou pro zahajeni vyplat nahrady
od Fondu.

Byvaly OCP PROVENTUS Finance, a.s. nespliioval ZPKT stanovené podminky Cinnosti a prestal komunikovat
s reguldtorem a zékazniky. Ceskd narodni banka v roce 2010 obchodnikovi odebrala licenci, v kvétnu 2015
jmenovala nuceného spravce a podala trestni oznameni na statutarni zdstupce. Nuceny sprdvce v kvétnu 2016
ukonéil ¢innost a na zadkladé jeho zavérd vydala Ceskd narodni banka dne 27. 5. 2016 ,oznameni
o neschopnosti PROVENTUS Finance, a.s. plnit svoje dluhy z ddvodu své finanéni situace”. Fond vydal svoje
oznameni pro verejnost 31. 5. 2016. Fond v roce 2017 ovéroval prihlasky o ndhradu od prihlasenych zédkaznikd
a opravnéné naroky na vyplatu nahrad vyplatila. 6. 12. 2017 doslo v pfipadé insolvencniho fizeni PROVENTUS
Finance, a.s. k jeho zastaveni z dlivodu nezaplacené zalohy na naklady insolvencniho Fizeni.
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Pohledavky - ostatni

Pro pfehlednost a ndvaznost na Rozvahu uvadime ostatni pohledavky Fondu podrobnéji v nasledujici tab.:

Vyse pohledavky | VysSe pohledavky
Druh pohledavky k 31.12.2017 k 31.12. 2016
v tis. K¢ v tis. K¢
Pohledévky za obchodniky s cennymi papiry z titulu pfispévkd Fondu 191 665 164 608
Pohledavky za Zalobcem Fondu z titulu ndklad( soudnich Fizeni 160 163
Pohledavky za externi Gcetni firmou z titulu Uhrady penale 72 0
Celkem pohledavky Fondu — ,,ostatni“ 191 897 164 771

Celkové pohledavky Fondu evidované v Rozvaze jako Ostatni pohledavky (315) jsou souétem polozky
»pohleddvky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry“ a polozky ,pohleddvky — ostatni”.
Fond je k 31. 12. 2017 eviduje ve vysi 1 638 375 tis. K¢ a k 31. 12. 2016 byly evidovany ve vysi 1 611 249 tis. K¢.

Odpisy pohledavek

K odpisu pohleddvek dochazi dle platnych tcetnich a pravnich predpisl a na zakladé vnitfniho predpisu Fondu
i u pohledavek za upadci, kde uz byl ukoncen konkurs, nebo doslo k finan¢nimu vyrovnani konkursu. V roce
2017 nedoslo k financnimu vyporadani Zzadného konkursniho fizeni ani k ukonéeni konkursu s finanénim

dopadem na Fond.

6. KRATKODOBY FINANCNi MAJETEK A PENEZNi PROSTREDKY

Bankovni tcty (221) v tis. K¢

Finanén{ instituce Stav bézného obdobi Stav minulého obdobi

Ceska spotitelna, a.s. — provozni Gcet 13 185 217

Ceska spotitelna, a.s. — pFispévkovy Gcet 1469 586
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 43 180 43 077
Raiffeisenbank, a.s. — bézny tcet 100 66
Raiffeisenbank, a.s. — terminovany Gcet 21900 24 600

Ceska sporitelna, a.s. - AM — bézny 68 863 25672
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. — AM - bézny 10977 370
Bankovni tcty celkem 159 674 94 588

Ostatni cenné papiry (256) v tis. K¢

Finan¢ni instituce Druh cenného papiru Stav béim,ého ,Sta\f
obdobi minulého

Ceska spotitelna, a.s. - asset management fondy - akcie 13 090 11960
Ceska spotitelna, a.s. - asset management dluhopisy 192 962 185 697
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. — AM fondy - akcie 221949 133224
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. — AM dluhopisy 153 852 217 629
Conseq Investment Management, a.s. — AM podilové listy CZK 330697 275 105
Conseq Investment Management, a.s. — AM dluhopisy USD 10023 6 676
Conseq Investment Management, a.s. — AM dluhopisy EUR 14 971 14723
Conseq Investment Management, a.s. — AM dluhopisy CZK 51205 55 005
Conseq Investment Management, a.s. — AM dluhopisy statni 3432 0
Cenné papiry celkem 992 181 900 019
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Ménové riziko plynouci z ¢asti portfolia cennych papiri vedeného v cizi méné a obhospodafovaného asset-
manazerem Conseq Investment Management, a.s. bylo v priibéhu roku 2017 zajistovdano ménovymi derivaty
(ménovymi swapy). Vzhledem k nizkému zdstatku cennych papir( v cizi méné je ménové riziko vyhodnoceno
k 31. 12. 2017 jako minimalni a pozice v ménovych swapech je nulova.

7. CASOVE ROZLISENi AKTIV

Naklady pfFistich obdobi zahrnuji predevsim predplatné tiskovin, predplatné benefitl pro zaméstnance,
poplatky za licenci SW, pronajem domén a jsou uctovany do nakladi obdobi, do kterého vécné a casové
prislusi.

Prijmy pristich obdobi predstavuji budouci prijmy, které Fond ziska od obchodnik(l s cennymi papiry na thradu
jiz pouZité navratné financni vypomoci. V roce 2014 Fond zuctoval pfijmy pfristich obdobi proti uctu 911000
(fondy), které vznikly v roce 2012 na zakladé vyporadani konkursu Private Investors, a.s. v plné vysi. Proto stav
prijm0 pfistich obdobi k 31. 12. 2014 byl nulovy. Timto krokem Fond narovnal realnou hodnotu vlastnich
zdrojd. K 31. 12. 2017 je tedy také hodnota pfijmuU pristich obdobi nulova.

8.  VLASTNI ZDROJE

Zvyseni nebo snizeni vlastnich zdroji v tis. K¢

Béiné ucetni obdobi Minulé ucetni obdobi
Fond ptispévkd od obchodnikd s c.p./911/ 1113 855 937918
Nerozdéleny zisk minulych let 561 530 561 530
Vlastni zdroje celkem 1675385 1499 448

Na zakladé provedené kontroly Nejvyssiho kontrolniho ufadu v roce 2010 rozhodla sprdvni rada Fondu
o zméné Uucetniho zachyceni dotace poskytnuté Fondu v roce 2008 a evidované na analytickém uctu
959 100. Doslo tedy k prouctovani dotace proti hospodarskému vysledku minulych let. Fond timto krokem
respektoval nazor Nejvyssiho kontrolniho uUrfadu vtom smyslu, Ze pokud by Fond prouctoval dotaci
do vynost, nedoslo by k ¢asové souvislosti naklad(i a vynosu a nebyl by dodrZzen vérny a poctivy obraz vysledku
hospodareni. Timto krokem tedy doslo k navyseni nerozdéleného zisku minulych let o 561 530 tis. K¢ v roce
2011, coz k 31. 12. 2017 predstavuje celkovy zlistatek nerozdéleného zisku minulych let.

Prijmy Fondu z pfijeti prispévkl placenych obchodniky s cennymi papiry a pfijmy Fondu z pokut uloZenych
Ceskou narodni bankou nékterym obchodnikéim s cennymi papiry jsou GUctovany ve prospéch Gctu 911xxx —
fond. Tyto pfijmy jsou zuctovany ve chvili ukonceni konkursniho fizeni zkrachovalého obchodnika s cennymi
papiry proti v minulosti vyplacenym nahraddm. Dale je z téchto finanénich prostfedkl hrazen provoz Fondu,
tudiz vidy k 31. 12. je provedeno zuctovani Gctu 911xxx do vynosl ve vysi celkovych provoznich nakladd
Fondu poniZenych o vynosy z urokd toho konkrétniho roku. Timto postupem je opét zachovavan akruaini
princip v Ucetnictvi Fondu.

Vysi pfijm0 Fondu za rok 2017 podrobnéji clenime na pfijeti prispévkl placenych obchodniky s cennymi papiry
191 697 tis. K& a pfijmy Fondu z pokut uloZenych Ceskou narodni bankou obchodnikéim s cennymi papiry 400
tis. K¢.

Vysi pfijm0 Fondu za rok 2016 podrobnéji clenime na pfijeti prispévkl placenych obchodniky s cennymi papiry
168 867 tis. K& a prijmy Fondu z pokut uloZzenych Ceskou narodni bankou obchodnikéim s cennymi papiry 1 767
tis. K¢.

Hospodarsky vysledek roku 2016 byl nulovy, proto k rozdéleni hospodarského vysledku v roce 2017 nedoslo.
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9. REZERVY
Fond vytvofil rezervu na soudni spory ve vysi 11 000 tis. K¢.

Fond se rozhodl zvefejnit podrobné infomace k vySe uvedené tvorbé rezervy. Celni Urad pro hlavni mésto
Prahu dne 7. 5. 2018 zaslal Fondu datovou schrankou dokumenty, ze kterych vyplyva povinnost Fondu vratit
dvé pokuty ulozené Ceskou narodni bankou obchodnikéim s cennymi papiry. Jedna se konkrétné o 10 000 tis.
K¢ spolecnosti BH Securities, a.s. a 1 000 tis. K¢ spolecnosti ASJC, a.s. (dfive AFIN marketing, a.s., AFIN Brokers,
a.s.). Tyto pokuty Fond v minulosti inkasoval na zakladé ZPKT prostfednictvim Celniho Gfadu pro hl. m. Prahu.

Spravni rada na schizi 14. kvétna 2018 rozhodla o uUhradé téchto pokut pfislusSnym spolecnostem.
Po zjisténi, Ze rozhodnuti soudu nabyla pravni moci, Fond obé c¢astky dne 16. 5. 2018 uhradil.
10. DLOUHODOBE ZAVAZKY

Fond eviduje celkovou poskytnutou navratnou finan¢ni vypomoc (dale NFV) a jeji splaceni jako dlouhodoby
zdvazek na uctu 959. Evidovano v tis. K¢.

Vyse NFV Zaslano na Splaceno Zistatek Zlstatek
ucet k31.12.17 k31.12.17 k31.12.16

Uéel pfiznani NFV

pro vyplatu klient
Private Investors, a.s. 1000 23.12.02 1000 0 0
351/140783/2002

pro vyplatu klient
Private Investors, a.s. 181 833 31.7.03 0 181 833 181 833
351/61367/2003

pro uhradu naklada

spojenych se zpracovanim
ptihlasek k naroku klientl 13 800 31.7.03 10 000 3800 4800
KTP Quantum, a.s.
351/61367/2003

pro vyplatu klient
KTP Quantum, a.s. 554 367 20.10.03 0 554 367 554 367
351/82635/2003

pro vyplatu klientQ
KTP Quantum, a.s. 387 000 29.4.04 387 000 0 0
35/56770/2004-351

Vratka NFV -387 000 5.10.06 - 387 000 0 0

Opétovné priznani NFV
pro vyplatu nahrad 387 000 18.4.07 0 387 000 387 000
KTP Quantum, a.s.

CELKEM 1138 000 11 000 1127 000 1128 000

V roce 2017 byla uskutecnéna splatka navratné finanéni vypomoci pro Uhradu nakladd spojenych
se zpracovanim prihlasek k naroku klientl KTP Quantum, a.s. ve vysi 1 000 tis. K¢ dle splatkového kalendare.

V roce 2017 nebyla pfijata Zddna nova ndvratna finanéni vypomoc od Ministerstva financi. Finanéni prostfedky
z predchozich navratnych financnich vypomoci byly pouZity k dhradé zavazkd vaéi klientdm jednotlivych
Upadcl naposledy v roce 2007.
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11. KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavazky vici klientim zkrachovalych obchodnikii s cennymi papiry

Ucetni postup zvoleny pro evidenci zavazk(l Fondu vadi klientdim zkrachovalych obchodnikd s cennymi papiry
vychazi z predpokladl a z ucetni metody specifické pro Fond. Podrobny prehled zdvazkd ke klientim
zkrachovalych obchodnik(i s cennymi papiry véetné jejich prehodnoceni je zachycen v nasledujici tabulce v tis.

Ke:
) Celkova wye Prehodnoceni Splaceno Zustatek Zustatek
Upadce , zdvazku

zavazku v 2002-2017 |k31.12.2017 | k31.12.2016

k 31.12.2017

Private Investors, a.s. 355659 2 865 354 667 3857 3994
Private Investors, a.s. —, ABW* 709 0 481 228 228
Bradley, Rosenblatt
& Company, a.s. 962 -27 935 0 0
KTP Quantum, a.s. 1401 650 27 342 1418 097 10894 10901
PROFIN CB spol. s r.o. 11 295 1709 12 318 686 686
KOMERIO, brokersky
dam Konetny, a. s. 1874 400 2274 0 0
FINNEX Praha, spol. sr.o. 862 0 851 11 11
FORTE Invest, a.s. 1193 5815 6891 117 117
Sati, a.s. 20077 -2603 17 137 337 337
Americas International
Brokers, a.s. 38717 31244 68 160 1801 1801
CELKEM 1832998 66745 1881811 17931 18 075

Zavazky ostatni

Pro prehlednost a ndvaznost na Rozvahu jesté uvadime ostatni zdvazky Fondu podrobnéji v nasledujici tabulce

v tis. K¢:

Vyse zévazku Vyse zdvazku
Druh zavazku

k 31.12.2017 k 31.12.2016
Zavazek k Ceské spofitelné, a.s. - asset management
z titulu odmény za spravu portfolia 358 0
Zavazek k Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. — AM
z titulu odmény za spravu portfolia 252 0
Zavazek k Conseq Investment Management, a.s. — AM
z titulu odmény za spravu portfolia 1098 114
Celkem zavazky - ,,ostatni” 1708 114

Celkové zavazky evidované v Rozvaze jako Jiné zavazky (379) jsou souctem vysSe uvedenych zavazki
ke klientdm zkrachovalych obchodnik(l s cennymi papiry a zdvazkd — ostatni. Tedy je k 31. 12. 2017 evidujeme

ve vy&i 19 639 tis. K&, k 31. 12. 2016 byla jejich vyge 18 219 tis. K&.
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Zavazky k Ceské spravé socialniho zabezpeceni plynouci z pojistného na socialnim zabezpeéeni a pfispévku
na statni politiku zaméstnanosti (336):

vznik zavazku: 2017 splatnost zdvazku: 1/2018 vySe zavazku: 77 tis. K¢

vznik zavazku: 2016 splatnost zdvazku: 1/2017 vySe zavazku: 317 tis. K¢

Zavazky ke zdravotnim pojistovnam plynouci z vefejného zdravotniho pojisténi (336):

vznik zavazku: 2017 splatnost zavazku: 1/2018 vySe zavazku: 51 tis. KC

vznik zdvazku: 2016

splatnost zdvazku: 1/2017 vyse zdvazku: 182 tis. K¢

Zavazky k finan¢nimu ufadu pro Prahu 1 plynouci z odvodu zadloh na dan z pfijmu ze zavislé Cinnosti
a funkeénich pozitkl (342):

vznik zavazku: 2017 splatnost zavazku: 1/2018 vySe zavazku: 63 tis. K¢

vznik zavazku: 2016 splatnost zavazku: 1/2017 vySe zavazku: 274 tis. K¢

VSechny vySe uvedené zavazky roku 2017 k institucim byly uhrazeny v lednu 2018.

12. VYNOSY
Vynosy BéZné ucetni Minulé ucetni obdobi
obdobi v tis. K¢ v tis. K¢
Trzby z prodeje CP 657 885 725 045
Vynos z ndhrady nakladl fizeni a ostat. vynosy 9989 13 641
Vynosy z pfehodnoceni pohleddvek 0 0
Vynosy z precenéni investic v CP 0 0
Kreditni bankovni troky 5361 5975
Trzby z prodeje sluzeb 0 0
Kurzové zisky 0 12
Zuctovani fondl — vyporadani uctu 911 16 161 2330
Vytézek z konkursu Private Investors, a.s. 5008 0
Celkem 694 404 747 003
13. OSOBNI NAKLADY
Rozpis osobnich nakladd (v tis. K¢&):
Bézné obdobi Minulé
obdobi
Primérny pocet zaméstnanc( a ¢lend SR 10 10
z toho prdmérny pocet zaméstnancl 5 5
z toho pramérny pocet ¢lenl SR 5 5
Mzdové naklady celkem 5867 5814
Zakonné socialni a zdravotni pojisténi celkem 1715 1708
Ostatni socialni naklady — penzijni, zivotni a motivacni pfipojisténi 963 930
Osobni naklady celkem 8545 8452
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14. NAKLADY BEZNE CINNOSTI

Pro presnéjsi a prehlednéjsi vysvétleni jednotlivych nakladovych polozek z Vykazu zisku a ztraty predkladame
nasledujici tabulku (v tis. K¢):

Bézné obdobi Minulé
obdobi
Spotiebované nakupy a nakupované sluzby celkem 3261 3016
Spotifeba materialu (501) 217 238
Cestovné (512) 85 87
Naklady na reprezentaci (513) 127 55
Pravni sluzby (518) 700 376
Telekomunikacni sluzby (518) 78 67
Najemné (518) 702 710
Uéetni sluzby (518) 297 258
Postovni sluzby (518) 9 4
Audit vyplaty ndhrad (518) 15 7
Audit ucetni zavérky (518) 242 242
Ostatni sluzby (518) 789 972
Osobni naklady celkem - viz ost. 13 8545 8452
Dané a poplatky celkem 0 0
Ostatni naklady celkem 13 549 10317
Kurzové ztraty (545) 1 2
Poplatky a dalsi naklady AM pfi spravé portfolii (549) 13318 9159
Nové vzniklé naroky na nahradu klientim upadct (549) 168 1122
Bankovni poplatky (549) 55 30
Naklady soudnich Fizeni (549) 7 4
Odpisy, prodany majetek atd. celkem 669 049 725 218
Odpisy dlouhodob. nehmotného a hmotného majetku (551) 164 172
Prodané cenné papiry a podily (553) 657 885 725 046
Tvorba a pouZiti rezerv (556) 11 000 0
Naklady celkem 694 404 747 003

15. FINANCNI INVESTICE

Pravidla pro bezpecné, likvidni a vynosné obchody jsou upravena ZPKT a vnitfnim predpisem Fondu
€. 20 E Investi¢ni smérnice, jejiz posledni Upravu schvdlila spravni rada dne 4. 2. 2016. Penéini prostfedky
Fondu mohou byt investovany pouze bezpecnym zplsobem podle ZPKT. Pojem bezpecného investovani neni
upraven obecné zdvaznymi predpisy a Fond jej vyklada podle aktudlni praxe konzervativnich strategii fondud
kolektivniho investovani. Uvérovy rating mdze byt pouZit jen jako jedno z kritérii pro posouzeni rizika. Ze ZPKT
dale vyplyva poZadavek na likviditu rezerv Fondu. ProtoZe Fond musi respektovat uvedena dvé hlavni zakonna
kritéria, nelze stanovit jako hlavni prioritu tfeti cil - vynos; ten je proto cilem duleZitym, ale nikoli hlavnim.

Penéini prostfedky shromazdéné Fondem mohou byt umistény pouze do:

Vkladd v bankach zemi EU a Evropského hospodafského prostoru, pficemzZ vyse vkladu u kaZzdé jednotlivé
banky, investovaného spriavcem, nesmi prekrocit 10 % hodnoty portfolia obhospodafovaného pro Fond
kazdym jednotlivym spravcem. Banky, u kterych muze spravce aktiv ukladat vklady a uzavirat ménové spotové
a vsechny derivatové operace, musi byt na Seznamu povolenych bank, ktery je uveden v ptiloze Smérnice
Fondu jako jeji nedilna soucast a ktery maze
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a) byt v pripadé potfeby na navrh generalniho reditele a po schvaleni spravni radou Fondu doplfiovan
nebo ménén.

b) Dluhopist a nastroji penéiniho trhu investicniho stupné vydanych jakymkoliv emitentem. Podil
téchto investi¢nich nastroji muze Cinit az 100 % hodnoty portfolia obhospodafovaného pro Fond
kazdym jednotlivym spravcem, av3ak ty z nich, jejichZ rating nebo rating jejich emitenta pro dlouhé
obdobi od alespori jedné z renomovanych ratingovych agentur je nizsi (horsi) nez A- resp. A3, mohou
tvofrit nejvySe 20 % hodnoty tohoto portfolia. Tyto nastroje nesmi obsahovat vnorené derivaty.

c) Renomovanymi ratingovymi agenturami se pro Ucely této smérnice rozumi Moody’s,
Standard & Poor’s a Fitch Ratings nebo jejich pravni nastupci.

d) Cennych papiri vydanych investi¢énim fondem nebo zahraniénim investi¢nim fondem (déle oba jen
jako ,investi¢ni fond“) otevieného typu, jehoZ investi¢ni strategie uvedend ve statutu Fondu nebo
obdobném dokumentu (déle jen ,statut”) je zamérena na investovani do dluhopisli a nastrojl
penéZniho trhu investi¢niho stupné, pficemz oteviena ménova pozice takového fondu vici jiné méné
nez CZK je nizsi nez 30 % hodnoty jeho aktiv. Podil téchto investi¢nich nastrojli maze Cinit az 100 %
hodnoty portfolia obhospodarovaného pod kazdym jednotlivym spravcem. Fond Otevienym typem
investicniho fondu se pro Ucely této smérnice rozumi takové investicni fondy, které vydavaji cenné
papiry, se kterymi je spojeno pravo vlastnika cenného papiru na jeho odkoupeni na tcet investi¢niho
fondu. Investi¢nim fondem se pro ucely této smérnice rozumi rovnéz podfond investi¢niho fondu
nebo srovnatelné zafizeni.

e) Akcii obchodovanych na regulovaném trhu nebo na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem
ve staté, ktery je clenem OECD, a dluhopisl neinvesti¢niho stupné bez ohledu na emitenta téchto akcii
a dluhopist. Dluhopisy nesmi obsahovat vnorené derivaty.

f) Cennych papird vydanych investicnim fondem otevieného typu jinych nez uvedenych v bodé c).

g) Souhrnny podil investi¢nich nastrojd uvedenych v bodech d) a e) nesmi presahnout 10 % hodnoty
portfolia obhospodafovaného pro Fond kazdym jednotlivym sprdvcem.

h) Hodnota investi¢nich nastroji uvedenych v bodé e) se pro ucely vypoctu limitu podle bodu f) prepocte
podilem hodnoty jinych investi¢nich nastrojl, neZ jsou dluhopisy a nastroje penéiniho trhu
investi¢niho stupné (déle jen ,,nedluhopisova slozka“), v majetku pfedmétného investi¢niho fondu vici
celkové hodnoté jeho majetku. Pro uréeni hodnoty nedluhopisové slozky se pouzije aktudlni nebo
statutem investicniho fondu stanovena skladba jeho majetku. Investicni fondy, u kterych je
zabezpeceno zachovani alespon 90 % vychozi hodnoty investice do jimi vydavanych cennych papir(,
budou pro ucely urceni hodnoty nedluhopisové slozky povazovany za investi¢ni fondy s podilem
nedluhopisové slozky ve vysi 30 %, a to i v pfipadé, kdy nedluhopisovd slozka tohoto podilu
nedosahuje nebo ji tvofi napt. adekvatni opce apod.

i) Investi¢ni nastroje vydané jednim emitentem s vyjimkou Ceské republiky a s vyjimkou standardniho
fondu nesmi prekrocit 5 % hodnoty portfolia obhospodafovaného pro Fond kaidym jednotlivym
spravcem. Investicni nastroje vydané jednim standardnim fondem nesmi prekrocit 50 % hodnoty
portfolia obhospodarovaného pro Fond kazdym jednotlivym spravcem. Jednim emitentem se rozumi
rovné? skupina emitentl tvoficich koncern; pritom plati, 7e Ceska republika netvo¥i koncern s zadnou
osobou.

Spravce nesmi uzavirat spekulativni derivatové obchody; zajistovaci derivatové obchody smi uzavirat pouze
s ohledem na dodrzeni maximalni expozice portfolia (véetné expozic uvnitt investi¢nich fondd, jimiz vydané
cenné papiry tvofi soucast portfolia) vcizi méné, kterd je do 10 % zcelkové hodnoty portfolia
obhospodarovaného kazdym jednotlivym spravcem.

V pripadé, Ze ¢ast portfolia uloZi spravce do cennych papir( vydanych investi¢nimi fondy otevieného typu,
nebude Fondu uctovat tzv. flat fee (fixni odménu) pripadajici na ¢ast portfolia umisténou do téchto cennych
papir(; tim neni dotéeno zahrnuti této ¢asti portfolia do vypoctu performance fee (vykonnostni odmény).

Vybér spravce penézZnich prostfedk( Fondu provede spravni rada na navrh generéiniho reditele.
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Pro porovnani vykonnosti portfolia vSech jednotlivych spravcd bude Fond pouzivat benchmark:
95 % * BZECG1(At) + 5 % * MXWD(At)

Kde:

BZECG1(At) = vykonnost indexu domacich statnich dluhopis Bloomberg Barclays Series-S
se splatnosti 1-3 roky za sledované obdobi (Bloomberg);

MXWD(At) = procentudlni zména indexu svétovych akcii MSCI All-Country World Index
ve sledovaném obdobi (Bloomberg ticker MXWD Index);

At=t—-t, - sledované obdobi, kde t, je pocatek a t je konec sledovaného obdobi.

16. NEUKONCENE SOUDNi SPORY FONDU

. Spory Fondu zastoupené AK Kocian Solc Balastik

Spory se spravcem konkursni podstaty upadce KTP Quantum, a.s.

1. Spor o zdkaznicky majetek KTP Quantum, a.s.

Fond je v pozici zalobce.
Zalovany je Spravce konkursni podstaty Gpadce KTP Quantum, a.s.

Spor plGvodné tvorily 3 Casti, které, s ohledem na procesni postup soudu prvniho stupné, se nachazeji v riznych
fazich fizeni:
a) o urceni zdkaznického majetku

Tato ¢ast Zalobniho petitu byla soudy (rozsudek Krajského soudu v Hradci Kralové ze dne 11. 2. 2009
a rozsudek Vrchniho soudu v Praze ze dne 13. 5. 2010) pravomocné zamitnuta pro nedostatek naléhavého
pravniho zdjmu na pozadovaném urceni (dle nazoru odvolaciho soudu bude pozadované urceni vyreSeno
vramci sporu o vylouceni zédkaznického majetku z konkursni podstaty — viz bod b) niZe); tato cast sporu
je jiz v soucasnosti skoncena.

b) o vylouceni zakaznického majetku z konkursni podstaty sp. zn. 41 Cm 7/2004

Krajsky soud v Hradci Kralové rozsudkem ze dne 6. 10. 2010 vyhovél Zalobé pouze castecné, kdyz vyloucil
celkem 123 ks akcii spole¢nosti CEZ a.s., pficem? ve zbyvajici ¢asti Zalobu zamitl; Fond podal dne 18. 11. 2010
proti zamitavé casti rozsudku soudu prvniho stupné odvolani. Vrchni soud v Praze vydal dne 29. 8. 2012
rozsudek, kterym potvrdil zamitavou ¢ast rozsudku soudu prvniho stupné a souc¢asné zménil rozsudek soudu
prvniho stupné v casti, kterou bylo Zalobé vyhovéno tak, Ze se Zaloba i vtéto zbyvajici Casti zamita.
Dne 31. 10. 2012 podal Fond proti tomuto rozsudku Vrchniho soudu v Praze dovoldni k Nejvy$$imu soudu CR.

U Nejvyss$iho soudu CR byla véc evidovana pod sp. zn. 29 Cdo 64/2013, pficemz Nejvyssi soud CR rozhodl
o dovolani Fondu usnesenim ze dne 29. 5. 2015 tak, Ze rozsudek odvolaciho soudu zrusil a véc vratil tomuto
soudu k dalSimu fizeni se zadvaznym pravnim ndzorem. Dovolaci soud nesouhlasil s nazorem odvolaciho soudu
o tom, Ze by v situaci, kdy Fond vyplati zakonné nahrady za zakaznicky majetek, nemélo prejit pravo domahat
se vylouceni zakaznického majetku ze soupisu majetku konkursni podstaty.

Tento spor se tak vratil zpét odvolacimu soudu (u Vrchniho soudu v Praze je tato véc vedena pod sp. zn. 13
Cmo 57/2011) k opétovnému rozhodnuti. V listopadu 2016 skondilo jednoro¢ni preruseni fizeni, které Ucastnici
odvolacimu soudu shodné navrhli v ndvaznosti na zahajeni jednani o mozném smirném (pfip. mimosoudnim)
feSeni sporu. N&sledné nafizend soudni jednani byla opakované odroc¢ena, nebot Gcastnici sporu jednali
0 moznosti mimosoudniho feseni sporu. Usnesenim ze dne 16. 6. 2017 odvolaci soud na navrh Gcastnik(
prerusil odvolaci Fizeni z divodu neskoncenych jednani o pfipadném mimosoudnim FeSeni sporu. ProtoZe
nebyla vrocni |h(té uzaviena dohoda o mimosoudnim feSeni sporu, podal Fond navrh na pokracovani
v odvolacim fizeni (jinak by soud fizeni zastavil).
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c) o vydani zdkaznického majetku

Soud prvniho stupné tuto Cast Zaloby vyloucil usnesenim ze dne 26. 9. 2008 k samostatnému projednani,
pficemzZ doposud v tomto samostatném Fizeni soud nejednal a je zcela ne€inny. Spisova znacka zatim nebyla
pridélena.

2. Spory byvalych zakaznikG KTP Quantum, a.s. o vylouceni zékaznického majetku z konkursni podstaty KTP
Quantum, a.s.

Fond je v pozici vedlejsiho Gcéastnika na strané Zalobcd.
Zalovany je spravce konkursni podstaty Gipadce KTP Quantum, a.s.

PUvodné bylo podano celkem 14 Zalob na vylouceni akcii z konkursni podstaty KTP Quantum, a.s.,
kdy vylouceni je zadano z toho titulu, Ze akcie tvori zdkaznicky majetek, ktery neni soucasti majetku Upadce
KTP Quantum, a.s., a tudiZ nemohou spadat do konkursni podstaty. Fond se Ucastni sporli za ucelem posileni
své pozice ve sporu o zdkaznicky majetek, ktery vede se spravcem konkursni podstaty KTP Quantum, a.s. (viz
bod 1 vyse).

V soucasné dobé definitivné skoncily 4 z 5 zbyvajicich spora (ostatni spory jiz byly definitivné ukonceny pred
rokem 2014). Jediny v soucasnosti neskonceny spor je pfipad Zalobce L. Ch., ve kterém bylo v lednu 2014
podano dovolani proti rozsudku Vrchniho soudu v Praze, ktery potvrdil zamitavé rozhodnuti soudu prvniho
stupné. Dovolaci soud svym usnesenim ze dne 31. 5. 2016, ¢. j. 29 Cdo 3043/2014-358 dovolani odmitl. Zalobce
(ve spolupraci s Fondem) nasledné podal stiznost k Ustavnimu soudu, ktery o této stiznosti v fizeni vedeném
pod sp. zn. 1.US 2847/16 doposud nerozhodl.

3. SporsJUDr. J. S. o ndhradu $kody 45 Cm 5/2014

Fond je v pozici Zalobce.
Zalovany je JUDr. ). S.

Fond narokuje vi0¢i Zalovanému nahradu Skody vzniklou v dasledku poruseni jeho zakonnych
povinnosti  plynoucich mu z funkce spravce konkursni podstaty uUpadce KTP Quantum, a.s.,
a to v souvislosti s neposkytnutim podkladl pro vyplaty zakonnych nahrad.

Dopisem ze dne 2. 5. 2012 byl Zalovany vyzvan k zaplaceni $kody ve vysi 23 184 332 K¢, a to ve [hGté
do 18. 5. 2012.
Vzhledem k tomu, Ze Zalovany $kodu neuhradil, podal Fond dne 30. 5. 2012 u Méstského soudu v Praze Zalobu
o zaplaceni Castky 23 184 332 K¢ s prislusenstvim. U Méstského soudu v Praze byla predmétnému sporu
pridélena sp. zn. 26 Cm 61/2012. Soud vydal dne 29. 6. 2012 platebni rozkaz, ktery byl na zdkladé podaného
odporu zrusen.

Poté, co byla vyfesena otdzka pfislusnosti soudu, kdyZ pfislusSnym soudem k rozhodnuti véci v prvém stupni je
s kone¢nou platnosti Krajsky soud v Praze, tento soud zacal spor projednavat pod sp. zn. 45 Cm 5/2014.
Doposud se uskutecnila soudni jednani dne 1. 9. 2014 a poté 16. 3. 2015, kdyz jejich napIni byly prfednesy stran
a provadeéni listinnych duikazd. Dalsi soudni jednani probéhlo dne 7. 9. 2015, kdy bylo pokracovano
v dokazovani.

Poté, co na konci roku 2016 skoncilo jednoroc¢ni preruseni fizeni, které ucastnici soudu shodné navrhli
v ndvaznosti na zahajeni jednani o mozném smirném (pfip. mimosoudnim) feSeni celé kauzy KTP Quantum, a.s.
soud nafidil Ustni jedndani, které ovSem bylo odroceno (Ucastnici sporu naddle jednali o moznosti
mimosoudniho feseni sporu). Dalsi soudni jednani, ktera byla nafizena v r. 2017, se nakonec neuskutecnila,
nebot se do fizeni snaZila vstoupit, jako vedlejsi icastnik, pani J. F. S tim nesouhlasil Zalovany, pficemz v dané
souvislosti byly reSeny procesni otdzky odvolacim soudem. Po jejich vyreseni nafidil Krajsky soud v Praze novy
termin soudniho jednani na 12. 6. 2018. Vzhledem ke zméné soudkyné bylo na tomto jednani zopakovano
dokazovani listinami, které jiz provedla jeji predchldkyné (novy soudce musi dfive provedené dulkazy
zopakovat).
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Jednani pak bylo odro¢eno na 27. 9. 2018.

I Spory Fondu a konkursni Fizeni zastoupené AK JUDr. Matéj Outrata

Spory se spravcem konkursni podstaty ipadce KTP Quantum, a.s.

Fond je v pozici Zalobce.
Zalovany je spravce konkursni podstaty Gipadce KTP Quantum, a.s.

a) Incidenc¢ni Zaloba sp. zn. 42 Cm 56/2005 — na urceni nepodminéné pohledavky

18. 2. 2015 Zaloba zamitnuta, 27. 1. 2016 rozsudek Krajského soudu v Hradci Kralové zruSen Vrchnim soudem
a vracen k dal$imu fizeni. V odlvodnéni Vrchni soud pFipojil vyklad, Ze vyplatou ndhrady na Fond pfechazeji ve
vySi vyplaty hmotna i procesni prava vyplaceného zakaznika jako konkursniho véfitele, pro tento prechod neni
treba rozhodnuti soudu o zméné ucastnika.

b) Incidenéni Zaloba sp. zn. 42 Cm 8/2006 — na uréeni podminéné pohledavky

Podana z dlvodu popfeni nepodminéné pohledavky Fondu (protoZe byla poprena nepodminéna pohledavka
Fondu za KTP Quantum, a.s., byla zopatrnosti podana druha pfihlaska na tutéZ pohledavku, ale jako
nepodminéna). Rizeni je pieru$eno z diivodu jednani o mimosoudnim urovnani sporu.

Ve véci incidencnich Zalob Fondu byly za zikladé vysledk( predbéiného projednani Zaloby vlednu t. r.
zpracovany podklady pro ¢asteéné zpétvzeti obou zalob. Zaloba na uréeni nepodminéné pohledavky Fondu by
méla byt omezena na ¢astku skutecné vyplacenych ndhrad, tj. na 1 418 097 tis.K¢, Zaloba na uréeni podminéné
pohledavky na c¢astku dosud nevyplacenych narok(, tj. na 10894 tis. KC. V této Castce nejsou zapocteny
nevyplacené naroky nedosahujici vyse jedné K¢.

Soudu bylo sdéleno, Ze Fond je pripraven vzit vtomto rozsahu Zaloby zpét, jakmile i ostatni strany sporu
projevi ochotu postupovat podle zavérl jednani z ledna t. r. a jakmile bude Fizeni o obou Zalobach spojeno
ke spole¢nému rozhodnuti.

) Jednani o smirném uzavreni vSech spori mezi Fondem a SKP Upadce KTP Quantum, a.s.

Jednéni o dohodé byla prerusena, nebot do definitivniho rozhodnuti o majetku KTP Quantum, a.s. nelze
odpovédné zhodnotit ekonomickou stranku pfipadné dohody. Velkd ¢ast majetku z konkursni podstaty Upadce
KTP Quantum, a.s. byla zabrana v trestnim fizeni.

O ndavrhu na zabrani v trestnim Ffizeni nebylo dosud rozhodnuto. V sou¢asné dobé maji ve véci rozhodovat tfi
soudy. Krajsky soud v Hradci Kralové by mél rozhodnout v té Casti, ve které Vrchni soud v Praze jeho pUvodni
rozhodnuti zrusil a véc vratil k novému jednani, Nejvyssi soud by mél rozhodnout o dovolani amnestovanych
a Ustavni soud rozhoduje o Gstavni stiznosti spravce konkursni podstaty.

Fond podal Ustavnimu soudu 74dost o pfiznani postaveni vedlejsiho Ucastnika v fizeni o Ustavni stiznosti
spravce konkursni podstaty a vlastni stanovisko k zabrani véci. Stiznost spravce konkursni podstaty je totiz
zaloZena jen procesni namitce, Ze na véc nemélo byt aplikované novelizované znéni trestniho radu.

Spory s byvalymi zakazniky Sati, a.s.

Fond je v pozici Zalovaného

Zalobci jsou byvali zékaznici Sati, a.s. (sdruzeni)

V soucasné dobé bézi Ctyfi spory s byvalymi zdkazniky Sati a.s., ktefi byli ucastniky sdruzeni. Dva spory
(zalobkyné J. K. a J. S.) byly pravomocné skonéeny v Unoru a bfeznu t. r. Proti rozhodnuti ve véci J. K. bylo
podano dovoladni k Nejvy$§imu soudu. Zalobkyné J. K. podala v této véci Ustavni stiznost proti rozhodnuti
o ndakladech fizeni.

Dne 8. 3. 2018 se konalo u Vrchniho soudu v Praze jednani v dalsi véci (Zalobkyné J. S.). Soud rozhodl obdobng,
Zalobkyni pfiznal podil na maximalni nahradé z Fondu ve vysi 60 300 K¢ s tim, Ze Zalobkyné je povinna zaplatit
Fondu naklady fizeni ve vydi 73 486 K¢. Zalobkyné podala v této véci Ustavni stiznost proti rozhodnuti
o néakladech Fizeni, kterou Ustavni soud dne 19. 6. 2018 zamitl.
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Dalsi spor ve véci Sati, a.s. (Zalobkyné J. H.) je naddle v odvolacim tizeni u Vrchniho soudu v Praze. Posledni
spor ve véci Sati, a.s. (Zalobce M. B.) je stale u Méstského soudu v Praze, fizeni je preruseno.

Fondu nehrozi Zadné dalsi potencialni Zaloby, v jednéni jsou pouze nahrady zdkaznikdm obchodnikl s cennymi
papiry PROVENTUS Finance, a.s. kde se o ndhradu dosud nepfihlasili vSichni zakaznici. Neni pfedpoklad, Ze by
v této souvislosti vznikl néjaky soudni spor.

Zmoznych pasiv je nutno predpokladat vyplatu nédhrady zbyvajicim zakaznikim spolec¢nosti PROVENTUS
Finance, a.s. ve vysi cca 1,8 mil. K¢ a dale ndhrady zakaznikim spolecnosti Key Investment, a.s., které by podle
sdéleni Ceské narodni banky mohly dosdhnout a7 12,3 mil. K&.

Konkurs Private Investors, a.s.

Fond trva na viech svych dosavadnich namitkach proti konecné zpravé a nakladlm konkursu.

Konkurs KTP Quantum, a.s.

V konkursnim fizeni samotném se nic nového neudalo. V konkursu jiz dlouha Iéta neni mozno pokracovat,
nebot nebylo dosud rozhodnuto o ndvrhu na zabrani majetku z konkursni podstaty.

Potencialni spory Fondu

Fondu nehrozi Zadné dalsi potencidlni Zaloby, v jednani jsou pouze nahrady zdkaznik(m byvalého obchodnika
s cennymi papiry PROVENTUS Finance, a.s.,kde probiha ovérovani prihlasek. Neni pfedpoklad, Ze by néktery
z prihlasenych zakaznikd podaval Zalobu.

Potencialni pasiva Fondu

Z moZnych pasiv je nutno predpokladat vyplatu nahrad zakazniklm spolecnosti PROVENTUS Finance, a.s.,
ve vysi cca 1,8 mil. K& a déle ndhrady zékaznikiim spole¢nosti Key Investment, a.s., které by podle sdéleni Ceské
narodni banky mohly dosahnout az 12,3 mil. K¢.

17. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Spravni rada Fondu rozhodla dne 19. 6. 2018 o rozdéleni pfispévkl od obchodnikl scennymi papiry
do spravy soucasnych asset manager( v ¢astce celkem 164 mil. K¢ takto: Conseq Investment Management, a.s.
65 mil. K&, Ceska spofitelna, a.s. 64 mil. K&, Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 35 mil. K&.

Fond uvadi vsechny vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky v pfedchozich odstavcich.

Dale Fond prohlasuje, Zze nedoslo k zadnym dalSim vyznamnym udalostem, které se staly mezi rozvahovym
dnem a okamzikem sestaveni Ucetni zavérky, kromé vyse uvedeného.

Sestaveno dne: 31.7.2018

1L

JUDf. Jifi Korb, MBA , generalni reditel Fondu
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Sestavil:

Podpisy statutarnich zastupcu:

Frdon) WL Kol
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Ing. Jan Poulik, predseda spravni rady Mgr. Petr Krutis, mistopredseda spravni rady
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