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1. UVODNI SLOVO PREDSEDY SPRAVNI RADY

Garanéni fond za sebou nema dlouhou historii. Formalné sice vznikl v roce 2001, ale svoji ¢innost naplno
zahdjil az loni. Klicovy vliv na to mélo nékolik vyznamnych momentu - podafilo se ziskat zasadni finanéni pro-
stfedky od statu formou navratné finan¢ni vypomoci a soucasné doslo k prvnim masivnim vyplatam zakazni-
ki Private Investors. Tento rok vSak byl i ve znameni eskalace nejvétSiho pfipadu, ktery Garanéni fond fesi,
a tim je krach spole¢nosti KTP Quantum.

Pravé pfipad KTP Quantum v uplynulém obdobi zaméstnaval vétSinu pracovniki Garanéniho fondu a pred-
stavuje rovnéz nejvétsi zatéz, s niz se bude tfeba vyrovnavat i v roce 2004. Po pravni strance totiz jde
o nesmirné komplikovany pfipad. Spravni rada Garan¢niho fondu mu proto vénuje maximalni pozornost.
Dlkazem toho je i fakt, Ze poprvé se jim zabyvala na svych prvnich dvou zasedanich v roce 2001, tedy jesté
drzitelné vede ke krachu. Garancni fond sice v té dobé nemél ani prostfedky na zakladni provoz, ani ujasné-
né pravni moznosti, pfesto spravni rada vydala alespon verejné varovani. V tiskové zpravé z ¢ervna 2001 se
mimo jiné uvadélo:

SR GF opétovné upozorriuje na aktivitu nékterych obchodniku, ktefi myiné informuji klienty o rozsahu
garanci Garancniho fondu. Garance se podle zakona o cennych papirech rozhodné nevztahuje na kryti
ztrat plynoucich ze zmén trznich hodnot investic, at jsou tyto investice vyjadreny jako jednotlivé investicni
instrumenty nebo souhrnné jako zlstatek na "investicnim uctu”. Vsichni klienti by méli presné védet, jaké
prostiedky maji u obchodnika v hotovosti, jak jsou investovany do investicnich instrumentd, a ovérit si
spravnost trzniho ocenéni téchto instrumentd.

SR GF déle povaZuje za neetické uvadét informace o garanci, zabezpecované ze zakona o cennych papi-
rech, ve smlouvé o spravé s obchodnikem, protoZe by to mohlo vyvolavat mylny dojem, Ze je kryta trzni
hodnota investi¢nich instrumentd.

Nemohu nepoznamenat, ze je smutnym faktem, Zze do KTP Quantum poté pfitekla dalsi vice nez jedna
miliarda korun...

Na konci roku 2003 byl z pohledu Garanéniho fondu pfipad KTP Quantum blokovan pravnim sporem o povin-
nost spravce konkurzni podstaty vi¢i Garanénimu fondu. Prvofadym zajmem Garancéniho fondu vzdy bylo co
nejdfive vyplatit odpovidajici nahrady véem klientim. Na druhé strané spravce konkurzni podstaty, jenz je
ze zakona hlavnim partnerem fondu, se ocitl v nesmirné obtizné situaci, nebot nebyl schopen dostat své
zakonné povinnosti vycislit nevydany zakaznicky majetek pro vSechny zakazniky individualné. Garanéni fond
sice jiz v roce 2002 obdrzel jistou davku podkladu - ty byly ovSem pozdéji prohlaSeny za neplatné. Garan¢ni
fond byl navic z této databaze velmi znepokojen. Nékterym zakaznikim zde totiz bylo uc¢etné pridéleno urci-
té mnozstvi penéznich prostfedkd, jinym urcité akcie, dalSim zase jiné akcie v jiném poméru.

Dobrou zpravou o hospodareni Garan¢niho fondu v roce 2003 jsou jeho naklady, jez se podafilo udrzet
na velmi nizké Urovni. Garan¢ni fond totiz vychazi z pfedpokladu, ze teprve az obdrzi od vSech spravcu sprav-
na data, mGze na urcité obdobi najmout externi firmu na jejich zpracovani. Je to zcela jisté levnéjsi a jedno-
dussi feSeni nez nekontrolované rozbujeni aparatu fondu. Nejvétsi polozkou tak zcela jisté jsou a budou nakla-
dy pravni. Je to pochopitelné, nebot se pohybujeme v oblasti pravné zcela nové a zakonem velmi nezdafile
podchycené.

Pro budoucnost Garanéniho fondu je velice nadéjnou skutec¢nosti fakt, ze v roce 2003 byl nové vyhlasen jen

jeden mensi Upadek obchodnika s cennymi papiry. Pevné veéfim, Ze i dalsi léta budou v tomto ohledu opti-
misticka.

Petr Koblic
predseda spravni rady GFOCP

V Praze, ¢erven 2004



Garancéni fond obchodnikd s cennymi papiry

2. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev: Garan¢ni fond obchodnikl s cennymi papiry
Pravni forma: Nestatni fond dle zédkona o cennych papirech
Ucinnost novely zakona o cennych

papirech ¢. 362/2000 Sb., zfizujici Fond: 1.1.2001
Ziskani prvnich prostfedk( na provoz: 31.3.2002
Datum zapisu do obchodniho rejstfiku: 22.7.2002
ICO: 26715287

3. PREDMET CINNOSTI

Je ur€en v souladu s § 81a odst. 8 zakona ¢islo 591/1992 Sb. zakona o cennych papirech a statutem Fondu

takto:

a) na zakladé oznameni Komise pro cenné papiry ucinéného v souladu se zakonem nebo na zakladé
rozhodnuti pfislusného soudu poskytuje za podminek a ve vySi stanovené zakonem nahradu zakaznikovi
obchodnika s cennymi papiry, ktery z divodl pfimo souvisejicich s jeho finanéni situaci neni schopen plnit
zavazky vici svym zékaznikim za zékonnych a smluvnich podminek,

b) shromazduje zakonem vymezené zdroje majetku Fondu, splaci navratné finanéni vypomoci a uvéry,

investuje penézni prostredky Fondu,

c) plni zakonem stanovené informacéni povinnosti,

d) vstupuje do prav zékaznik( na pInéni vi¢i obchodnikovi ve vysi rovnajici se jejich pravu na vyplaty nahra-

dy z Fondu a tato prava vykonava.

Ostatni skute¢nosti:

Na Fond se nevztahuji ustanoveni zakona o pojistovnictvi.

Fond neni statnim fondem.

Bankovni spojeni:

Auditor:

Pocet zaméstnancll Fondu:
Sidlo spole¢nosti:
Korespondenéni adresa:
Telefon:

E-mail:

Webové stranky:

Statutarni organ:

pfedseda spravni rady:
mistopfedseda spravni rady:
mistopfedseda spravni rady:
¢len spravni rady:

¢len spravni rady:

¢len spravni rady:

¢len spravni rady:

Ceska spofitelna, Praha

HZ Praha, s. . o.

4

Praha 1, Politickych vézni ¢p. 912
P. 0. BOX 787, 111 21 Praha 1
222 192 453

fond@gfo.cz

www.gfo.cz

spravni rada jmenovana ministrem financi

Ing. Petr Koblic

Mgr. Zdenék Hustak (do 10. 6. 2003)
JUDr. Vlastimil Pihera (od 10. 6. 2003)
Ing. Jifi B€hounek

Ing. Radek Urban

Bc. Martin Kozumplik (do 10. 6. 2003)
Ing. Milan Kéané, MBA (od 10. 6.2003)

4. ZAKON UPRAVUJICI CINNOST FONDU

Fond byl zfizen na zakladé zakona o cennych papirech ¢. 591/1992 Sb, jehoz novela ¢. 362/2000 Sb. s ucin-
nosti od 1. 1. 2001 zakotvila ¢lanky § 81a a nasledujici, které poprvé upravily existenci Fondu. Zakon vycha-
zi ze zavazné Smérnice Evropského parlamentu a Rady ES ze dne 3. bfezna 1997 o programech pro odskod-
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néni investorl (Smérnice 97/9 ES). Podle této Smérnice musi kazdy ¢lensky stat EU zabezpedit, Zze v zemi
existuje a spravné funguje systém odskodnéni pro zakazniky obchodnikli s cennymi papiry. S ucinnosti
od 12. 7. 2002 byl zakon o cennych papirech novelizovan, a to zakonem ¢&. 308/2002 Sb.

Novela zédkona zménila mj. postaveni Fondu v konkurznim fizeni. Zatimco podle pivodniho zakona se Fond
stal véfitelem ve vysi celych prav zdkaznika na vyplatu nahrady z Fondu, dle novely je Fond véfitelem pouze
do vySe vyplacenych nahrad. Podstatna byla i zména ve zplisobu vypoctu pFispévkl do Fondu.

GFOCP ma plnit funkci obdobnou jako nejstarsi SIPC v USA, némecky fond EdW, britsky FSCS, belgicky
FPDIF atd., jejichz €innost se v praxi pIné osvédCila.

V roce 2003 probihaly pfipravy na novou pravni Upravu ¢innosti Fondu formou navrhu zékona o podnikani
na kapitalovém trhu. Fond navrhy nékolikrat pfipominkoval, zakon bude projednavan v prabéhu roku 2004.

5. STATUT GFOCP

Statut Fondu byl schvalen ministerstvem financi dne 29. 10. 2001.
Podle navrhu spravni rady Fondu ministr financi schvalil v roce 2003 novy text statutu. Statut Fondu je ulozen
ve Sbirce listin Méstského soudu v Praze.

6. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

Na poc¢atku roku 2003 mélo licenci obchodnika s cennymi papiry 79 spole¢nosti, béhem roku ziskali nové
licenci 4 obchodnici, ¢innost ukonéilo 12 obchodnikd. Na konci roku 2003 pusobilo na ¢eském kapitalovém
trhu 71 obchodnik(l s cennymi papiry.

Nové byla udélena licence v roce 2003 témto 4 obchodnikim:

Brokerjet Ceské spofitelny, a. s. - 5. 9. 2003

J&T banka, a. s. - 25. 4. 2003

Proventus Finance, a. s. - 18. 2. 2003

Prvni méstska banka - 16. 7. 2003

Brokerska spoleCnost Baader securities zménila jméno na PPF Asset Management

Vyvoj poc¢tu obchodniki s cennymi papiry
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Graf €. 1 potvrzuje, Ze prudky pokles po¢tu obchodnikll s cennymi papiry v devadesatych letech se zmirfiuje.
Tento pokles, ktery mlize nepfiznivé ovlivnit pfijmy Fondu, ovSem stale pokracuje a neexistuji Zzadné dlvody
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PREHLED LICENCOVANYCH OBCHODNIKU

Obchodnik Platnost licence

A & CE Global Finance, a.s.

Obchodnik Platnost licence

Ceskomoravska zaruéni a rozvojové banka, a.s.

ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

ABN AMRO Bank N.V.

CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB

AFIN BROKERS, a.s.

Americas International Brokers, a.s.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag,
organizaéni slozka

Arterit brokers, a.s. Do 4. 9. 2003 Dresdner Bank CZ a.s.

ATLANTA SAFE, a.s. eBanka, a.s. (dfive Expandia Banka, a.s.)

ATLANTIK finanéni trhy, a.s. Efekta CONSULTING, a.s.

dBBG Finance a.s. EPIC Securities, a.s.

BH Securities, a.s. FINANCE Zlin, a.s.

BODY INTERNATIONAL BROKERS a.s. FI1O, burzovni spole¢nost, a.s.

BOHM & partner a.s. Fond narodniho majetku Ceské republiky

BBG Finance a.s. Do 7. 3. 2003 GARFIELD a.s.

BH Securities, a.s. GAUDEA a.s.

BODY INTERNATIONAL BROKERS a.s. GENESIA PORTFOLIO MANAGEMENT, a.s.

BOHM & partner a.s. GES INVEST, a.s.

Brokerjet Ceské spoifitelny, a.s. Od 5. 9. 2003 Global Brokers, a.s.

BUDERIO (dfive CP Invest) Do 23. 6. 2003 GUTMANN PRAHA, a.s. Do 9. 6. 2003
Burzovni spole¢nost pro kapitalovy trh, a.s. HSCB BANK plc - poboc¢ka Praha

BV BROKER, a.s. HVB Bank Czech Repubilic, a.s.

C.S. securities, a.s. ING Bank N.V. organizaéni slozka

CA IB Securities, a.s. Do 24. 11. 2003 ING Investment Management (C.R.), a.s.

CAPITAL PARTNERS a.s. Interbanka, akciova spole¢nost

CAUTUS FINANCE, a.s. Do 23. 5. 2003 INVESTICNI KLUB, a.s.

Citibank a.s. J&T SECURITIES (CZECH REPUBLIC),a.s.

Colloseum, a.s. J.F. WORLD BROKERS s.r.o. Do 7. 3. 2003
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Komeréni banka, a.s.

pobocka Praha Merx a.s.

Commerzbank Capital Markets OESTERREICHER & spol., s.r.o. Do 21. 3. 2003
(Eastern Europe) a.s. Oppenberger Securities, a.s.

Conseq Finance, s.r.o. (dfive Charles Bridge sec.)

Conseq Investment Management, a.s. Patria Direct, a.s.

CREDIT LYONNAIS BANK PRAHA, a.s. Patria Finance, a.s.

Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s. PPF Asset Management, a.s.

CYRRUS, a.s. PPF burzovni spole¢nost a.s.

Ceské konsolidaéni agentura Proventus Finance,a.s. Od 18. 2. 2003
Ceska spotitelna, a.s. Prvni méstska banka, a.s. Od 16. 7. 2003

Raiffeisenbank a.s.

Pfetten - Ewaldsen AG, organizacni slozka

RENESANCE CAPITAL INVEST, a.s.

Volksbank CZ, a.s.

RSJ Invest, a.s.

VSeobecna Uverova banka, a.s., pobocka Praha

SARF a.s.

WEST BROKERS a.s.

Sati, a.s.

WOOD & Company Financial Services, a.s.

S| Asset Management, a.s.

7B - Asset Management, a.s.

S| Asset Management, a.s.

Zivnostenska banka, a.s.

Tab. ¢. 1

7. PRISPEVKY OBCHODNIKU ZA ROK 2003

Systému pojisténi zabezpetovaného Fondem se povinné ucastni vSichni obchodnici s cennymi papiry. Zdro-
jem majetku Fondu jsou kromé pfispévkll i vynosy z investovani penéznich prostfedkl, navratné finanéni
vypomoci, Uvéry a vytézky z ukonCenych konkurznich a likvidaénich fizeni. Roéni pfispévek do Fondu Cini
0,02 % hodnoty pojisténého zakaznického majetku, nebot zakladni sazba ve vysi 0,01 % se zvysila na dvoj-
nasobek, a to vzhledem k tomu, ze Fond pfijal v pfedchozim roce navratnou finanéni vypomoc. Tato Uprava
vyplyva z ustanoveni § 81 d odst. 7 zédkona o cennych papirech.

Prispévky uhrazené v fadném terminu Fond obdrzi vzdy do 31. bfezna néasledujiciho roku.

Definitivni vySe pfispévkl za rok 2002 Cinila 6881 tis. K&, z toho prispévky ve vysi 1082 tis. K¢ Fond obdrzel
dodatecné v kvétnu 2003.

Podle prehledu, ktery Fond obdrzel od Komise pro cenné papiry, by méla vySe pfispévku, upravena na dvoj-
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nasobek zakladni sazby, Cinit 18 649 tis. K¢.

Pres pokles poctu obchodnikdl s cennymi papiry doSlo v minulém obdobi k narlstu hodnoty pojisténého
zékaznického majetku az na hodnotu 102 mid. K¢ (k 31. 12. 2003). VétSinu tohoto majetku maji ve spravé
obchodnici s cennymi papiry s bankovni licenci a toto se promita i do vySe pfFispévkl - viz.graf &. 2. Z uve-
deného grafu je také zfejmé, Ze ve struktufe pfispévkl zacali v roce 2003 hrat bankovni obchodnici zcela
dominantni roli. Tento trend se pravdépodobné dale prohloubi.

Struktura prispévku od obchodniku s cennymi papiry
(tis. Ké)
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8. PRISPEVKY OBCHODNIKU V NASLEDUJICICH LETECH

Fond je toho néazoru, Ze pfipravovany zadkon o podnikani na kapitédlovém trhu by mél zajistit funkénost garanc-
niho systému ve smyslu Smérnice EU 97/9 o odSkodnovani investor(l, a to za podminek umozfujicich dalsi
rozvoj kapitalového trhu. VySe pfispévk( musi byt pfiméfena finanénim moznostem obchodnikll s cennymi
papiry. Jiz existujici zavazky Fondu vic¢i zdkaznikdm, které pfesahuji 1,2 mid. K¢ vSak nemUze vyreSit zadna
vySe prispévkl. ProtoZe nelze oCekavat, Zze se zakaznici svého naroku vici Fondu vzdaji, je zfejmé, Ze bez
vnéjsi pomoci nebude Fond moci svoji situaci uspokojivé vyresit. Z toho dlvodu je spravni rada Fondu stale
v kontaktu s organy a institucemi, které maji vliv na kone¢nou podobu zakona.

9. CINNOST V ROCE 2003

a) Administrativni ¢innost:

Cinnost Fondu zajistovali nadale &tyfi zaméstnanci. Fond s externi pomoci vyvinul vlastni databazovy softwa-
re FondG, ktery eviduje vSech vice nez 20 tisic pfihlasek zakaznikd. Po zpracovani prihlasek se hlavni ¢innost
zameéfila na pfipravu vyplaty nahrad. Nahrady byly vyplaceny v pfipadech, kdy to umoznovaly podklady pre-
dané spravcem konkurzni podstaty. Zaroven Fond pfipravuje postup i pro kauzy, v nichz spravce konkurzni
podstaty nema k dispozici dokumentaci obchodnika. Fond chce timto vyjit vstfic zakaznikim, nebot se domni-
va, Ze pokud lIze jejich narok prokazat nahradnim zplsobem, mél by tak Fond v ramci moznosti danych zako-
nem ucinit. To se vSak netyka pripadl, ve kterych spravce konkurzni podstaty potfebné podklady ma, ale
odmit4 je Fondu poskytnout. Takové problémy Fond fesi pravni cestou.



Garancéni fond obchodnikd s cennymi papiry

b) Konkurzni fizeni v Sesti kauzach:

Ve v8ech Sesti pfipadech, jimiz se Fond zabyva, byl na byvalé obchodniky s cennymi papiry vyhldSen kon-
kurz.

Pozice Fondu je obtiznda, nebot dle zdkona se stava véfitelem az po vyplaceni nahrad a v jejich rozsahu.
K vyplaceni ndhrad vSak dochazi vzdy az s nékolikamési¢nim odstupem po volbé véfitelského vyboru. Fond
tak nemusi byt zvolen za ¢lena véfitelského vyboru, a pak je jeho moznost hajit jeho zajmy ztizena, pfestoze
se postupné stava nejvétsim véfitelem. Zejména v pfipadu KTP Quantum byly vSechny zadosti Fondu
0 umoznéni ucasti ve véfitelském vyboru (alesporn jako host) odmitnuty.

Fond je ¢lenem véfitelskych vyborl Private Invetors a Komerio.

c) Legislativa

Fond je pfesvédcen, Ze navrh zakona o podnikéni na kapitalovém trhu uspokojivé nefesi zejména problema-
tiku konkurzniho fizeni, vymezeni osoby odpovédné za vydavani zakaznického majetku a povinnosti kon-
kurzniho spravce ve vztahu k Fondu. Nadale zUstava oteviena otazka existujicich zavazkd Fondu a financo-
vani druhych 50 % narok( zakaznik(, kterou z finanénich dlivodd Fond jeSté nemohl zaéit vyplacet. V tomto
smyslu Fond zpracoval své pfipominky.

d) Soudni Fizeni

Ke konci roku 2003 nebylo pravomocné ukonéeno zadné soudni fizeni.

e) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty

Fond prosazuje komunikaéni otevienost a z toho divodu zvefejnuje dulezité informace, a to prostfednictvim
webovych stranek, tiskovych zprav, ale i osobni pisemnou &i telefonickou formou.

Fond spolupracuje s Ministerstvem financi CR, které Fondu schvalilo novy statut a rozpoget. Prostfednictvim
ministerstva financi Fond rovnéz obdrzel navratnou finanéni vypomoc v celkové vysi 751 mil. K& (v roce 2002
- 1 mil. K&, v roce 2003 - 196 a 554 mil. K&).

Komise pro cenné papiry Fondu mj. poskytuje podklady nezbytné pro uréeni vyse pfispévkl od obchodnikl
s cennymi papiry a dale informaci o obchodnicich neschopnych plnit své zavazky vici klientim, a to
za zékonnych a smluvnich podminek.

Fond se rovnéz na pudé Komise pro cenné papiry zuc¢astnil nékolika jednani se zastupci Evropské unie, tyka-
jicich se garan¢éniho systému v zemich EU. Fond zde ziskal odpovédi na fadu dotaz(.

Fond se nevyhyba jednani se zastupci sdruzeni klientl, pfinosna je zejména spoluprace se Sdruzenim klien-
tl a poradcl spole¢nosti Finnex a také se sdruzenim klient( Private Investors.

f) Vyplaty nahrad klientiim

Fond v roce 2003 vyplatil 50 % nahrady naprosté vétsiné zakaznik( Private Investors a Bradley, Rosenblatt
& Comp. Celkem bylo v téchto pfipadech poukazano k nahradé 172 mil. K¢&.

Daéle Fond zahajil vyplatu nahrad v pfipadech KTP Quantum, Finnex Praha a Profin CB.

V roce 2004 Fond zahaji vyplatu nahrad zakaznikiim spole¢nosti Komerio, brokersky diim Konecny.
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Pocet zadosti o nahradu z GFOCP
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10. KAUZY RESENE FONDEM
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Lhita pro podani pfihlaSek k Fondu 4.12.01 5.2.02 | 21.10.02 | 27.1.03 27.1.03 8.3.04
Zahéjeni vyplaty nahrad 4.8.02 5.10.02 | 21.6.03 | 27.6.03 | 27.6.03 8.8.04
Priblizny pocet poskozenych 2500 27 29 000 2400 50 20
Podet pfihlaSenych k Fondu 1935 13 18059 1554 42 5
Celkova pfihlaSena pohledavka (mil. K&) 906,4 26,3 2198,4 119,8 15,0 160
Uplatriovany narok na nahradu (mil. K¢&) 339,3 1,0 993,8 20 %) 12*%) 2 %)

Tab. ¢. 2

*) Fond bude vyplacet nahrady na zakladé individualniho posouzeni pfihlasek, které vzhledem ke slozZitosti pfipadu dosud

neprobéhlo.
**) Spravce konkurzni podstaty pfedal Fondu Udaje, které nemohl ovéfit z evidence obchodnika, a to z diivodu jeji nedo-

stupnosti. Fond proto bude nucen posoudit naroky klientli z nahradnich podkladd.
***) Lhata pro podani prihlasek zverejnéna v oznameni Fondu zatim neprobéhla.
Udaje byly aktualizovany k 16. 2. 2004.
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a) Private Investors

Fond vyplatil nahrady ve vysi 50 % uznanych narokd celkem 1630 klientim a dalsim 193 osobam byla nahra-
da poukéazana k vyplaté v treti trgnéi, ktera v dobé pfipravy této Vyro¢ni zpravy jesté neskoncila. Vyplata
nahrad probéhla prostfednictvim Ceské spofitelny, a. s., v terminech:

2.9. az 2.11.2003 vyplaceno 129,3 mil. KE 1326 klientdim
18.11. az 19.12.2003 vyplaceno 24,3 mil. K& 304 klientim
2.2. az 5. 3.2004 poukéazano k vyplaté 16,1 mil. K& 193 klientim

Fond vyplatil nahradu naprosté vétsiné klient(l, ktefi se pfihlasili v fadném terminu a vyjadfili souhlas s pod-
minkami vyplaty. Rozdil v poc¢tu pfihlaSenych klientd a vyplacenych tvofi:

1. 12 osob podle zakona bez naroku na nahradu (institucionalni investofi, obchodnici s cennymi papiry,
obce aj.).

2. Osoby, jimz spravkyné konkurzni podstaty vydala jejich zakaznicky majetek (zejména listinné akcie
spole¢nosti Grisoft ), a narok na nahradu z Fondu tak zanikl nebo se snizil na minimum.

3. Zakaznici, ktefi Fondu zatim nezaslali souhlas s podminkami vyplaty z dlivodd jinych nez v bodé 2.
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4. Zékaznici, ktefi se nepfihlasili do konkurzu a zaroven zaslali zadost o nahradu z Fondu az v obdobi
po srpnu 2003. Spravkyné konkurzni podstaty JUDr. Bozena Konvalinkova Fondu dosud za tyto klienty
nepredala podklady nutné pro vyplatu ndhrad. Fond bude nadale tyto podklady vyzadovat.

Fond se jako €len véfitelského vyboru aktivné snazi prosazovat zajmy vSech véfitel(.

b) Bradley, Rosenblatt & Co.

Vyplata nahrad probéhla sou¢asné s vyplatou nahrad klientdim Private Investors. Fond vyplatil nahrady ve vysSi
50 % uznanych narok(i celkem 6 klientim v celkové vysi 471 tis. K&. V pfipadé ostatnich klientl zatim nedo-
8lo k odsouhlaseni vySe nahrady.

¢) KTP Quantum

Garan¢éni fond obchodnikll s cennymi papiry obdrzel ve ¢tvrtém Ctvrtleti tohoto roku ze statniho rozpoctu ¢ast
prostfedkl ve vysi 554 367 000 korun, které jsou uréeny na zahajeni vyplat v pfipadu KTP Quantum. Zakon-
nou podminkou pro provedeni téchto vyplat je ovsem zaslani relevantnich podklad(i o konkrétni vysi oprav-
nénych naroku jednotlivych zakaznik( ze strany spravce konkurzni podstaty KTP Quantum. Témi ovSem Fond
do dnesniho dne nedisponuje, a ve vyplatach proto stale nemize pokracovat.

Plvodni podklady, které Fond obdrzel od byvalého spravce konkurzni podstaty v zafi 2002 a v bfeznu 2003,
byly sou€¢asnym spravcem konkurzni podstaty opakované zpochybnény. Nové podklady vSak dodany nebyly.
Na vyzvy Fondu reagoval spravce konkurzni podstaty pozadavkem, aby se Fond podilel na nakladech
za zpracovani téchto dat ve vysi 6,9 milion(l korun. To byl Fond nucen odmitnout, nebot jde o zakonnou povin-
nost spravce, ktera ma byt poskytnuta bezuplatné.

Spravce rovnéz v této souvislosti Fondu sdélil, Ze nic nebrani tomu, aby Fond zahdjil vyplaty v rozsahu a vysi,
kterou si sam stanovi z dostupnych podklad(. Fond ovSem znovu konstatuje, ze jediné podklady, kterymi dis-
ponuje, byly timto spravcem opakované zpochybnény. Fond si je plné védom toho, Ze tato situace mize
poskodit opravnéné zajmy zakaznikl. Proto Fond po¢atkem roku 2004 podal dvé zaloby na spravce konkurzni
podstaty.

d) Finnex Praha

Dne 15. 1. 2004 obdrzel Fond od spravce konkurzni podstaty vyjadfeni ohledné zpracovani evidence zakaz-
nického majetku Upadce, které z databaze na pocitacich pfedanych policii provedli pfedseda Sdruzeni klien-
tl a poradcl spole¢nosti Finnex Group a Finnex Praha, pocitatovy specialista a byvala uc¢etni spole¢nosti.
Spravce konkurzni podstaty nevyjadril k pfedanym vystuplm pochybnosti, a Fond proto vyuzije tyto podkla-
dy pfi posuzovani vy8e nahrady. Spravce konkurzni podstaty dale pozédal Méstsky soud v Praze o zrudeni
konkurzu, a to pro nedostatek majetku, c¢emuz soud dne 15. 1. 2004 vyhovél. Fond podal proti tomuto usne-
seni odvolani, nebot spravce konkurzni podstaty nesplinil vSechny zakonné povinnosti, zejména nepfihlasil
neuspokojené pohledavky zakaznikd za nevydany zakaznicky majetek do konkurzu. Fond bude posuzovat
naroky zakaznik(l individualné a bude vyplacet nahrady predevsim za nevydané finanéni zlstatky na uctech.
Posouzeni vSech pfihlasek bude pro Fond ¢asoveé i personalné naro¢na zalezitost a Fond se timto zplsobem
snazi vyjit vstfic zakaznikiim obchodnika. VeSkeré naroky musi byt stejné jako v ostatnich pfipadech schva-
leny auditorem.

e) Profin CB

Fond obdrzel od spravce konkurzni podstaty dne 25. 2. 2003 seznam veéfiteld a uznanych pohledavek zakaz-
nikd. Policejni vySetfovatel Fondu nasledné sdélil pochybnosti o dostupnosti dokumentace obchodnika.
Spravce konkurzni podstaty Fondu na jeho vyslovny dotaz potvrdil, Ze pfi zpracovani podklad vychazel
pouze z prihlasek zakaznikd, a Fond byl proto nucen pozadat zakazniky o dolozeni jejich naroku. Déle Fond
pfipravil interni smérnici upravujici postup pfi posuzovani narokl na nahradu v pfipadech, kdy spravce kon-
kurzni podstaty nema dostate¢né podklady pro divéryhodné zjisténi vySe zakaznického majetku.
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d) Komerio, brokersky diim Koneény

Zatim posledni pfipad byvalého obchodnika s cennymi papiry, ktery je od 1. 7.2001 v likvidaci a od 7. 5. 2003
v konkurzu. Komise pro cenné papiry odejmula povoleni k obchodovani s cennymi papiry dnem 1. 2. 2002.
Konkurzni spravce dne 23. 9. 2003 Fondu sdélil, ze eviduje zakaznicky majetek, ktery nemize byt vydan,
a to z davodud pfimo souvisejicich s finanéni situaci byvalého obchodnika s cennymi papiry. Fond proto dne
8. 10. 2003 zvefejnil oznameni, ve kterém vyzval zakazniky, aby se pfihlasili se svymi naroky na nahradu
z Fondu. Fond zatim registruje naroky v celkové vysi zhruba 2 mil. K¢.

11. REGIONALNI ROZLOZENI ZAKAZNIKU

Z&kaznici Private Investors a Finnex Praha jsou pfevazné z Prahy a okoli, nejvétsi vahu ve struktufe v8ak maji
zékaznici KTP Quantum, ktefi pochazeji zejména z Kralovéhradeckého kraje.
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12. NAVRATNA FINANCNIi VYPOMOC

Fond obdrzel v roce 2003 na zékladé usneseni vliady CR &. 682 ze dne 9. 7. 2003 od Ministerstva financi CR
dvé ¢astky navratné financni vypomoci:
- 31.7.2003 ¢astku 195 633 000 K¢, z toho 181 833 000 K& na vyplatu nahrad a 13 800 000 K¢
na zpracovani pfipadu KTP Quantum.
- 20.10. 2003 ¢astku 554 367 000 K& na vyplatu nahrad.

V prosinci 2002 Fond obdrzel navratnou finanéni vypomoc ve vysi 1 000 000 K&, za kterou v prosinci 2003
uhradil prvni splatku ve vysi 200 000 K¢.

V pfipadech Private Investors a Bradley, Rosenblatt & Comp. poukazal Fond k vyplaté 92 % z pfijaté navrat-
né finan¢ni vypomoci. Dalsi finanéni prostfedky Fond vyplati, jakmile budou naroky klientd fadnym zplisobem
potvrzeny.

V pfipadé KTP Quantum nemohl Fond prostfedky z navratné finanéni vypomoci pouzit, nebot dosud neobdr-
zel od spravce konkurzni podstaty informaci o nevydaném zakaznickém majetku, za ktery vyplaci nahradu az
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do vySe 400 tis. KE. Fond neni opravnén o otazkach zahrnuti jednotlivych slozek aktiv do zakaznického majet-
ku rozhodovat.

Podle schvaleného splatkového planu Fond ukonéi splaceni prvni ¢asti navratné finanéni vypomoci v roce
2007, druhé ¢asti v roce 2053 a tfeti ¢asti v roce 2073.

Splatkovy plan
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13. ROZPOCET FONDU V ROCE 2003

Rozpocet Fondu na rok 2003 schvalilo Ministerstvo financi CR dne 28. 5. 2003. Provozni vydaje &ini
5284 tis. K& a obsahuji zejména:

- ndklady na najem a provoz kancelafe

- persondlni naklady

- postovni a telekomunikaéni sluzby

- externi uCetni a auditorské sluzby

- externi pravni sluzby

- naklady na soudni spory

- néklady na software a hardware

- externi vypomoc
Rozpocet na rok 2003 dale obsahuje navratnou finanéni vypomoc uréenou na zpracovani pfipadu KTP Quan-
tum, a to ve vysi 13,8 mil. K&. Vzhledem k tomu, ze Fond ani v prvnim C&tvrtleti 2004 neobdrzel od spravce
konkurzni podstaty podklady nezbytné pro stanoveni vySe nahrad jednotlivych zakaznikd, ¢erpal Fond finan¢-
ni prostfedky pouze na ¢innosti, které bylo mozné realizovat, jako jsou zaevidovani pfihlasek zakazniku, data-
bazovy software, nékteré pravni sluzby a také na pomérnou ¢ast provoznich nakladd Fondu.
Celkové naklady na ¢innost Fondu veetné veSkerych nakladl souvisejicich se zajisténim vyplaty nahrad Cini-
ly 6,1 mil. K&, z toho naklady souvisejici se zpracovanim pfipadu KTP Quantum byly vyé&isleny na 3,3 mil. K&.
Pfipad KTP Quantum svym rozsahem pfevySuje kapacitni moznosti ¢tyf zaméstnancli Fondu, protoZe vSak
Fond neocekava opakovani kauzy podobného rozsahu, nerozsifoval pocty zaméstnancu, ale zajistil zaevido-
vani pfihlasek externimi pracovniky. Zaroven zaved| databazovy software pro evidenci pfihlaSek a praci s nimi,
jako jsou generovani vystupl pro banku, auditora, tisk dopisti apod. Cinnost Fondu se t&mito opatfenimi
vyrazné zefektivnila.
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14. UCETNIi ZAVERKA 2003

Pouzivané ucetni metody, obecné ucetni zasady a zplsoby ocernovani jsou v souladu se zakonem €. 563/1991
Sb., o Ggetnictvi a s vyhlagkou Ministerstva financi CR 504/2002, kterou se stanovi obsah udetni zavérky pro
nevydélec¢né organizace.

Ve sledovaném obdobi spravni rada rozhodla o odpisu nedobytnych pohledavek z titulu pfispévkd do GFOCP
za obchodniky s cennymi papiry, u kterych byl vyhlaSen konkurz a ktefi dosud tento pfispévek neuhradili.
Jedna se o pohledavky za spole¢nostmi Private Investors, KTP Quantum, Bradley, Rosenblatt & Comp., Fin-
nex Praha a Profin CB v celkové hodnoté 10 935 144,15 K¢. Vznikla ztrata byla uhrazena nerozdélenym zis-
kem z minulého ucetniho obdobi.

V roce 2003 bylo uctovano o tfech ¢astkach navratné finanéni vypomoci v celkové vysi 751 mil. K&.
Splatkovy plan navratné finanéni vypomoci schvaleny Ministerstvem financi CR povazuje Fond z hlediska
dnesnich znalosti o vyvoji v jednotlivych kauzach za redlny.

Vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢)

k 31.12. 2003

Celkem
Uroky 2 349
Ostatni vynosy 10 947
Zuctovani fondl 4 378
Uétova tFida 6 celkem 17 674
Spotieba materialu a energie 181
Sluzby celkem 2 859
Mzdové naklady 2 308
Zakonné socidlni pojisténi 789
Dané a poplatky celkem 287
Odpis nedobytné pohledavky 10 935
Ostatni naklady - zavazky vici zakaznikiim OCP 69
Odpisy nehmotného a hmotného majetku 212
Ostatni 34
Uétova tFida 5 celkem 17 674

Hospodarsky vysledek 0
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Rozvaha
(v tis. K&)
Stav k Stav k
31.12. 2003 1. 12. 2002
Aktiva

Dlouhodoby majetek 231 295
z toho:

dlouhodoby hmotny majetek 527 379
opravky -296 -84
finan¢ni investice 0 0
Kratkodoby majetek 2 845 067 2 238 935
z toho:

zasoby 0 0
pohledavky - poskytnuté zalohy 100 101
pohledavky 2 839 480 2 235 626
pohledavky - jiné 7 6
bankovni ucty, ceniny, penize 5480 3202
majetkoveé cenné papiry 0 0
Jind aktiva 0 0
Aktiva celkem 2 845 298 2 239 230

Pasiva

Vlastni zdroje 34 127 22 283
z toho:

fondy 34 127 11 338
nerozdéleny zisk minulych let 0 0
hospodarsky vysledek bézného ucetniho obdobi 0 10 945
Cizi zdroje 2811171 2 216 947
z toho:

rezervy zakonné 0 0
dlouhodobé zavazky 751 000 0
kratkodobé zavazky - zavazky vici zakaznikim OCP 2 059 462 2 209 898
kratkodobé zavazky ostatni 709 1349
bankovni vypomoci a pujcky 0 0
dohodné ucty pasivni 0 5700
Pasiva celkem 2 845 298 2 239 230
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15. VYROK AUDITORA

Audit u€etni zavérky Fondu za rok 2003 provedla spole¢nost HZ Praha.

Praha, spol. s r.o, PKF

auditorska, dafiové a poradenaké sludby \
&len Pannall Kerr Forsier Indermaticnal International

Aunditorskd zprava pro spravai radu spolednosti
Garandni fond obchodnika s cennymi papiry

Provedli jeme oudit pfilofend  aidetri zdvérky spoledmosti Goaranéni fond abchodrifn
5 cemimi papiry, 1C: 26715287, se sidiem Praha 1, Poliickych vési &p. 912 ev & 10, PSC 11000,
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16. ENGLISH SUMMARY

Garan¢éni fond obchodnikll s cennymi papiry (Securities Brokers Guarantee Fund)

English Summary

Garanc¢ni fond obchodnikl s cennymi papiry (Securities Brokers Guarantee Fund hereinafter the "Fund")
Status as of February, 2004

General picture of the 2003

The 2003 was the first standard working year of the Fund after two years of demanding preparations. The
Fund has got a major interest-free loan from the state budget and immediately started to pay compensations
to the clients of the first two cases, i.e. the Pl and the BRC.

The two years of creating the staff and the team of external advisors proved to give good results. The staff is
still kept at the very low number of four and works satisfactory and cost-efficiently. Same time the chosen
external lawyers, the external accountant, the SW advisor, the HW and SW maintenance team and the audi-
tors created a well orchestrated team. Due to the combination of a small staffing and a number of external
helpers, the level of administrative costs follows the last year level of CZK 5,3 M.

As the biggest case KTPQ had approached to a legally complex point, big number of lawsuits has been rai-
sed.

At the end of the year, the repayments of the state loan started in line with the approved repayment plan.

Legal Basis

The Securities Brokers Guarantee Fund was created by Act No. 362/2000 Coll. valid from 1.1.2001 amending
the Securities Act No. 591/1992. The Fund is defined as a non-state, non-insurance, not-for-profit special insti-
tution granting limited remuneration to the clients of bankrupt securities brokers in line of the EU Directive on
investor-compensation schemes No0.97/9/EC. Change in the legal position of the Fund was done by the Act
No0.308/2002 which was published in the Official Gazette on 12th July, 2002; the amendment brought a very
new calculation of the annual contributions from the brokers and other changes. Approaching the date of the
EU membership, new law called Capital Market Business Act has been delivered to the parliament in order
to come to force before 1st May, 2004. Till now, the major problem of the Fund funding has not been proper-
ly addressed.

Cases of Bankruptcy of the Securities Brokers covered by the law:

Old cases still in process:

- June, 2001 Private Investors (cca 1 950 clients, 339M CZK)
- August, 2001 Bradley, Rosenblatt & Co. (cca 15 clients, 1M CZK)
- November, 2001 Finnex, Praha (cca 1550 clients, 20M CZK)
- March, 2002 KTP Quantum (cca 19 000 clients, 995M CZK)
- July, 2002 Profin CB (cca 40 clients, 12M CZK)
New case of the year:
- October, 2003 KOMERIO (cca 10 clients, 2M CZK)
Financials

According to the law, the brokers have made their second first annual contributions to the Fund in March 2003
amounting to 6,8M CZK (compared with 5,2M CZK in 2002) ; at the same time the obligations decreased
slightly below the last year level of 1,2bn CZK. The Fund made the second attempt to raise a commercial bank
loan, envisaged by the Law. Again, all the banks which responded, turned the application down, some of them
indicating willingness to negotiate if the state guarantee is obtained (which was not realistic).
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After a year of dealing with the state, the Fund succeeded to get the interest-free loan form the state budget
as envisaged by the Law. In June, the Fund has got CZK 13,8M for the administrative processing of the big-
gest KTPQ case and CZK 181,8M for the clients of the PI case. In October, the Fund obtained CZK 554,4M
for the clients of the KTPQ case. In December, the Fund started the repayments of the state loan obtained in
2002 by the first installment of CZK 0,2M.

As the state loan is aimed to solve just half of the amount of the Fund obligation towards the clients, the pro-
blem of financing the second half has not been solved. Namely, the new calculation of the Securities Brokers’
yearly fees showed three-times bigger income of CZK 18,6M but this figure (although quite big to be carried
by the Brokers) does not solve the financial burden of the Fund: It is not enough for the second 50% of the
payments to the clients and it does not create a sufficient income to get a bank loan.

Major legal problems

The KTPQ clients knowing that the Fund has some funds to work, but does not pay, started to suit the Fund
in hundreds of cases. After obtaining the state loan for the clients of the KTPQ there was a chance to start
payments to KTPQ clients as well. The KTPQ Receiver promised to provide the necessary data before the
year end. Unfortunately, this legal obligation of the Receiver had not been met till the end of January, 2004 so
the Fund has been forced to make two lawsuits in order to force him to work according the law in February.
As the obligation to produce the data for the Fund in fully on the side of the Receiver, who has the means to
make it (which the Fund does not have (KTPQ company database, accounting archive etc.) the Fund cannot
act in any other way. All the KTPQ cases against the Fund are legally dependent on the result of the two law-
suits made by the Fund against the Receiver.

Also the clients of PI, not satisfied with 50% compensation, started with the lawsuits the Fund. In this case,
the problem is purely financial as the Fund does not have the rest of the money.

The Finnex and the Profin created a special legal problem. In both cases the receivers have not produced the
data for the Fund in line with the law, although the Fund made almost all possible legal steps against them.
These two cases, in line with the KTPQ, shows the unsatisfactory legislative situation in which the Fund has
minimal chances to work properly without making lawsuits in order to fill the gaps of the law.

Future development

Major events will strongly influence the solution of the Fund financial and legal problems:

- The new Capital Market Business Act is in final phase of preparation in the parliament with a chance to be
approved in May, 2004. The law definitively must be fully compliant with the Directive on investor-
compensation schemes No0.97/9/EC. This so, not only from the formal/verbal point of view, but it must
create conditions to enable real fulfillment of all written rules in practice on the Czech market. This means,
that the state will be obliged to solve both legal and financial problems preventing the Fund to work
properly.

- Due to the slow work of the Czech courts, it is not certain that the key legal question included in the two
lawsuits made by the Fund, will be solved in 2004. If not, the legal costs caused by the increasing number
of cases against the Fund will rapidly raise.

- Last year, amendments of the Directive N0.97/9/EC started to be discussed in Brussels and once in force,
it will become automatically a part of the Czech law.

The Fund will try to find a legal solution to start payments to the clients of Finnex and Profin.



