Garancéni fond obchodniku
S cennymi papiry

Viyrocni zprava
za rok 2005



1. Uvodni slovo predsedy spravni rady

Garanéni fond obchodniku s cennymi papiry v roce 2005 zavrsil paty rok své formalni existence a &tvrty
rok od zahajeni praktické ¢innosti.

Pfes neustalé upozorfovani na nedostatky pravni upravy, ktera fondu stanovila obrovské zavazky a
omezené finanéni zdroje, &elil fond v roce 2005 dalSimu otevirani finanénich nizek: Zakon o podnikani
na kapitalovém trhu zvysil maximalni vysi nahrady, kterou méa fond klientim vyplacet, ale sou¢asné
zruSil moznost statu poskytnout fondu névratnou financni vypomoc. Z toho divodu fond vénoval velké
usili novelizaci zakona, ktera opét umozriuje statu poskytnout fondu penéZni prostfedky formou
navratné finan¢ni vypomoci. Toto Usili bylo Uspésné poCatkem roku 2006.

Pfes nepfiznivou finan¢ni situaci se fond rozhodl vyplatit prvni velkou ¢ast néhrad v nejvétsi kauze KTP
Quantum. Fond mohl nahradit pouze ty Casti klientského portfolia, které podle soucasného vykladu
zakona (tj. podle stavu soudnich sport) bylo mozné povazovat za nesporné. Ne vzdy vSak klienti KTP
pfijali tento postup s pochopenim, protoZze zatimco oni povazovali své investované prostiedky
v podstaté za bankovni vklady, nyni se dozvidaji, Ze maji rizné slozZeni portfolii, které nemohli ovlivnit, a
neznaji detaily pravni situace.

Pfes obecné pozitivni vyvoj regulace a dozoru nad kapitalovym trhem doSlo v roce 2005 ke krachu
dalSiho obchodnika s cennymi papiry, firmy Americas International Brokers. Pfesto, Zze fond byl
podobné jako obdobné instituce v zemich s vyspélejSim kapitalovym trhem dimenzovan na zvladani
mensich a malo Cetnych bankrot, v pfipadé AIB jde opét o pfipad stfedné velky, kde vlastni zdroje
fondu budou muset byt posileny statni pomoci nebo minimalné financovani nahrad rozloZzeno do
nékolika let pomoci uvéru.

Fond nadale pokraCuje v praxi outsourcovani vyznamné casti své Cinnosti, zejména pravnich sluzeb, a
proto nezvySuje pocetni stav Ctyf zaméstnancd. Na druhou stranu uz v roce 2005 zépolil s rostouci
zatézi soudnich spord, ktery se pfibliZil poétu osmi set na jednoho zaméstnance, coz se ukazuje jako
velmi problematické i z pohledu koordinace outsourcingu.

Fond vytrvava ve svém mnohaletém Usili sméfujicim k likvidaci ddsledk( chybného nacasovani vzniku
fondu, které povazuje za ,cenu vstupu do EU* a véfi, ze po likvidaci poCatecni zatéze nastanou
podminky pro fadnou a bezproblémovou ¢innost fondu bez potfeby spolufinancovani z vefejnych
zdroju.

Ing. Petr Koblic
pfedseda spravni rady



2. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev: Garanéni fond obchodnikl s cennymi papiry

Pravni forma: Nestatni pravnick& osoba zabezpeCujici zaruéni systém
ICO: 26715287

Uginnost novely Zakona o cennych

papirech €. 362/2000 Sb., zfizujici Fond: 1.1.2001

Ziskani prvnich prostfedkd na provoz: 31.3.2002

Datum zapisu do obchodniho rejstfiku: 22.07.2002

3. PREDMET CINNOSTI:

v souladu s § 128 odst. 1 zakona Eislo 256/2004 Sbh. o podnikani na kapitalovém trhu a svym statutem, Fond
zabezpeduje zarucni systém, ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznikim obchodnik( s cennymi papiry, ktefi
nejsou schopni pinit své zavazky vaéi svym zakaznikim. Fond neni statnim fondem. Na Fond se nevztahuji
ustanoveni zékona o pojistovnictvi.

Ostatni skutecnosti:

Bankovni spojeni: Ceska spofitelna, Praha

Auditor: HZ Praha, s.r.o.

Pocet zaméstnancl Fondu: 4

Sidlo spoleénosti: Praha 1, Politickych vézau &p. 912/ 10
Korespondencni adresa P.0.B. 787, Praha 1

Telefon 222 192 453

Fax 222 192 495

E-mail: fond@gfo.cz

Webové stranky: www.gfo.cz

Statutarni organ - spravni rada jmenovana ministrem financi:

pfedseda spravni rady: Ing. Petr Koblic

mistopfedseda spravni rady: JUDr. Vlastimil Pihera (do 31.7.2005)
mistopfedseda spravni rady JUDr. Libor Némec (od 1.9.2005)
¢len spravni rady: Ing. Radek Urban

¢len spravni rady: Ing. Jakub Velikovsky (od 1.4.2005)
¢len spravni rady: Ing. Jifi Béhounek (do 31.1.2005)
¢len spravni rady: Ing. Jan Poulik (od 1.1.2005)

4. ZAKON UPRAVUJICi CINNOST FONDU:

Fond byl zfizen na zakladé Zakona o cennych papirech &. 591/1992 Sb, jehoz novela ¢.362/2000 Sb.
s uginnosti od 1.1.2001 zakotvila ¢lanky § 81a a nésledujici, které poprvé upravily existenci Fondu. Zakon
vychazi ze zavazné Smérnice Evropského parlamentu a Rady ES ze dne 3. bfezna 1997 o programech pro
od$kodnéni investorl (Smérnice 97/9 ES). Podle této Smérnice musi kazdy &lensky stat EU zabezpedit systém
odSkodnéni pro zakazniky obchodnikd s cennymi papiry. S G¢innosti od 12.7.2002 byl zakon o cennych papirech
novelizovan a to zakonem ¢.308/2002 Sb.

Od 1.5. 2004 je v ucinnosti Zakon o podnikani na kapitalovém trhu, ktery zrusil dosavadni Upravu Fondu
v zakoné o cennych papirech a nové upravuje pravni postaveni Fondu, jeho prava a povinnosti.



5. STATUT GFOCP

Statut Fondu byl schvalen ministerstvem financi dne 29.10.2001. Podle névrhu Spravni rady Fondu schvalil
ministr financi v roce 2003 novy text statutu. Statut Fondu je uloZen ve Sbirce listin vedené Méstskym soudem
v Praze.

6. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

K 1.1. 2005 mélo povoleni k obchodovani s cennymi papiry 58 obchodnikl s cennymi papiry. Na konci roku
2005 pUsobilo na Ceském kapitalovém trhu 49 obchodniki s cennymi papiry.

Podle Fondu znamych informaci zaniklo povoleni k vykonu &innosti obchodnika s cennymi papiry spole¢nosti
BAWAG International Bank CZ, a to po flzi s nastupnickou spole¢nosti BAWAG Bank CZ. Dale povoleni zaniklo
spoleénostem PPF burzovni spoleCnost a BV Broker, a.s., a to na zakladé zmény pfedmétu podnikani.
V dUsledku prohlaseni konkurzu na majetek spole¢nosti Sati, a.s. odejmula KCP povoleni k ¢innosti obchodnika
S cennymi papiry.

1. 11. 2005 byl vyhlaSen konkurz na majetek obchodnika Americas International Brokers a.s.

V roce 2005 nezahdjil Cinnost zadny novy obchodnik s cennymi papiry. Na zakladé jednotné evropské licence
pasobilo v Ceské republice vice nez 200 subjekt.
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7. PRISPEVKY OBCHODNIKU ZA ROK 2005

Systému pojisténi zabezpe€ovaného Fondem se povinné Ucastni vSichni obchodnici s cennymi papiry,
s vyjimkou zahraniénich osob poskytujicich investiéni sluzby v Ceské republice na zakladé jednotné licence,
které jsou ucastniky jiného zaruéniho systému.

V roce 2005 se placeni pfispévku do Fondu fidilo ustanovenimi § 129 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu. Obchodnici s cennymi papiry plati roCni pfispévek ve vysi 0,01% hodnoty majetku zékaznika
zjisténé jako aritmeticky primér hodnot tohoto majetku vykazanych v Uéetnictvi obchodnika s cennymi papiry ke
konci posledniho dne kazdého mésice. Minimalni vySe pfispévku Cini 10.000,- KE. Pfispévek je splatny
kazdoro¢né do 31. bfezna, a to za pfedchozi kalendarni rok.



Celkova vySe pfispévkd za rok 2005 dosahla 37,2 mil. K& a zvySila se tak oproti pfedchozimu roku o
9.3 mil. K&. Fond uvefejiiuje vysi pfispévkd, které jednotlivi obchodnici zaplatili za pfislusny kalendafni rok, na
svych webovych strankach.

Prispévky od obchodnik(i s cennymi papiry za rok 2005

OCP ICo Uhrazeno (K&)

1 | A&CE Global Finance, a.s. 26257530 73 627,00

2 | ABN AMRO Bank N.V. 47607921 137 606,00

3 | AFIN BROKERS, a.s. 25332961 44 288,00

4 | ATLANTA SAFE, a.s. 45794952 10 000,00

5 | ATLANTIK finan¢€ni trhy, a.s. 26218062 104 480,00

6 | Atlantik-Kilcullen Asset Management, a.s. 63470411 151 268,00

7 | BAWAG Bank CZ, a.s. 14893649 436 491,00

8 | BAWAG International Bank CZ a.s. 44851286 87 034,00

9 | BH Securities, a.s. 60192941 260 243,85
10 | BODY INTERNATIONAL BROKERS a.s. 47116927 10 000,00
11 | BOHM & partner a.s. 25509721 15 188,39
12 | brokerjet Ceské spofitelny , a.s. 27088677 191 078,50
13 | Burzovni spole¢nost pro kapitalovy trh, a.s. 47116072 10 000,00
14 | BV BROKER, a.s. 64788237 10 000,00
15 | C.S. securities, a.s. 60647728 10 000,00
16 | CALYON BANK CZECH REPUBLIC, a.s. 45798435 10 000,00
17 | CAPITAL PARTNERS a.s. 60281308 20 409,00
18 | Citibank a.s. 16190891 646 489,73
19 | Colosseum, a.s. 25133454 10 000,00
20 | Conseq Finance, a.s. 61498246 10 000,00
21 | Conseq Investment Management, a.s. 26442671 134 513,46
22 | CYRRUS, a.s. 63907020 25 482,00
23 | Ceska sporitelna, a.s. 45244782 7 762 803,00
24 | Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 44848943 22 083,00
25 | Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350 6 570 442,13
26 | CSOB Asset Management, a.s., élen skupiny CSOB 63999463 6 060 686,00
27 | eBanka, a.s. 00562246 10 000,00
28 | EFEKTA CONSULTING, a.s. 60717068 10 000,00
29 | EPIC Securities, a.s. 61858781 45 301,01
30 | FINANCE Zlin, a.s. 60732075 10 000,00
31 | FIO, burzovni spole¢nost, a.s. 61858374 77 984,00
32 | GARFIELD a.s. 47676710 10 000,00
33 | GAUDEA a.s. 61250309 10 000,00
34 | GES INVEST, a.s. 25051008 66 087,18
35 | Global Brokers, a.s. 61251208 22 862,40
36 | HSBC Bank plc - pobo¢ka Praha 65997212 10 000,00
37 | HVB Bank Czech Republic a.s. 64948242 2078 242,11
38 | ING Investment Management (C.R.), a.s. 25102869 10 000,00
39 | J&T BANKA, a.s. 47115378 284 121,00
40 | KEY INVESTMENTS, a.s. 25748611 42 060,80
41 | Komer¢ni banka, a.s. 45317054 1 868 453,90
42 | Merx a.s. 60196297 11 356,50
43 | Patria Direct, a.s. 26455064 164 384,00
44 | Patria Finance, a.s. 60197226 92 219,00
45 | Pioneer Asset Management, a.s. 25684558 10 000,00




46 | PPF Asset Management a.s. 25629123 10 000,00
47 | PPF banka, a.s. 47116129 166 653,95
48 | PROVENTUS Finance, a.s. 26774186 10 000,00
49 | Raiffeisenbank a.s. 49240901 1528 935,47
50 | RSJ Invest, a.s. 00884855 37 236,00
51 | SARF a.s. 47673206 10 000,00
52 | Volksbank CZ, a.s. 25083325 251 396,00
53 | WEST BROKERS a.s. 64832341 166 551,00
54 | Winterthur Asset Management (Praha) a.s. 64579018 2 937 463,00
55 | WOOD & Company Financial Services, a.s. 26503808 10 000,00
56 | Zivnostenska banka, a.s. 00001368 4 403 733,84
57 | CELKEM 37 189 254,22

Struktura prispévka od obchodnikl s cennymi
papiry (tis. KE)
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8. PRIJMY FONDU V NASLEDUJICICH LETECH

Zdrojem majetku Fondu jsou pFispévky od obchodniku s cennymi papiry, pokuty uloZzené podle zakona o
podnikani na kapitalovém trhu obchodnikim s cennymi papiry, pokuty uloZené investiénim spole¢nostem za
poruSeni ustanoveni tykajicich se obhospodafovani majetku zakazniki a vynosy zinvestovani penéznich
prostfedkd. Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu méni zplsob vypoétu prispévku za rok 2006 se
splatnosti v bfeznu 2007. Podle novely zakona zaplati obchodnik s cennymi papiry pfispévek ve vysi 2%
z objemu pfijatych poplatk(i a provizi za poskytnuté investicni sluzby za posledni rok.




9. CINNOST V ROCE 2005

a) Administrativni ¢innost

Cinnost Fondu nadale zajistuji étyfi zaméstnanci. Nejvétsi akci roku 2005 byla prvni velka vyplata klientim
KTP Quantum, kdy préce na jejim zajisténi nasledovaly okamZité po lednovém rozhodnuti spravni rady Fondu.

Ve druhé poloviné roku Fond zintenzivnil jednani s Ministerstvem financi o novele zakona a moznostech
dalsi finan¢ni pomoci statu.

Zavérem roku predstavovala nejvétSi zatéZz pfiprava Zaloby v USA na obchodnika scennymi papiry
A.B.Watley v kauze Private Investors.

V pfiblizné ¢tvrtletnich odstupech Fond rutinné provadi vyplaty klientim rdznych obchodnikd, jejichz naroky
se podafilo ovéfit dodatecné, az po vyplaté nahrad vétsiné ostatnich klientli. Jedna se také o vyplaty dédicim
byvalych zékaznik( poté, co skongi dédické fizeni.

b) Konkurzni fizeni

Podle z&kona se Fond stdva véfitelem obchodnika s cennymi papiry vrozsahu vyplacené nahrady.
Vizhledem k tomu, Ze volba véfitelského vyboru pfedchazi vyplaté nédhrad, je podle soucasného zakona obtizné
prosadit uCast Fondu ve véfitelském vyboru, pfestoZe po vyplaté nahrad se Fond stava nejvétsim véfitelem.

Fond je pfedsedou véfitelského vyboru Private Investors, jedinym zastupcem véfitell Komerio a ¢lenem
véfitelského vyboru KTP Quantum a Sati.

Fond neni spokojen s Cinnosti spravkyné konkurzni podstaty Private Investors, a to zejména vzhledem
k vysokym nakladim na vedeni konkurzu a navrhl proto spolu s véfitelskym vyborem konkurznimu soudu fadu
krok(i sméfujicich k vymeéné spravce.

V pfipadé KTP Quantum vede Fond spor se spravcem konkurzni podstaty a to kvlli neposkytnuti
vyhovuijicich podklad(i umozniujicich vyplatu nahrad klientlim tohoto byvalého obchodnika s cennymi papiry.

c) Legislativa

Od 1.4.2004 je Cinnost fondu upravena ustanovenimi zakona ¢. 256/2004 o podnikani na kapitalovém trhu.
Tento zakon mimo jiné nové formuluje nékteré povinnosti Fondu, jinym zpGsobem uréuje pfijmy Fondu, zvySuje
maximalni vySi nahrady na ¢astku odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho zakaznika; neobsahuje v8ak jizZ moznost
poskytnuti navratné finanéni vypomoci statu. Fond proto inicioval novelu zakona, ktera UspéSné proSla
schvalovacim procesem, ale U¢innosti nabyla az v bfeznu 2006.

Fond se domniva, Ze zékon stale zcela uspokojivé nefeSi zejména problematiku konkurzniho fizeni
obchodnika, vymezeni osoby odpovédné za vydavani zakaznického majetku a povinnosti konkurzniho spravce
ve vztahu k Fondu. Stale také zistava oteviena otazka financovani existujicich zavazkd Fondu.

d) Soudni fizeni

Vzhledem k vnéjSim okolnostem je viéi Fondu vedena fada soudnich spord. Pocet sporl, které zahajili
klienti proti fondu dosahl Ctyf tisic a kazdy tyden roste o nékolik desitek. Fond chape tyto spory jako dUsledek
nejasné pravni situace (jen soudy mohou poskytnout zavazny vyklad zékona) a dosud nevyfeSeného financovani
narok klientd.

Nejvyznamngjsi judikat v roce 2006 predstavuji prvni rozsudky Vrchniho soudu v zalobé klientd KTP na
Fond, kde soud v prvni Zalobé klienta na fond neuznal poZadavek klienta na nahradu tzv. smluvnich pokut, ale
rozhodl, Ze zbytek naroku je opravnény. Soud nahradu vypocetl z podkladd, které vytvofil konkurzni spravce az
na pokyn soudu, dfive (a pro ostatni klienty) se takové Udaje fondu nepodafilo ziskat. Proto se Fond domniva, ze
nemUze nést odpovédnost za jejich neznalost. U ostatnich klientd KTP Quantum Fond takové podklady vibec
nema a proto nemuze vypocitat nahrady ostatnim klientim zavaznym postupem dle rozsudku Vrchniho soudu.
Fond proto podal dovolani k Nejvy$§imu soudu.

e) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty

Fond zvefejiuje informace na webovych strankach, na kterych se Kklienti mohou zaregistrovat
k automatickému a okamZzitému zasilani zprav, o které se zajimaji. Zasadni informace Fond zvefejiiuje
v Obchodnim véstniku. Dale Fond odpovidal na dotazy a pfipominky klientd, které obdrzel elektronicky &i postou.
Fond Fesil i nékteré stiznosti adresované statnim organdm.



Fond Gzce spolupracuje zejména s Komisi pro cenné papiry a Ministerstvem financi CR, jehoZ ministr
jmenuje Eleny spravni rady.

V trestnim fizeni KTP Quantum a Private Investors je Fond spole€nym zmocnéncem poSkozenych,
spolupracuie jak se statnim zastupitelstvim tak i Policii CR.

f) Vyplaty nahrad klientiim

V roce 2005 probéhly nasledujici vyplaty nahrad:

- od 9.3.2005 do 29.4.2005 bylo 190 zakaznikim Private Investors vyplaceno 8.234.071,- K¢ a 5ti
zékaznikum Profin CB byla vyplacena Castka 851.600, - K&; celkovéa ¢astka Cini 9.085.671,- KE;

- od 31.3.2005 do 20.5.2005 bylo 13.006 zékaznikim KTP Quantum vyplaceno 278.208.263,- K¢;
- od 10.6.2005 do 29.7.2005 bylo 327 zakaznikim KTP Quantum vyplaceno 5.172.843,- K¢;
- od 30.9.2005 do 30.11.2005 bylo 638 zakaznikim KTP Quantum vyplaceno 8.851.221,- K¢;

- od 14.10.2005 do 30.11.2005 bylo 135 zakaznikim Finnexu Praha vyplaceno 155.746,50 K& a 50
zékaznikum Private Investors byla vyplacena Castka 1.498.343,50 K¢;

- od 21.10.2005 do 30.11.2005 bylo 38 zakaznikim KTP Quantum vyplaceno 646.249,50 K¢.

Mimo uvedené tranSe byla dale vyplacena ¢astka 540 197,90 K¢, a to na zakladé rozhodnuti soudd.
Celkem tak bylo v roce 2005 vyplaceno na nahradach 304,1 mil. K¢.

Také v roce 2005 obdrzel Fond nékteré nové prihlasky od klient(i v dobé, kdy jiz do$lo k zahajeni vyplaty
nahrad. Vzhledem k promiCeci dobé 5 let ode dne zahajeni vyplaty nahrad jsou takové pfihlasky platné, pfestoze
je obtizné dodate¢né Udaje ovéfit u konkurzniho spravce, zejména pokud se konkurz nachazi v zavére¢ném
stadiu nebo byl jiz ukonéen. Nékteré prihlasky Fond naopak zrdznych divod( vyfadil z evidence jakozto
neopravnéné.
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10. KAUZY RESENE FONDEM
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Graf neobsahuje novou kauzu AIB, kde vySi nahrad zatim nelze vycislit.




a) Private Investors

Na Zadost véfitelského vyboru svolal soud schlzi konkurznich véfitell a to na den 16.2.2005. Na
programu schlze byla zprava spravce o rozsahu, velikosti a zpenéZovani konkurzni podstaty a zprava
véfitelského vyboru o jeho Cinnosti. Fond navrhl na program schlize rovnéz zafadit odvolani spravkyné konkurzni
podstaty a to zejména vzhledem k nadmérnym nakladim spojenym s jeji Cinnosti. Schize véfiteld v3ak byla
ukoncena tésné pred projednanim navrhu na odvolani konkurzni spravkyné. Navrhy Fondu na urCeni data dalSi
schlize vériteld byly neispésné a Fond proto podal namitku podjatosti soudu. Po jejim zamitnuti se Fond obratil s
fadou navrh( na nadfizeny Vrchni soud.

Spor proti A.B.Watley pfedstavoval jednu z hlavnich aktivit Fondu v roce 2005. Podstatou sporu je, ze
americky obchodnik s cennymi papiry ABW v obdobi pfedchézejicim krachu Private Investors nerespektoval
skute€nost, Ze se jedna o majetek Eeskych klientd Pl a bez ohledu na to, ze vétSina klientl neobchodovala na
uvér, prodal cenné papiry vSech klientim za Gcelem pokryti ztrat z obchodl nékolika malo z nich. Americky soud
dal za pravdu ¢eskému klientovi, ktery ABW zaZaloval, avSak pouze pro formaini vady Zaloby nepfiznal nahradu
konkurzni spravkyni zastupujici ostatni klienty. Poté, co se dva roky véfitelim Private Investors nepodafilo
zorganizovat pokragovani sporu, Fond se rozhodl jejich jménem podat Zalobu novou. Motivaci Fondu je Uspora
na nahradach vyplacenych Fondem v pfipadé Uspéchu sporu. Fond vyhledal amerického advokata, poté oslovil
cca tisic vétsich klientt a podepsal s nimi dohodu a prevzeti pohledavky dle amerického prava. Koncem roku byl
projednavan text Zaloby tak, aby mohla byt podana po¢atkem roku 2006.

Byla zopakovana vyplata nahrad tém zakaznikim spoleénosti Private Investors, ktefi si ji v pfedchozim terminu
nevyzvedli. Nahrady byly vyplaceny v celkové vysi 9,7 mil. K&.

b) Bradley, Rosenblatt & Co.
Soucasné s vyplatou nahrad klientim spolecnosti Private Investors a Profin CB, Fond opakované
poukazoval nahradu i klientovi spole¢nosti Bradley, Rosenblatt & Co., ktery si poukazanou ¢astku nevyzved!.

c) KTP Quantum

Tento pfipad je poznamenan celou Fadou sporl. Nezbytnou podminkou pro provedeni vyplat jsou totiz
podklady o konkrétni vysi opravnénych narokd jednotlivych zakaznikl. Tyto podklady, vyhovujici zakonu, je
Fondu povinen pfedat spravce konkurzni podstaty KTP Quantum, ktery tak ale do konce roku 2005 neucinil a
Fond z tohoto dlivodu nemohl stanovit celkovou vysi nahrady. Dne 18.11.2004 odvolal Vrchni soud v Praze
spravce konkurzni podstaty, a to na zakladé odvolani pfedchoziho spravce, ktery se tak opét ujal funkce. Dne
1.12.2004 jmenoval soud navic zvlastni spravkyni konkurzni podstaty. Fond se dohodl s konkurznim spravcem,
ktery se koncem roku 2004 vratil do funkce, na pfedani podkladu tak, aby Fond mohl vyplatit alespon zalohy na
nahrady nejpozdéji koncem bfezna 2005. Tyto podklady vSak neodpovidaly pozadavkim zakona a fond se proto
rozhodl ve sporu o podklady pokragovat.

O vyplaté ¢asteéné nahrady rozhodla spravni rada fondu v lednu 2005 a jiz v bfeznu Fond vyplatil vétSinu

vvvvvv

2005 zakaznikim spole¢nosti KTP Quantum vyplacena ¢astka 293,3 mil. K¢.

d) Finnex Praha

Byla zopakovana vyplata nahrad tém zakaznik(m spole¢nosti Finnex Praha, s. r. 0., ktefi si nahradu
v pfedchozim terminu nevyzvedli. Nahrada za finan¢ni zustatky klientd evidovanych v G€etnictvi spolecnosti byla
vyplacena v celkové vysi 156 tis. KC.

e) Profin CB
V roce 2005 byla zopakovana vyplata nahrad tém zakaznikdm spoleénosti Profin CB, ktefi si ji v pfedchozim
terminu nevyzvedli. Nahrady byly vyplaceny v celkové vysi 852 tis. KE.

f) Komerio, brokersky dim Koneény
Fond v roce 2005 nevyplatil nahrady klientim této spole¢nosti, nebot vSichni klienti obdrzeli jiz
v pfedchozim roce nahrady v rozsahu, ktery zatim odsouhlasila Spravni rada Fondu. Fond pracoval jako jediny
zastupce Vvéfitelll ve funkci véfitelského vyboru. Ve spolupraci se spravcem konkurzni podstaty se nadale zabyval
feSenim spornych a obtizné vymahatelnych pohledavek.
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g) Forte Invest
Dne 23.12.2004 vydal Fond oznameni o tom, ze byvaly obchodnik s cennymi papiry Forte Invest neni schopen
dostat svym zavazkdm vuci zakaznik(m. Od pocatku roku 2005 proto probihalo zpracovani pfihlasek klientd.

h) SATI

Poté, co 29.12.2004 byla rozhodnutim Komise pro cenné papiry uvalena nucena sprava na obchodnika
s cennymi papiry Sati, a.s., a nasledné byl vyhlasen konkurz, vydal 15.0nora 2005 Fond oznameni o zahajeni
procesu odSkodnovani klientu. Spoluprace s nucenym spravcem i spravkyni konkurzni podstaty je
bezproblémova. Fond je ¢lenem véfitelského vyboru.

i) Americas International Brokers (AIB)

Dne 1. 11.2005 byl vyhlaSen konkurz obchodnika American International Brokers a.s. a dne 8.11.2005
Fond vydal standardni ozndmeni o zahajeni pfipravy k vyplaté nahrad. Poté, co nékolik pfedchozich kauz
ukazovalo na klesajici trend vy3e néarokl na odSkodnéni z Fondu, tento pfipad je naopak opét pomérné rozsahly.
Nahrady Fond odhaduje az do celkové vyse 100 mil.KE. Fond v této souvislosti povazuje za dllezité, aby klienti
byli dostateCné obeznameni s riziky pfi vybéru obchodnika s cennymi papiry.

11. ROZPOCET FONDU V ROCE 2005

Rozpocet Fondu na rok 2005 schvalilo Ministerstvo financi CR dne 25. dubna 2005. Rozpodet pocita
s pfijmy ve vySi 50,8 mil. K¢ a celkovymi vydaji ve vySi 17,4 mil. K¢ (z toho provozni vydaje 11,6 mil. K¢). Fond
také Cerpal navratnou finanéni vypomoc od statu na vyplaty nahrad.

12. UCGETNIi ZAVERKA 2005

Pouzivané &etni metody, obecné Ucetni zasady a zplisoby ocefiovani jsou v souladu se zakonem ¢.
563/1991 Sb., o Ggetnictvi a s vyhladkou Ministerstva financi CR 504/2002, kterou se stanovi obsah Ugetni
zavérky pro nevydéle¢né organizace.

Splatkovy plan navratné finanéni vypomoci schvaleny Ministerstvem financi CR povazuje Fond
z hlediska dnesnich znalosti o vyvoji v jednotlivych kauzach stale za realny.

Pohledavky po Ihité splatnosti

, Prohiaseni | Vznik | VS pohledaviky poOhCIZZ?\:II;y
Upadce konkursu | pohledavky | K31:12.2005 1\ 3145 o005 | Konkurs
(K¢) .
(K¢S)
IP rivate 1.6.2001 | 14.6.2002 363.666.193,00 1,- probihé
nvestors
Bradley, o
Poser blattgCo | 13-8:2001 | 15.10.2002 1.150.447,90 1,- probihé
KTP Quantum | 22.3.2002 | 15.10.2002 | 1.838.326.660,80 1,- probihé
. ukoncen
Profin CB 7.11.2001 | 15.10.2002 6.763.000,00 0,- 53,9008
Komerio 15.7.2002 | 1.1.2004 3.506.836,00 1,- probihé
Sati 16.2.2005 | 27.4.2005 20.089.981,37 1,- probiha
Celkem 2233503 119,07 5,-
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Na zakladé rozhodnuti spravni rady do3lo ke zreélnéni hodnoty pohledavek za obchodniky s cennymi
papiry vedenych jako aktiva fondu, a to pomoci opravnych polozek. Tento postup byl zvolen proto, aby G&etnictvi
fondu poskytlo co nejpravdivéjSi obraz vSech evidovanych pohledavek Garanéniho fondu po Ihité splatnosti
k jednotlivym upadcim. Pohledavky v pfipadé dosud neukonéenych konkursi byly ocenény na 1,- KE. V pfipadé
jiz ukoncenych konkursti fond neobdrzel zadné pinéni a pohledavky byly proto ocenény nulovou hodnotou.
V pfipadé, Ze by po ukon&eni konkurzu €inil vynos vy3si ¢astku (coz zatim nelze predpokladat), bude provedeno
pfehodnoceni a Uetni oprava dle pfedpisu.

Fond postupuje v souladu se zakonem o €.563/1991 Sb. o uUCetnictvi, ktery vyzaduje vérny a poctivy
obraz pfedmétu uéetnictvi. Odpis nedobytnych pohledavek fondu umoziiuje Vyhlaska MF €. 504/2002 Sb., kterou
se provadéji néktera ustanoveni zakona €.563/1991, o ucetnictvi, a to v pfipadech ztratové polozky, u kterych
k uhradé nestaci likvidaCni podstata dluzniku podle zvlastniho pravniho predpisu, kterym je zakon ¢€.328/91 Sb. o
konkursu a vyrovnani. Odpis Ize provést u téch pohledadvek, u kterych mé fond relevantni podklady o vySe
uvedené skutecnosti.

V této souvislosti ma fond k dispozici v pfipadé dosud neukonéenych konkursi mimo jiné soupis
konkursni podstaty a do konkursu pfihlaSenych pohledavek. V pfipadé ukoncenych konkursl je fondu znamo
rozhodnuti soudu o zrueni konkursu.

Zavazky po lhaté splatnosti

Upadce Vyse zavazku Splaceno Zustatek k 31.12.2005
IvKeél v 2002-05/v Ké/ IvKeé/
Private Investors, a.s. 355 658 452,46 210419 271,52 145 239 180,94
Bradley, Rosenblatt &. Co., a.s. 961 522,59 548 904,92 412 617,67
KTP Quantum, a.s. 1401 650 257,28 293 226 828,91 1108 423 428,37
Profin CB, s.r.0. 11295 000,00 6 775 900,00 4519 100,00
Komerio, a.s. 1874 418,60 1124 651,30 749 767,30
Finnex Praha, a.s. 861 696,60 848 399,26 13 297,34
Sati a.s. 20 076 570,15 0,00 20 076 570,15
Celkem 1792 377 917,68 512 943 955,91 1279 433 961,77

Plvodni vySe zavazku vychazela z uhrnnych podklad(i od spravce konkurzni podstaty. Fond v dobé
prvotniho zauctovani nedisponoval dal$imi podklady. K 31.12.2005 doslo k pfehodnoceni zavazkd vici klientlm.
Zavazek byl vypocitan z ovéfenych prihlasek klientl a podkladi od spravce konkurzni podstaty, popfipadé jinych
osob. Vedeni Fondu rozhodlo o zadétovani rozdilu jako opravy vy$e zévazku k jednotlivym Gpadcim. K tomuto
kroku Fond pfistoupil pro zachyceni realného stavu v uéetnictvi Fondu.

Vykaz zisku a ztraty (v tis. k&)
k 31.12.2005

celkem
Uroky a kursové rozdily 14 667
Ostatni vynosy 467 497
Ugtova trida 6 celkem 482 174
Spotfeba materialu a energie 89
Sluzby celkem 8 040
Osobni naklady celkem 3774
Ostatni naklady celkem 48 480
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Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 143
Tvorba opravnych polozek 2233 503
Poskytnuté pfispévky celkem 614
Ugtova tfida 5 celkem 2204 643
Hospodarsky vysledek -1 812 469
Rozvaha
(vtis. Ké)
Stav k Stav k
31.12.2004 31.12.2005
Aktiva
Dlouhodoby majetek 190 119
z toho:
Dlouhodoby hmotny majetek 607 679
opravky -417 -560
finanéni investice 0 0
Kratkodoby majetek 3210816 742 760
z toho:
zasoby 0 ,0
pohledavky -poskytnuté zalohy 417 400
pohledavky -k upadcim 2 254 590 2290 987
Opravna polozka k pohledavkam 0 -2 233 503
pohledavky - jiné 26 88
bankovni U¢ty, ceniny, penize 955 713 684 706
majetkové cenné papiry 0 0
Jina aktiva 0 0
Aktiva celkem 3211 006 742 879
Pasiva

Vlastni zdroje 67 521 1678 732
z toho:
fondy 67 521 133737
Vysledek hospodareni 0 -1 812 469
Cizi zdroje 3143 485 2421611
z toho:
rezervy zakonné 0 0
dlouhodobé zavazky 1137 800 1137 800
kratkodobé zavazky - zavazky vici zakaznikdm OCP 2 004 359 1282194
kratkodobé zavazky ostatni 1326 1815
bankovni vypomoci a pdjcky 0 0
dohodné ucty pasivni 0 5700
Pasiva celkem 3211 006 742 879
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13. VYROK AUDITORA

Audit UCetni zavérky Fondu za rok 2004 provedla spole¢nost HZ Praha.

Auditor vydal vyrok bez vyhrad - viz pfiloha:

Praha, spol.s r. 0.
auditorské, dafiové a poradenske sluzby
&len Pannall Kerr Forstar International

Vyrok auditora

PKF

INTERMATIONAL

Podle naseho ndzoru fidetni zdvérka poddvd vérny a poctivi obraz aktiv, pasiv a finanini
situace spolecnosti Garanini fond obchodnikii s cenmymi papiry k31.12.2005 a ndkladi,
vinosit a vysledku jejtho hospodaFent za rok 2005 v souladu s Ceskymi dcetnimi pFedpisy.

Anif bychom wyjadrovali virok svihradou upozorfujeme na skutecnost, Ze spolecnost
GFOCP nesestavila wetni zdvérku k 31.12.2005 nejpozdéji v bezprostedné ndsledujictm
obdobi tzn. do 31.12 2006 dle zdkona & 563/1991 5b., o ucetnictvi, v plathém znéni.

V Praze dre 26. tinora 2007

flacs L
ing. HanaViadykovd

osvéddeni & 1395 o zdpisu
do seznamu auditori

HZ Praha, spol. s r.o.

&len PKF International
Kodatiskd 1441/46

100 10 Praha 10
asvéddeni & 031 o zdpisu
do seznomu auditorskych spoleéngsti

fel.; +420-251 035 500
fax: +420-220 611 220

HZ Przha, spal. s 1. o Spis. zn. C 1908
Kodatfiska 46 zapsand u Mést. soudu v Praze
100 10 Praba 10
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