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Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry

1. UVODNI SLOVO PREDSEDY SPRAVNI RADY

Garanéni ;ZAKC-06028;fond ukondil tfeti rok svoji pravni existence, ale teprve druhy rok své faktické ¢innosti,
kdy standardnim zpUsobem fungoval aparat Fondu. Diky zachovani malého poc¢tu 4 zaméstnancu se i nadale
dafilo udrzet naklady na provoz Fondu na nizké Urovni. Vyjimkou jsou vydaje za zpracovani pfihlasek u nej-
vétsi kauzy KTP Quantum, na které Fond obdrzel navratnou finanéni vypomoc od statu.

V roce 2004 Fond vyplatil nahrady ve vysSi 50 % z navratné finanéni vypomoci statu klientim byva-
lych obchodnikl(l s cennymi papiry Private Investors, Bradley, Roseblatt & Co., Profin CB a KOMERIO BDK.
V druhé poloviné roku Fond vyhodnotil své finanéni moznosti a klientlm téchto spole¢nosti dale vyplatil
dalSich 10 % naroku z vlastnich finanénich prostfedkl, ¢imz prokazal schopnost plnit své poslani i v ramci
omezenych finanénich moznosti. Dale Fond vyplatil 100 % naroku na nahradu za finanéni zlstatky na uétech
klientlim spole¢nosti Finnex Praha. V pfipadé spole¢nosti Profin CB ovéfil Fond naroky klientll podle materi-
4l Policie CR, protoze spravce konkurzni podstaty nemél k dispozici potfebné tdaje. Tim se tedy Gispésné
dovrsilo usili Fondu trvajici celé dva predchozi roky.

pracovni kapacny Fond v roce 2004 zvysil svij tlak na konkurzniho spravce, ktery neplnil zakonnou povinnost
poskytnout Fondu podklady pro vyplaty nahrad: Fond na spravce podal dvé zaloby a pfipojil se ke stiznosti
u Ustavniho soudu. Poté, co Ustavni soud dal Zalobé za pravdu, byl spravce konkurzni podstaty odvo-
lan a doSlo i k vyméné konkurzniho soudce. Byl tak fakticky potvrzen pravni nazor Fondu, ze (ne)¢innost
spravce i konkurzniho soudce branila Fondu v provedeni vyplaty nahrad. Novy konkurzni soudce jmenoval
navic i tzv. zvlastniho konkurzniho spravce. Novy soudce a zvlasini spravce se s kauzou rychle seznamili
a konkurz vedou podstatné rychlejsim zplisobem nez jejich pfedchidci. S novym spravcem konkurzni pod-
staty Fond navéazal spolupraci, diky niz obdrzel ¢ast potfebnych podkladi jiz poéatkem roku 2005, a ihned
zahdijil ptipravu pro vyplatu zaloh zakaznikGim, které zacal vyplacet od bfezna 2005. Definitivni vytctovani
a pfipadny doplatek nahrad vSak bude mozné provést az po ziskani stanoviska soudl o zavazném vykladu
zakona.

Koncem roku 2004 spravni rada Fondu vydala oznameni o neschopnosti byvalého obchodnika spo-
leénosti Forte Invest plnit zavazky vaéi klientim. Po¢atkem roku 2005 pak Fond vydal oznameni v pfipa-
du dal§iho obchodnika, spole¢nosti Sati. Tyto nové pfipady patfi sice k mensim, nicméné dale zvySuji deficit
mezi zdroji Fondu a naroky klientu.

Finanéni situace Fondu zcela zavisi na rozhodnuti soudu, které rozhoduji kauzu KTP Quantum, a to
zejména otazku, ktera ¢ast majetku ma byt zakaznikim KTP Quantum vydana jakozto zakaznicky majetek,
a ktera tedy nebude pfedmétem nahrady z Fondu. Do té doby neni mozné s jistotou urcit celkovy rozsah
odSkodnéni a tim ani naroky na financni prostfedky Fondu.

Pocatkem roku 2004 se Fondu podafrilo ziskat ze statniho rozpoc¢tu maximum, tj. 50 % prostifedku pro
vyplaty klientdm, o financovani druhé poloviny jedna Fond se statem, protoZe bankovni Gvér nepfipada v Uva-
hu. Tato jednani jsou velmi slozita ze dvou divodud: Jednak proto, Ze dal$i pomoc statu se jiz neopira o zakon,
ale o evropskou Smérnici EU 97/9, a dale proto, ze celkovou ¢astku nahrad je obtizné vycislit.

S ucinnosti od 12. kvétna 2004 plati novy zakon, ktery v nééem Fondu pomohl, v jinych vécech vSak tomu tak
nebylo, a zakon jiz napfiklad neobsahuje povinnost ani moznost statu pomoci Fondu formou navratné
finan¢ni vypomoci. Presto fond pokrac¢oval v intenzivnich jednanich o dal$i pomoci ze strany statu. Pevné
doufam, ie se Fondu podaﬁ’ presveédcit statni orgény o] odpovédnosti statu za funkénost Garaném’ho fondu ve
obchodnikll s cennymi pap|ry, finan¢ni situaci Fondu se podafi konsolidovat a Fond bude fungovat piné v
souladu se smérnici EU.

Petr Koblic
predseda spravni rady GFOCP

V Praze, prosinec 2005
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2. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev: Garanc¢ni fond obchodnikll s cennymi papiry

Pravni forma: Nestatni pravnicka osoba zabezpedujici zaru¢ni systém
IC: 26715287
Uginnost novely zakona o cennych

papirech ¢. 362/2000 Sb., zfizujici Fond: 1.1.2001
Ziskani prvnich prostfedkl na provoz: 31. 3. 2002
Datum zapisu do obchodniho rejstfiku: 22.7.2002

Ziskani 50 % prostfedkl na vyplaty klientim:  29. 4. 2004

3. PREDMET CINNOSTI

V souladu s § 128 odst. 1 zakona ¢islo 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, a statutem Fondu
zabezpecuje zarucni systém, ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry,

ktery neni schopen plnit své zavazky vic¢i svym zakazniklm.

OSTATNI SKUTECNOSTI:

Na Fond se nevztahuji ustanoveni zékona o pojidtovnictvi.

Fond neni statnim fondem.

Bankovni spojeni:

Auditor:

Pocet zaméstnancl Fondu:
Sidlo spole¢nosti:
Korespondencni adresa:
Telefon:

Fax:

E-mail:

Webové stranky:

STATUTARNI ORGAN:

pfedseda spravni rady:
mistopfedseda spravni rady:
mistopfedseda spravni rady:
¢len spravni rady:

¢len spravni rady:

¢len spravni rady:

¢len spravni rady:

Ceska spofitelna, Praha

HZ Praha, s.r.o.

4

Praha 1, Politickych vézni ¢p. 912/ 10
P. O. Box 787, Praha 1

222 192 453

222 192 495

fond@ gfo.cz

www.gfo.cz

spravni rada jmenovana ministrem financi

Ing. Petr Koblic

JUDr. Vlastimil Pihera (do 31. 7. 2005)
JUDr. Libor Némec (od 1. 9. 2005)

Ing. Jifi Béhounek (do 31.1.2005)
Ing. Radek Urban

Ing. Milan Kéné&, MBA (do 31. 12. 2004)
Ing. Jan Poulik (od 1. 1. 2005)

4. ZAKON UPRAVUJICIi CINNOST FONDU

Fond byl zfizen na zakladé Zakona o cennych papirech ¢. 591/1992 Sb, jehoz novela ¢. 362/2000 Sb.
s ucinnosti od 1. 1. 2001 zakotvila ¢lanky § 81a a nasledujici, které poprvé upravily existenci Fondu. Zakon
vychazi ze zavazné Smérnice Evropského parlamentu a Rady ES ze dne 3. bfezna 1997 o programech pro
odskodnéni investor(l (Smérnice 97/9 ES). Podle této Smérnice musi kazdy Clensky stat EU zabezpecit sys-
tém odSkodnéni pro zakazniky obchodnikd s cennymi papiry. S G¢innosti od 12. 7. 2002 byl zakon o cennych
papirech novelizovan, a to zakonem ¢&. 308/2002 Sb.

Od 1. 5. 2004 je v uc€innosti Zakon o podnikani na kapitalovém trhu, ktery nové stanovil néktera prava a po-
vinnosti Fondu.
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5. STATUT GFOCP

Statut Fondu byl schvalen ministerstvem financi dne 29. 10. 2001.
Podle navrhu Spravni rady Fondu ministr financi schvalil v roce 2003 novy text statutu. Statut Fondu je ulozen
ve Sbirce listin Méstského soudu v Praze.

6. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

K 1. 1. 2004 mélo povoleni k obchodovani s cennymi papiry 71 obchodnikd s cennymi papiry. Na konci roku
2004 pusobilo na ¢eském kapitalovém trhu 58 obchodnikll s cennymi papiry, z toho bylo 43 nebankovnich
subjektd.

Povoleni k vykonu &innosti obchodnika zaniklo spoleénosti Genesia Portfolio Management, a.s., a Ceské kon-
solida¢ni agentufe. Komise pro cenné papiry odejmula povoleni k ¢innosti spoleénosti Oppenberg Securities,
a.s., a Fondu narodniho majetku. V souvislosti s fuzi zaniklo povoleni k vykonu ¢innosti spole¢nosti J&T
Securities (Czech Republic).

Dne 29. 12. 2004 byla rozhodnutim Komise pro cenné papiry uvalena nucena sprava na obchodnika s cen-
nymi papiry Sati, a.s.

V roce 2004 nezahdjil ¢innost zadny novy obchodnik s cennymi papiry.

Graf ¢é. 1
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7. PRISPEVKY OBCHODNIKU ZA ROK 2003

Systému pojisténi zabezpe€ovaného Fondem se povinné ucastni vSichni obchodnici s cennymi papiry. Pro
obdobi do 30. 4. 2004 se vySe pfispévku fidila v té dobé platnym ustanovenim zakona o cennych papirech
(v€etné zdvojnasobeni sazby prispévku vzhledem k pfijeti navratné finanéni vypomoci v pfedchozich letech).
Pro obdobi od 1. 5. 2004, kdy nabyl uginnosti zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, se
vypocet pfispévku fidil pfislusnymi ustanovenimi tohoto zékona. Podle § 129 odst. 2 zakona ¢&ini ro¢ni pfi-
spévek do Fondu 0,01 % hodnoty majetku zakaznika zjisténé jako aritmeticky primér hodnot tohoto majetku
vykazanych v ucetnictvi obchodnika s cennymi papiry ke konci posledniho dne kazdého mésice. Za toto
obdobi se jiz neuplatni zdvojnasobeni sazby pfispévku, nebot nova uUprava zakona jiz toto ustanoveni neob-
sahuje. Nové byla stanovena minimalni vyse pfispévku 10 000 K¢.

Zdrojem majetku Fondu jsou kromé prispévkl i vynosy z investovani penéznich prostfedku, navratné finanéni
vypomoci, Uveéry a vytézky z ukoncenych konkurznich a likvidacnich fizeni.

Pfispévky uhrazené v fadném terminu Fond obdrzi vzdy do 31. bfezna nasledujiciho roku.

Celkova vyse pfispévkl za rok 2004 ¢ini 27 915 tis. K&.

Celkova vyse prispévkl za rok 2003 ¢ini 18 891 tis. K&.
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Obchodnik s cennymi papiry IC Zaplacena castka celkem
Broker No. Fee paid

1 A&CE Gilobal Finance, a.s. 26 257 530 134 740

2 ABN AMRO Zaset Management (Czech), a.s. 63 470 411 188 939

3 ABN AMRO Bank N.V. 47 607 921 51 354

4 AFIN BROKERS, a.s. 25 332 960 25 030

5 Americas International Brokers, a.s. 26 439 506 22 567

6 ATLANTA SAFE, a.s. 45 794 952 10 000

7 ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 26 218 062 103 857

8 BAWAG Bank CZ, a.s. 14 893 649 206 854

9 BAWAG International Bank CZ, a.s. 44 851 286 375 051
10 BH Securities, a.s. 60 192 941 138 444
11 BODY INTERNATIONAL BROKERS a.s. 47 116 927 10 000
12 BOHM & partner a.s. 25 509 721 23173
13 brokerjet Ceské spofitelny , a.s. 27 088 677 38 560
14 Burzovni spole¢nost pro kapitalovy trh, a.s. 47 116 072 6 670
15 BV BROKER, a.s. 64 788 237 10 000
16 C.S. securities, a.s. 60 647 728 12 002
17 CALYON BANK CZECH REPUBLIC, a.s. 45 798 436 10 000
18 CAPITAL PARTNERS a.s. 60 281 308 21794
19 Citibank a.s. 16 190 891 542 055
20 Colosseum, a.s. 25 133 454 10 000
21 COMMERZBANK Aktiengesellschaft, poboc¢ka Praha 47 610 921 164 128
22 Commerzbank Capital Markets (Eastern Europe) a.s. 25 055 259 0
23 Conseq Finance, a.s. 61 498 246 27 917
24 Conseq Investment Management, a.s. 26 442 671 50 158
25 Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s. 64 579 018 2007 136
26 CYRRUS, a.s. 63 907 020 67 412
27 Ceska konsolidaéni agentura 70 109 966 307 801
28 Ceska spotitelna, a.s. 45 244 784 4 955 024
29 Ceskomoravska zaruéni a rozvojové banka, a.s. 44 848 943 13 333
30 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 1350 5781140
31 CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB 63 999 463 3284 732
32 Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka 60 433 566 353 150
33 eBanka, a.s. 562 246 10 000
34 EFEKTA CONSULTING, a.s. 60 717 068 10 000
35 EPIC Securities, a.s. 61 858 781 10 000
36 FINANCE Zlin, a.s. 60 732 075 10 000
37 FIO, burzovni spole¢nost, a.s. 61 858 374 62 036
38 Fond narodniho majetku Ceské republiky 41 692 918 0
39 GARFIELD a.s. 47 676 710 16 155
40 GAUDEA a.s. 61 250 309 10 000
41 GENESIA PORTFOLIO MANAGEMENT, a.s. 26 682 842 2413
42 GES INVEST, a.s. 25 051 008 132 198
43 Global Brokers, a.s. 61251 208 11 206
44 HSBC Bank plc — poboc¢ka Praha 65997 212 10 000
45 HVB Bank Czech Republic a.s. 64 948 240 1944 984
46 ING Bank N.V. 49 279 866 469 013
47 ING Investment Management (C.R.), a.s. 25 102 869 10 000
48 INVESTICNI KLUB, a.s. 60 196 856 9 689
49 J&T BANKA, a.s. 47 115 378 42 603
50 J&T SECURITIES (CZECH REPUBLIC), a.s. 25 067 532 63 163
51 KEY INVESTMENTS, a.s. 25748 612 59 098
52 Komer¢éni banka, a.s. 45 317 054 1151735
53 LEADER INVESTMENTS, organiza¢ni slozka 27 124 959 10 000
54 Merx a.s. 60 196 297 29134
55 Patria Direct, a.s. 26 455 064 100 972
56 Patria Finance, a.s. 60 197 226 13 309
57 PPF Asset Management a.s. 25 629 123 10 000
58 PPF banka, a.s. 47 116 129 10 000
59 PPF burzovni spole¢nost a.s. 60 196 211 163 659
60 PROVENTUS Finance, a.s. 26 774 186 10 000
61 Raiffeisenbank a.s. 49 240 901 1159 727
62 RSJ Invest, a.s. 884 855 31811
63 SARF a.s. 47 673 206 10 000
64 Sati, a.s., v konkursu 49 707 516 0
65 Volksbank CZ, a.s. 25 083 325 187 671
66 VSeobecnd Uverova banka, a.s., poboc¢ka Praha 48 550 020 3 340
67 Wallich & Matthes B.V. 27 178 160 0
68 WEST BROKERS a.s. 64 832 341 10 000
69 WOOD & Company Financial Services, a.s. 26 503 808 10 000
70 7B — Asset Management, a.s. 25 684 558 290 581
71 Zivnostenskéa banka, a.s. 1368 2 867 280
72 RM-S Market, o.c.p., a.s. Slovenska rep. 10 000
72 Celkem 27 914 797
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8. PRIUMY FONDU V NASLEDUJICICH LETECH

Zdrojem majetku Fondu jsou pFispévky od obchodnikli s cennymi papiry, pokuty uloZzené podle zakona
o podnikani na kapitalovém trhu obchodnikiim s cennymi papiry, pokuty ulozené investi¢énim spole¢nostem
za poruseni ustanoveni tykajicich se obhospodarovani majetku zakaznik( a vynosy z investovani penéznich
prostfedkd. Fond uzavfel s Komisi pro cenné papiry dohodu o spolupraci pfi nakladani s vynosy z pokut.
Fond neocekava, Ze se celkova vyse prispévkll za rok 2005 vyznamnym zplsobem zméni oproti roku 2004.
PFijmy z pokut Fond odhaduje v fadu stovek tisic korun.

Fond muze rovnéz prijmout Gvér, a pokud tak uéini, zvySuje se sazba pfispévku do Fondu na dvojnaso-
bek. Sazba se zvySuje poCinaje pfispévkem placenym za rok, ve kterém si Fond tyto prostfedky obstaral.
O poskytnuti uvéru Fond pozadal nékolik bank, nicméné vzhledem k finanéni situaci Fondu byly zatim vSech-
ny odpovédi negativni.

9. CINNOST V ROCE 2004

A) ADMINISTRATIVNI CINNOST

Cinnost Fondu zajistovali nadale jen &tyfi zaméstnanci. Po zpracovani cca 20 tisic pfihladek se hlavni &in-
nost zameéfila na vyplatu 50 % hodnoty nahrad v kauzach Private Investors, Bradley, Roseblatt & Co., Profin
CB a KOMERIO. V druhé poloviné roku byla provedena revize Cerpani rozpoctu a zjisté€na uspora umoznila
vyplatit klientdm &tyf prvné jmenovanych byvalych obchodnikl dalSich 10 % hodnoty nahrad, ¢imz vyplacena
nahrada dosahla v téchto pfipadech 60 %. Dale byla vyplacena nahrada klientim spoleé¢nosti Finnex Praha.

Nahrady byly vyplaceny v pfipadech, kdy to podklady ziskané od spravce konkurzni podstaty umoznovaly.
Fond v pfipadé Profin CB a Finnex Praha spolupracoval pfi ovéfovani narokl klientd mimo jiné i s policii
CR.

B) KONKURZNI RIZENI

Podle zakona se Fond stava véfitelem obchodnika s cennymi papiry okamzikem vyplaty nadhrady, a to v roz-
sahu vyplacené nahrady. Vzhledem k tomu, Ze véfitelsky vybor je volen bezprostfedné po prohlaseni konkur-
zu, a pfedchazi tak vyplaté nahrad, je obtizné prosadit u¢ast Fondu ve véfitelském vyboru, pfestoze je vzdy
nejvétsim veéritelem.

Fond je ¢lenem véfitelskych vybord Private Investors a Komerio. Uéast ve véfitelském vyboru KTP Quantum
nebyla Fondu umoznéna.
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Fond neni spokojen s ¢innosti spravkyné konkurzni podstaty Private Investors, zejména vzhledem k vysokym
nakladim na vedeni konkurzu, a navrhl proto soudu zménu této osoby.

V pfipadé KTP Quantum vede Fond rovnéz spor se spravcem konkurzni podstaty, a to kvili neposkytnuti
vyhovujicich podklad(l umozZznujicich vyplatu nahrad klientiim tohoto byvalého obchodnika s cennymi papiry.

C) LEGISLATIVA

Od 1. 4.2004 je ¢innost Fondu upravena ustanovenimi zakona ¢. 256/2004, o podnikani na kapitalovém trhu.
Tento zakon mimo jiné nové formuluje nékteré povinnosti Fondu, jinym zplsobem uréuje pfijmy Fondu, zvy-
Suje maximalni vySi nahrady na ¢astku odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho zakaznika a neobsahuije jiz ani
moznost poskytnuti navratné finanéni vypomoci statu.

Fond se domniva, ze zékon nadale uspokojivé nefeSi zejména problematiku konkurzniho fizeni, vymezeni
osoby odpovédné za vydavani zakaznického majetku a povinnosti konkurzniho spravce ve vztahu k Fondu.
Stale také zlstava oteviena otazka financovani existujicich zavazk Fondu.

D) SOUDNI RiZENi

Vzhledem k vnéjSim okolnostem je vii¢i Fondu vedena fada soudnich spor(. Fond chape tyto spory jako
dlsledek nejasné pravni situace a dosud nevyfe$eného financovani naroku klient(.

E) JEDNANI SE STATNiMI ORGANY, TISKEM, KLIENTY

Fond zvefejiiuje informace na webovych strankach, na kterych se klienti mohou zaregistrovat k zasilani
zprav, o které se zajimaji. Zasadni informace Fond zverejiiuje v Obchodnim véstniku. Déle Fond odpovida
na vSechny dotazy a pfipominky klientl, které obdrzi at uz elektronicky, postou ¢i telefonicky. Dale Fond fesil
nékteré stiznosti adresované ombudsmanovi a dal§im statnim organtm.

Fond Uzce spolupracuje zejména s Komisi pro cenné papiry a Ministerstvem financi CR, jehoZ ministr jme-
nuje Cleny spravni rady.

PFedsedu spravni rady rovnéz pfijal pfedseda Senatu PCR Petr Pithart, ktery se zajimal o &innost Fondu.

V trestnim fizeni KTP Quantum a Private Investors je Fond spole¢nym zmocnéncem poskozenych, spolupra-
cuje jak se statnim zastupitelstvim, tak i Policii.

F) VYPLATY NAHRAD KLIENTUM

V roce 2004 probéhly nasledujici vyplaty ndhrad:

- od2.2.do 5. 3.2004 byla 160 zakaznikim spole¢nosti Private Investors a Bradley, Rosenblatt & Co.
vyplacena ¢astka 13 976 tis. K¢,

- od7.7.do 31.8.2004 byla 79 zakaznikim spolecnosti Komerio BDK a Private Investors vyplacena
Gastka 6 424 tis. K¢,

- od 20. 8. do 20. 9. 2004 byla 455 zakaznikim spoleénosti Finnex Praha vyplacena ¢astka 693 tis. K&,

- od 15.11.do 31. 12. 2004 byla 1707 zakaznikim spole¢nosti Private Investors, Bradley, Rosenblatt & Co,
Komerio BDK a Profin CB vyplaceno dalSich 10 % nahrady v celkové vysi 31 955 tis. KE.

Celkem tak bylo v roce 2004 vyplaceno na nahradach 53 048 tis. K¢.

V tomto roce Fond obdrzel nékteré nové prihlasky od klientd v pfipadech, kdy jiz doslo k zahdjeni vyplaty
nahrad. Vzhledem k promlCeci dobé 5 let ode dne zahajeni vyplaty nahrad jsou takové prihlasSky platné,
pfestoze je obtizné u konkurzniho spravce udaje dodatec¢né ovéfit, v pfipadech je-li konkurz v zavére¢ném
stadiu nebo jiz byl ukonéen. Nékteré prihlasky Fond naopak z rliznych dlivod( vyfadil z evidence jakozto
neopravnéné.
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A) PRIVATE INVESTORS

V pribéhu roku Fond vyplacel klientim nahrady postupné, podle toho, jak dostaval pfislusné podklady od
spravkyné konkursni podstaty. Koncem roku 2004 vyplatil Fond klientim z vlastnich finanénich prostfedki
dalSich 10 % nahrady (celkem 60 %). Fond pro tento u€el poukézal 33,8 mil. KE.

Na zadost véfitelského vyboru svolal soud schizi konkurznich véfiteld, a to na den 16. 2. 2005. Na programu
schlize je zprava spravce o rozsahu, velikosti a zpenézovani konkurzni podstaty a zprava véfitelského vyboru
o jeho ¢innosti. Fond navrhuje na program schize rovnéz zaradit odvolani spravkyné konkurzni podstaty, a to
zejména vzhledem k nadmérnym nakladim spojenym s jeji ¢innosti, Skodou zplsobené pfi vedeni sporu
proti spoleCnosti AB Wattley a neplnéni zakonnych povinnosti ve vztahu k Fondu.

B) BRADLEY, ROSENBLATT & CO.

Soucasné s vyplatou nahrad klientim Private Investors probéhla i vyplata dalSich 10 % nahrady klientim
spolec¢nosti Bradley, Rosenblatt & Co. v celkové ¢astce 0,1 mil. K&.

C) KTP QUANTUM

Garanc¢ni fond obchodnikll s cennymi papiry obdrzel v dubnu 2004 dal$i ¢ast navratné finanéni vypomoci,
a to ve vysi 387 mil. K&, které jsou uréeny na nahrady klientim KTP Quantum. Nezbytnou podminkou pro
provedeni vyplat jsou podklady vyhovujici pfislusnému zakonu o konkrétni vysi opravnénych narok( jednotli-
vych zékazniku. Tyto podklady je Fondu povinen pfedat spravce konkurzni podstaty KTP Quantum, ktery tak
ale do konce roku 2004 neucinil, a Fond z tohoto diivodu nemohl stanovit vysi nahrady.

V lednu 2004 podal Fond na Krajsky soud v Hradci Kralové podnét k vykonu dohledu nad &innosti spravce
konkurzni podstaty mimo jiné z divodu neposkytnuti podkladl potfebnych pro vyplatu ndhrad. Dne 2. 3. 2004
probéhlo na Krajském soudu v Hradci Kralové jednani za ucasti spravce konkurzni podstaty, pfislusného
soudce a zastupce Fondu. Spravce konkurzni podstaty se na této schiizce zavazal pfedat Fondu podklady
nejpozdeéji do 2. 5. 2004. Fond v této Ih(té obdrzel podklady, po jejichz prostudovani zjistil, Ze je nelze pro
uréeni vy$e nahrad pouzit, a pozadal proto soud o stanoveni terminu dalSiho pfipravného jednani. Dne 18.
11. 2004 odvolal Vrchni soud v Praze spravce konkurzni podstaty, a to na zékladé odvolani pfedchoziho
spravce, kterého opét jmenoval do funkce. Odvolaci soud rozhodl, ze pro zproSténi odvolatele nebyly zjistény
zadné vécné divody. Dne 1. 12. 2004 jmenoval soud zvlastni spravkyni konkurzni podstaty, ktera bude vyko-
navat funkci sou€asné.

Fond se koncem roku dohodl s novym spravcem konkurzni podstaty na pfedani podkladl tak, aby Fond mohl
vyplatit alespori zélohy na ndhrady nejpozdéji koncem bfezna 2005. To se vSak podafilo jen z&asti, proto Fond
pfipravil pouze ¢aste¢nou vyplatu.

D) FINNEX PRAHA

Spravni rada Fondu rozhodla o vyplaté celkem 855 tisic K& 636 poskozenym zékaznikiim spole¢nosti Finnex
Praha, s. r. 0., a to v terminu od 20. 8. do 20. 9. 2004. Nahradu Fond vyplacel za finanéni zlstatky klientd
evidované v ucetnictvi spole€nosti.

P¥i fizeni o vyplaté nahrad Fond spolupracoval také s asociaci klientl spole¢nosti Finnex Praha. Fond podpo-
ruje snahu asociace navratit co nejvice majetku do likvidovaného Evropského primyslového holdingu a tim
zhodnotit majetek, ktery je ve vlastnictvi byvalych klientd spole¢nosti Finnex Praha.

E) PROFIN CB

Fond obdrzel od klientd 42 prihlasek. Vzhledem k tomu, Ze spravce konkurzni podstaty nem(:el k dispozici
dostate¢né podklady z ucetnictvi obchodnika, pozadal Fond o pomoc pfislusné organy Policie Ceské repub-
liky, diky jejiz pomoci bylo mozné i pfes slozitou pravni situaci naroky klientl ovéfit a pfistoupit k vyplaté
nahrad.



Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry

Vyplata nahrad 35 klientdim, u kterych byla vy$e nahrady ovéfena, probéhla v obdobi od 20. 8. do 20. 9. 2004
a déle od 15. 11. do 31. 12. 2004, kdy doSlo k vyplaté dalSich 10 % néhrady. Celkem bylo vyplaceno 6,8 mil.
K&.

G) KOMERIO, BROKERSKY DUM KONECNY

Fond vyplacel nahrady v obdobi od 6. 8. do 31. 8. 2004 a od 15. 11. do 31. 12. 2004, kdy bylo vyplaceno
dalSich 10 % néhrady. Celkem bylo péti klientdm vyplaceno 1,1 mil. K&.

Veéfitelsky vybor, jehoz je Fond ¢lenem, se ve spolupraci se spravcem konkurzni podstaty zabyval zejména
feSenim spornych a obtizné vymahatelnych pohledavek.

H) FORTE INVEST

Dne 23. 12. 2004 vydal Fond ozndmeni o tom, ze byvaly obchodnik s cennymi papiry neni schopen dostat
svym zavazkam va¢i zakaznik(m. Soud prohlasil s U¢innosti 2. 1. 2001 konkurz na majetek spole¢nosti a dne

4. 1. 2001 byla Komisi pro cenné papiry odejmuta licence obchodnika s cennymi papiry.

Fond v prabéhu roku 2004 jednal opakované se spravcem konkurzni podstaty, ktery mu sdélil skuteénosti
vedouci ke zvefejnéni oznameni.

11. ROZPOCET FONDU V ROCE 2004

Rozpo&et Fondu na rok 2004 schvalilo Ministerstvo financi CR dne 25. 4. 2005. Rozpod&et podita s pijmy ve
vysi 33,2 mil. KE a celkovymi vydaji ve vysi 15,5 mil. K€ (z toho provozni vydaje 7,5 mil. KE).

Fond Cerpal navratnou finanéni vypomoc na zpracovani pfipadu KTP Quantum.
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12. UCETNIi ZAVERKA 2004

Pouzivané ucetni metody, obecné ucetni zasady a zpﬁsoby ocefovani jsou v souladu se zakonem
€.563/1991 Sb., o ucetnictvi, a s vyhlaskou Ministerstva financi CR 504/2002, kterou se stanovi obsah uéetni
zavérky pro nevydéle¢né organizace.

V roce 2004 bylo uétovano o jedné ¢astce navratné finanéni vypomoci ve vysi 387 mil. KE.

Splatkovy plan navratné finanéni vypomoci schvaleny Ministerstvem financi CR povaZuje Fond z hlediska
dnesnich znalosti o vyvoji v jednotlivych kauzéch za realny.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. K§)

k 31.12. 2004
celkem
Uroky 17 538
Ostatni vynosy 3507
Zuétovani fondl 287
Uétova tfida 6 celkem 21332
Spotieba materidlu a energie 210
Sluzby celkem 7978
Mzdové naklady 2659
Zakonné socialni pojisténi 903
Dané a poplatky celkem 0
Odpis nedobytné pohledavky 0
Ostatni naklady celkem 9 363
Odpisy nehmotného a hmotného majetku 121
Ostatni 98
Uétova tfida 5 celkem 21332

Hospodafisky vysledek 0



Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry

ROZVAHA (v tis. K¢)

k 31.12. 2004
Stav k prvnimu dni Stav k poslednimu
ucetniho obdobi dni uéetniho obdobi
AKTIVA

Dlouhodoby majetek 231 190
z toho:

Dlouhodoby hmotny majetek 527 607
opravky -296 -417
finanéni investice 0 0
Kratkodoby majetek 2 845 067 3210816
z toho:

zasoby 0 0
pohledavky -poskytnuté zalohy 100 417
pohledavky -k upadctim 2839 480 2 254 590
pohledavky - jiné 7 26
bankovni Ucty, ceniny, penize 5468 955 692
majetkové cenné papiry 0 0
Jing aktiva 0 0
Aktiva celkem 2 845 298 3211 006

PASIVA

Vlastni zdroje 34 127 67 521
z toho:

fondy 34127 67 521
nerozdéleny zisk minulych let 0 0
hospodarsky vysledek bézného ucetniho obdobi 0 0
Cizi zdroje 2811171 3143 485
z toho:

rezervy zakonné 0 0
dlouhodobé zavazky 751 000 1137 800
kratkodobé zavazky - zavazky vici zakaznikim OCP 2 059 462 2 004 359
kratkodobé zavazky ostatni 709 1326
bankovni vypomoci a pujcky 0 0
dohodné uéty pasivni 0 0

Pasiva celkem 2 845 298 3211 006
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13. VYROK AUDITORA

Audit ucetni zavérky Fondu za rok 2004 provedla spole¢nost HZ Praha.

Praha, spol. s r. 0,
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14. ENGLISH SUMMARY

GARANCNI FOND OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY (SECURITIES BROKERS GUARANTEE FUND)

Garanc¢ni fond obchodnikll s cennymi papiry (Securities Brokers Guarantee Fund hereinafter the “Fund”)
Status as of January, 2005

LEGAL BASIS

The Securities Brokers Guarantee Fund was created by Act No. 362/2000 Coll. valid from 1.1.2001 amending
the Securities Act No. 591/1992. The Fund is defined as a non-state, non-insurance, not-for-profit special insti-
tution granting limited remuneration to the clients of bankrupt securities brokers in line of the EU Directive on
investor-compensation schemes No. 97/9/EC. Change in the legal position of the Fund was done by the Act
No. 308/2002 which was published in the Official Gazette on 12th July, 2002; the amendment brought a very
new calculation of the annual contributions from the brokers and other changes. Approaching the date of the
EU membership, new law called Capital Market Business Act came to force on 1st May, 2004. The new Act
has cancelled the obligation of the statte to provide any help to the Fund. As the major problems of the Fund
funding has not been properly addressed, new ammendments have been proposed in two directions:

a) Improvement of the cooperation of the Fund with the banruptcy receivers

b) More transparent way of calculation of the annual broker's fees.

ID Fee paid
Broker No. CZpK

1 A&CE Gilobal Finance, a.s. 26 257 530 134 740
2 ABN AMRO Zaset Management (Czech), a.s. 63 470 411 188 939
3 ABN AMRO Bank N.V. 47 607 921 51354
4 AFIN BROKERS, a.s. 25 332 960 25 030
5 Americas International Brokers, a.s. 26 439 506 22 567
6 ATLANTA SAFE, a.s. 45 794 952 10 000
7 ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 26 218 062 103 857
8 BAWAG Bank CZ, a.s. 14 893 649 206 854
9 BAWAG International Bank CZ, a.s. 44 851 286 375 051
10 BH Securities, a.s. 60 192 941 138 444
11 BODY INTERNATIONAL BROKERS a.s. 47 116 927 10 000
12 BOHM & partner a.s. 25 509 721 23173
13 brokerjet Ceské spofitelny , a.s. 27 088 677 38 560
14 Burzovni spole¢nost pro kapitalovy trh, a.s. 47 116 072 6 670
15 BV BROKER, a.s. 64 788 237 10 000
16 C.S. securities, a.s. 60 647 728 12 002
17 CALYON BANK CZECH REPUBLIC, a.s. 45 798 436 10 000
18 CAPITAL PARTNERS a.s. 60 281 308 21794
19 Citibank a.s. 16 190 891 542 055
20 Colosseum, a.s. 25 133 454 10 000
21 COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobo¢ka Praha 47 610 921 164 128
22 Commerzbank Capital Markets (Eastern Europe) a.s. 25 055 259 0
23 Conseq Finance, a.s. 61498 246 27 917
24 Conseq Investment Management, a.s. 26 442 671 50 158
25 Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s. 64 579 018 2007 136
26 CYRRUS, a.s. 63 907 020 67 412
27 Ceska konsolidaéni agentura 70 109 966 307 801
28 Ceska spotitelna, a.s. 45 244 784 4 955 024
29 Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 44 848 943 13 333
30 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 1350 5781140
31 CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB 63 999 463 3284 732
32 Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka 60 433 566 353 150
33 eBanka, a.s. 562 246 10 000
34 EFEKTA CONSULTING, a.s. 60 717 068 10 000
35 EPIC Securities, a.s. 61 858 781 10 000
36 FINANCE Zlin, a.s. 60 732 075 10 000
37 FIO, burzovni spole¢nost, a.s. 61 858 374 62 036
38 Fond narodniho majetku Ceské republiky 41 692 918 0
39 GARFIELD a.s. 47 676 710 16 155
40 GAUDEA a.s. 61 250 309 10 000
41 GENESIA PORTFOLIO MANAGEMENT, a.s. 26 682 842 2413
42 GES INVEST, a.s. 25 051 008 132 198
43 Global Brokers, a.s. 61 251 208 11 206
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44 HSBC Bank plc — poboc¢ka Praha 65997 212 10 000
45 HVB Bank Czech Republic a.s. 64 948 240 1944 984
46 ING Bank N.V. 49 279 866 469 013
47 ING Investment Management (C.R.), a.s. 25 102 869 10 000
48 INVESTICNI KLUB, a.s. 60 196 856 9 689
49 J&T BANKA, a.s. 47 115378 42 603
50 J&T SECURITIES (CZECH REPUBLIC), a.s. 25 067 532 63 163
51 KEY INVESTMENTS, a.s. 25748 612 59 098
52 Komer¢ni banka, a.s. 45 317 054 1151735
53 LEADER INVESTMENTS, organiza¢ni slozka 27 124 959 10 000
54 Merx a.s. 60 196 297 29134
55 Patria Direct, a.s. 26 455 064 100 972
56 Patria Finance, a.s. 60 197 226 13 309
57 PPF Asset Management a.s. 25 629 123 10 000
58 PPF banka, a.s. 47 116 129 10 000
59 PPF burzovni spole¢nost a.s. 60 196 211 163 659
60 PROVENTUS Finance, a.s. 26 774 186 10 000
61 Raiffeisenbank a.s. 49 240 901 1159 727
62 RSJ Invest, a.s. 884 855 31811
63 SARF a.s. 47 673 206 10 000
64 Sati, a.s., v konkursu 49707 516 0
65 Volksbank CZ, a.s. 25 083 325 187 671
66 V8eobecna Uverova banka, a.s., poboc¢ka Praha 48 550 020 3 340
67 Wallich & Matthes B.V. 27 178 160 0
68 WEST BROKERS a.s. 64 832 341 10 000
69 WOOD & Company Financial Services, a.s. 26 503 808 10 000
70 ZB — Asset Management, a.s. 25 684 558 290 581
71 Zivnostenska banka, a.s. 1368 2 867 280
72 RM-S Market, o.c.p., a.s. Slovak Republic 10 000
72 Total fees (CZK) 27 914 797

MAJOR LEGAL PROBLEMS

The KTP Quantum clients started suing the Fund in hundreds of cases (1,660 pending lawsuits as of 31
December 2004) knowing that the Fund had some finances to work but was not paying. Most of the KTP
Quantum cases against the Fund are legally dependent on the result of the two lawsuits brought by the Fund
against the Receiver. The first lawsuit of the Fund was aimed at getting the court definition of the property of
the clients which should be compensated by the Fund. With the second lawsuit, the Fund is trying to force the
receiver to give all respective data to the Fund necessary co calculate the compensations.

Also, the clients of Private Investors, not satisfied with 50% compensation, started lawsuits against the Fund.
In this case, the problem is purely financial as the Fund does not possess the remaining money.
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Structure of broker's fees (000 CZK)
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Declaration of bankruptcy 1.6.01  13.8.01 223.02 7.11.01 15702 7503 2101 16.2.05
Announcement of the SEC 4.7.01 5.9.01 21.56.02 26.8.02 26.8.02 - - -
Announcement of the GFOCP 4.7.01 59.01 21502 27.8.02 27.802 8.10.03 23.12.04 14.2.05
Application deadline 412,01 5202 21.10.02 27.1.03 27.1.03 8.3.04 23505 14.7.05
Beginning of payments 4802 51002 21.6.03 27.6.03 27.6.03 8804 231205 14.2.06
Number of applications 2.049 12 18.730 1.604 42 6 29 139
Total compensation claims (M CZK) 366,6 1,0 2.241,3 2.1 12,4 1,9 0,7 20
Paid off (M CZK) 208,7 0,6 0,01 0,7 6,8 1,1 - -
Bankruptcy Cases of securities brokers covered by law:
Old cases, still in process:
- June 2001 Private Investors (cca 1,950 clients, CZK 339M)
- August 2001 Bradley, Rosenblatt & Co. (cca 15 clients, CZK 1M)
- November 2001 Finnex, Praha (cca 1,550 clients, CZK 20M)
- March 2002 KTP Quantum (cca 19,000 clients, CZK 995M)
- July 2002 Profin CB (cca 40 clients, CZK 12M)
- October 2003 KOMERIO (cca 10 clients, CZK 2M)
New cases:
- December 2004 FORTE Invest (cca 29 clients, CZK 1M )

- February 2005 SATI (cca 500 clients, CZK 20M)
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Numbers of client's applications for compensation
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FINANCIALS

According to the law, the brokers have made their second annual contributions to the Fund in March 2003
amounting to 6,8M CZK (compared with 5,2M CZK in 2002); at the same time the obligations decreased
slightly below the last year level of 1,2bn CZK. The Fund made the second attempt to raise a commercial bank
loan, envisaged by the Law. Again, all the banks which responded, turned the application down, some of them
indicating willingness to negotiate if the state guarantee is obtained (which was not realistic).

After a year of dealing with the state, the Fund succeeded to get the interest-free loan from the state budget
as envisaged by the Law. In June 2003, the Fund has got CZK 13,8M for the administrative processing of
the biggest KTP Quantum case and CZK 181,8M for the clients of the PI case. In October 2003, the Fund
obtained CZK 554,4M for the clients of the KTP Quantum case. In April 2004 the Fund has got the amount of
387 M for the clients.

In total, the Fund has obtained 1,138 bn CZK and paid back CZK 0,4 M CZK in two instalments.

As the state loan is aimed to solve just half of the amount of the Fund obligation towards the clients, the pro-
blem of financing the second half has not been solved. Namely, the new calculation of the Securities Brokers’
yearly fees showed almost twice bigger income than the year before, but this figure (although quite big to be
carried by the Brokers) does not solve the financial burden of the Fund: It is not enough for the second 50%
of the payments to the clients and it does not create a sufficient income to get a bank loan.
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The future financial situation of the fund is currently difficult to predict. In 2004, the Fund completed the third
year of its legal existence, but in fact just the second year of its factual activities by standard functioning of
the Fund’s administration. Thanks to keeping the small number of four employees, the costs of the Fund’s
operation still remained low. The exception to this are the costs of processing the applications for the major
case of KTP Quantum, for which the Fund received a refundable financial aid from the state. In 2004, the Fund
received from contributions by securities brokers the amount of CZK 28M. The 2004 budget of the Fund was
approved by the Ministry of Finance of the Czech Republic. The budget expects income of CZK 33.2 million
and the total expenses of CZK 15.5 million (of which the operational costs are CZK 7.5 million).

In 2004, the Fund paid compensation of 50% of the refundable financial aid of the state to the clients
of former securities brokers, Private Investors, Bradley, Roseblatt & Co., Profin CB, and KOMERIO BDK.
Furthermore, it paid to the clients of such companies another 10% of such claim using its own funds, whereby
it proved the ability to satisfy its purpose even within the restricted financial possibilities. The Fund also paid
the claim of compensation for financial balances in the accounts of Finnex Praha’s clients, in which case rela-
tively low amounts were concerned.

KTP Quantum: Legally, this is the most complex case; financially, it is the most significant case, to which the
Fund devotes majority of its working capacity. In 2004, the Fund increased its pressure on the bankruptcy
trustee, who had not satisfied the legal obligation to provide the Fund with supporting materials for compens-
ation payments: the Fund filed two actions against the bankruptcy trustee, and joined in a complaint dealt
with by the Constitutional Court. After the Constitutional Court upheld the action, the bankruptcy trustee
was recalled, and even the bankruptcy judge was replaced. The Fund established cooperation with the
new bankruptcy trustee, and thanks to such cooperation, the Fund was able to receive a part of the required
supporting documents in early 2005; subsequently, it immediately commenced the preparation for payment of
deposits to customers, which it started paying out in March, 2005. The final settlement and the under-
payment in compensations, if any, may however be only carried out after the obtaining of the courts’ opinion
n the binding interpretation of the law.

In late 2004, the board of directors of the Fund published a notice on the inability of a former securities
broker, Forte Invest, to satisfy its financial obligations in respect of its clients. In early 2005, the Fund
published a notice in respect of another trader, Sati. These two new cases are in fact less significant, but they
do increase the deficit in the Fund’s resources as well as the clients’ claims.

Let’'s hope the position of the Fund in the subsequent years will not be affected to a major extent by new ban-

kruptcies of securities brokers, whereby the Fund’s financial situation would gradually be consolidated.
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