agf>cp

Garancni fond obchodniku
S cennymi papiry

Vyrocni zprava
za rok 2008



Garancni fond obchodniki s cennymi papiry

OBSAH

1. UVODNI SLOVO PREDSEDY SPRAVNI RADY str. 3
2. ZAKLADNI UDAJE O FONDU str. 4
3. PREDMET CINNOSTI str. 4
4. ZAKON UPRAVUJICI CINNOST FONDU str. 5
5. STATUT GFOCP str. 5
6. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY str. 6
7. PRISPEVKY OD OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY ZA ROK 2008 str. 6
8. PRIJMY FONDU V NASLEDUJICICH LETECH str. 8
9. CINNOST V ROCE 2008 str. 8
10. KAUZY RESENE FONDEM str. 11
11. ROZPOCET FONDU V ROCE 2008 str. 13
12. UCETNIi ZAVERKA 2008 str. 13
13. VYROK AUDITORA str. 16




1. UVODNI SLOVO PREDSEDY SPRAVNI RADY

Rok 2008 byl tfetim rokem v historii Garan¢niho fondu obchodnik( s cennymi papiry,
kdy nezkrachoval Zadny obchodnik s cennymi papiry a nebylo nutné pfipravovat ndhrady pro
nové klienty.

Za velky uspéch Ize povazovat, Ze se pocatkem roku 2008, kratce pred Cervnovym
uplynutim lhaty pro proml¢eni zavazkud vici klientiim nejvétsi kauzy KTP Quantum, podafilo
ziskat finan¢éni pomoc statu k pokryti zbyvajicich starych zavazk(. Pozitivné Ize hodnotit i
skutec€nost, Ze tentokrat méla statni pomoc formu nenévratné dotace. Teprve statni dotace
vroce 2008 ukoncila stav predluzeni Garanéniho fondu, které trvalo od prvnich dnu
existence fondu v roce 2001.

Vzhledem k stale zvySujicimu se poctu pfihlaSek od klientl, zejména KTP Quantum,
a rostoucimu poctu soudnich spor bylo tfeba FeSit riziko, Ze ani ¢astka statni pomoci
nemusi stacit. Proto bylo velmi vyznamné, Ze se podafilo vysvétlit Méstskému soudu
v Praze, Ze nebude tfeba vSechny Zaloby klientd KTP projednavat vzhledem k nadé&jnému
jednéni s advokaty, které zacalo ihned po ziskani statni finanéni pomoci. S advokaty klientl
se poté podafilo sjednat dohody o smirném ukonceni sport a odkladu platby nékterych
¢astek na dobu po inkasu ro¢nich pfispévkl od obchodnikl s cennymi papiry. Tak byla
zajisténa finan¢ni rovnovaha fondu.

Mimosoudni dohody s advokaty klientd pomohly ukongit vétSinu z vice nez jedenacti
mozn4, protoZe chybi jednoznacny vyklad zdkona. Proto budou moci byt naroky poslednich
skupin klientd KTP FeSeny az po rozhodnuti soudu.

Diky dobré spolupraci s novym tymem auditora se pfi auditu Gcetni zavérky 2008
podafilo nejen ziskat vyrok ,bez vyhrad®, ale také jsme opét zkratili dobu projednavani
auditu.

Zvysené finanéni i administrativni riziko vSak pfinesla svétova finanéni krize, ktera na
hospodarské vysledky c¢eskych obchodnikG piné dopadla v poslednim c&tvrtleti 2008.
Pfedchozi krize internetovych spole¢nosti pocatkem tisicileti méla ve svém vrcholu za
nasledek vznik nékolika kauz, kde Garanéni fond musel nahrazovat klientdm majetek. Proto
Fond vénuje velkou pozornost vyvoji sou¢asné hlubsi, ale typové odlidné krizi a analyzuje
moZzné dopady na sektor ¢eskych obchodnikd s cennymi papiry.

Druhé nejvétsi riziko pro Fond vyplyvad z pfehnané reakce EU na krizi.
Iniciativa Evropské komise na vyrazné urychleni vyplat a zvySeni ¢astky nadhrad by vzhledem
k Ceské legislativé a judikatufe soudl vyrazné zhorSila fungovani Fondu, protoZe by mohla
vést k chybam pfi vypoctu nahrad a k opétné insolvenci fondu.

Po inkasu prfispévkl za rok 2008 se poprvé realné ukazuje moznost, ze Fond ukon¢i
rok 2009 s malym zarodkem finanéni rezervy, jaka je potfebna u kazdé instituce pojistujici
rizika s financovanim ex-ante. Tato rezerva ukadze, Ze se dosavadni devitileté Usili Fondu
ubira spravnym smérem.

Ing. Radek Urban
pfedseda spravni rady
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2. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev:

Pravni forma:
ICO:
Ucinnost novely Zakona o cennych

papirech €. 362/2000 Sb., zfizujici Fond:

Ziskani prvnich prostfedk( na provoz:
Datum zépisu do obchodniho rejstfiku:

3. PREDMET CINNOSTI:

Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry

(dale jen ,Fond®)

Nestatni pravnicka osoba zabezpecujici zarucni systém
26715287

1.1. 2001
31.3.2002
22.7.2002

v souladu s § 128 odst. 1 zakona Cislo 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu a svym statutem,
Fond zabezpecuje zaruéni systém, ze kterého se vyplaceji nahrady klientdm obchodnikd s cennymi papiry, ktefi
nejsou schopni plnit své zavazky vici svym zékaznikim. Fond neni statnim fondem. Na Fond se nevztahuji

ustanoveni zakona o pojistovnictvi.

Ostatni skutecnosti:
Bankovni spojeni:
Auditor:

Sidlo spoleénosti:
Koresponden¢ni adresa
Telefon

Fax

E-mail:

Webové stranky:

Statutarni organ:

pfedseda spravni rady:
mistopfedseda spravni rady
¢len spravni rady:

¢len spravni rady:

¢len spravni rady:

Ceska spofitelna, Praha

PKF Czech Republic

Praha 1, Politickych véziu &p. 912 /10
P.0.B. 787, Praha 1

222 192 453

222 192 495

fond@gfo.cz

www.gfo.cz

spravni rada jmenovana ministrem financi

Ing. Radek Urban (od 30. 11. 2007)
Mgr. Petr Kruti$ (od 1. 12. 2007)

Ing. Jan Poulik (od 1. 1. 2005)

Ing. Petr Spacek (od 1. 12. 2007)
Jifi Krol, MSc., DEA (od 1. 11. 2007)



4. ZAKON UPRAVUJICi CINNOST FONDU

Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry (dale jen ,Fond“) vznikl na zakladé zakona €. 591/1992 Sb., o
cennych papirech, ve znéni pozdéjSich predpisl. Tento zakon upravuje podrobnosti o Cinnosti a pUsobnosti
Fondu. Ukolem Fondu je vyplacet nahrady klientim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své
zavazky v0¢i svym zakaznikim. Podle § 128 odst. 4 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
Fond neni statnim fondem, jedna se o soukromou pravnickou osobu, jiZ je uvedenym zékonem svéfen vykon
vefejné moci. Fond neni spravnim organem, neni podfizen Ministerstvu financi ani jinému statnimu organu.
Cinnost Fondu je regulovana vye uvedenym zékonem a spodiva v zabezpedovani zaruéniho systému, ze
kterého se vyplaceji nahrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své zavazky
vuci svym zékaznikm.

Fond dale:

a) pfijima pfispévky od obchodnikli s cennymi papiry a investiénich spolecnosti obhospodarujicich majetek
zakaznikd,

b) informuje Ceskou narodni banku o vysi pFispévka, které jednotlivi obchodnici s cennymi papiry zaplatili
Fondu za pfislusny kalendaini rok, a uvefejfiuje tyto informace zplsobem umoziujicim dalkovy pfistup do
30. dubna nasledujiciho roku,

c) zajistuje ovéfovani narokd na vyplaceni ndhrad z Fondu,

d) zajistuje vyplaceni nahrad z Fondu.

Cerpat z Fondu Ize, pokud Ceska narodni banka Fondu oznami nasledujici:

a) obchodnik s cennymi papiry z divodu své financni situace neni schopen pinit své zavazky spocivajici ve
vydani majetku zékaznik(im a neni pravdépodobné, Ze je splni do 1 roku, nebo

b) soud vydal rozhodnuti o Upadku obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné rozhodnuti, které ma za
nasledek, ze zakaznici obchodnika s cennymi papiry se nemohou ucinné domahat vydani svého majetku
vuci obchodnikovi s cennymi papiry.

Fond vede ucetnictvi dle zakona €. 563/1991 Sb. o ucetnictvi a dle vyhlasky €. 504/2002 Sb., kterou se
provadéji néktera ustanoveni zakona o Uéetnictvi.

Fond je fizen péti¢lennou spravni radou. Pfedsedu, mistopfedsedu a ostatni ¢leny spravni rady jmenuje a
odvolavéa ministr financi. Clenové spravni rady Fondu jsou jmenovani na obdobi 5 let, a to i opakované. Nejméné
1 &len je jmenovan z fad zaméstnanci Ceské narodni banky, a to na navrh bankovni rady Ceské narodni banky.
Nejméné 2 ¢lenové jsou jmenovani z fad €lenl pfedstavenstva nebo zaméstnanct obchodniku s cennymi papiry.

Fond hospodafi podle rozpo¢tu schvaleného Ministerstvem financi.

5. STATUT GFOCP

Statut Fondu byl schvalen Ministerstvem financi dne 29. 10. 2001. Podle navrhu Spravni rady Fondu schvalil
ministr financi v roce 2003 novy text dokumentu. Statut Fondu je ulozen ve Sbirce listin vedené Méstskym
soudem v Praze.
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6. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

Ke konci roku 2008 piisobilo v Ceské republice 38 obchodniki s cennymi papiry licenci od CNB, z toho 11
bank. Investiéni sluzby na kapitalovém trhu rovnéz poskytovaly pobocky 16 zahrani¢nich subjektl ze statl
Evropskeé unie. Celkovy objem obchod €inil 28 867 mld. K¢, coZ pfedstavuje rlst o 14,6 % proti pfedchazejicimu
roku.

Vyvoj poctu obchodnikli s cennymi papiry
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7. PRISPEVKY OD OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY A INVESTICNICH SPOLECNOSTI
ZA ROK 2008

Systému pojisténi zabezpeCovaného Fondem se povinné Ucastni vsichni obchodnici s cennymi papiry,
s vyjimkou zahraniCnich osob poskytujicich investini sluzby v Ceské republice, které jsou uéastniky jiného
zarucniho systému na zékladé jednotné licence EU.

V roce 2008 se placeni pfispévku do Fondu fidilo ustanovenimi § 129 zékona €. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu. Obchodnici s cennymi papiry platili roéni pfispévek ve vysi 2 % z objemu pfijatych poplatkd
a provizi za poskytnuté investicni sluzby za posledni rok. Roéni vySe pfispévku Cini nejméné 10 000 Kg&.
Pfispévky za pfedchozi rok jsou splatné do 31. bfezna nasledujiciho roku.

Pfispévek do Fondu jsou rovnéZ povinny platit investini spoleCnosti, které obhospodafuji majetek
zakaznika, pokud soucasné vykonavaji ¢innost Uschovy a spravy cennych papiri vydanych fondem kolektivniho
investovani nebo poskytuji investiéni poradenstvi tykajici se investi¢niho nastroje.

DalSim zdrojem majetku Fondu jsou pokuty uloZzené obchodnikim s cennymi papiry podle zakona o
podnikani na kapitalovém trhu, pokuty ulozené investi¢nim spoleénostem za poruSeni ustanoveni tykajicich se
obhospodarovani majetku zakaznikl a vynosy z investovani penéznich prostfedkd Fondu.

Celkova vySe prispévku za rok 2008 dosahla 119,1 mil. K& a sniZila se tak oproti pfedchozimu roku o
2,3 mil. K. Pokles byl zapficinén zejména negativnim vyvojem na kapitalovem trhu v poslednim Ctvrtleti 2008.
Na zakladé kontroly Ceské narodni banky Fond dodate¢né obdrzel doplatek pfispévkl za rok 2007 ve vysSi
43 mil. K& Urokové vynosy, pfijmy zpokut ulozenych obchodnikiim s cennymi papiry a investiénim
spole¢nostem a vynosy z konkurznich fizeni, Cinily celkem 11,6 mil. KE

V souladu se zakonem Fond uvefejiiuje na svych webovych strankach vysi pfispévkl, které jednotlivi
obchodnici zaplatili za pfislusny kalendafni rok.



Pfispévky do Garanéniho fondu OCP za rok 2008 (K¢)

OoCP IC Pfisp&vky za rok 2008

1 A&CE Global Finance, a.s. 26257530 203 242,00
2 ABN AMRO Bank N.V. 47607921 50 653,27
3 ATLANTA SAFE, a.s. 45794952 20 937,69
4 ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 26218062 2362 742,00
5 Atlantik-Kilcullen Asset Management, a.s. 63470411 565 774,00
6 AXA Investi¢ni spoleénost 64579018 1165 136,94
7 BH Securities, a.s. 60192941 2 608 877,23
8 BODY INTERNATIONAL BROKERS a.s. 47116927 10 000,00
9 BOHM & partner a.s. 25509721 74 543,00
10 | brokerjet Ceské spofitelny , a.s. 27088677 2603 102,66
11 | Burzovni spolecnost pro kapitélovy trh, a.s. 47116072 30 432,34
12 | CAPITAL PARTNERS a.s. 60281308 16 065 885,13
13 | Colosseum, a.s. 25133454 1868 036,00
14 | Conseq Investment Management, a.s. 26442671 3299 045,00
15 | Credit Suisse Asset Management inv. spol., a.s. 60192445 356 535,36
16 | CYRRUS, a.s. 63907020 2 071 956,00
17 | Ceska sporitelna, a.s. 45244782 12 238 349,00
18 | Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s. 44796188 514 972,09
19 | Ceskomoravské zaruéni a rozvojova banka, a.s. 44848943 10 000,00
20 | Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350 16 483 410,00
21 | CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB 63999463 3073 700,98
22 | eBanka, a.s. 00562246 11 287,00
23 | EFEKTA CONSULTING, a.s. 60717068 38 369,00
24 | FINANCE Zlin, a.s. 60732075 40 132,00
25 | FIO, burzovni spoleénost, a.s. 61858374 2 772 365,00
26 | GARFIELD a.s. 47676710 10 000,00
27 | GAUDEA a.s. 61250309 118 028,15
28 | GE Money bank 25672720 10 000,00
29 | Global Brokers, a.s. 61251208 623 385,52
30 ING Investment Management (C.R.), a.s. 25102869 2712 213,00
31 | Investi¢éni kapitalova spole¢nost KB 60196769 784 350,93
32 | J&T BANKA, a.s. 47115378 971 844,09
33 | KEY INVESTMENTS, a.s. 25748611 326 476,43
34 | Komeréni banka, a.s. 45317054 6 715 790,15
35 | LBBW Bank, a.s. 14893649 251 896,08
36 | Merxas. 60196297 96 956,14
37 | Patria Direct, a.s. 26455064 4 454 815,00
38 | Patria Finance, a.s. 60197226 3712 141,00
39 Pioneer Asset Management, a.s. 25684558 4 904 480,00
40 | Pioneer Investi¢ni spole¢nost 63078295 10 000,00
41 | Generali PPF Asset Management a.s. 25629123 4781 344,31
42 | PPF banka, a.s. 47116129 1967 711,32
43 | PROVENTUS Finance, a.s. 26774186 135 479,00
44 | Raiffeisenbank a.s. 49240901 1653 281,00
45 | RSJ Invest, a.s. 00884855 1193 304,27
46 | SARF as. 47673206 10 000,00
47 | Unicredit bank 64948242 3776 540,44
48 | Volksbank CZ, a.s. 25083325 491 610,87
49 | WEST BROKERS a.s. 64832341 66 033,00
50 |[WOOD & Company Financial Services, a.s. 26503808 10 775 102,00

CELKEM 119 092 266,39
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8. PRIJMY FONDU V NASLEDUJICICH LETECH

Vzhledem k vyvoji na kapitalovém trhu Fond ocekava pokles pfijmi z prispévkl od obchodniki s cennymi
papiry. Fond vSak jiz vypofadal naprostou vétSinu svych zavazk( vici klientim, proto by ani vyznamnéjsi pokles
pfijm0 neznamenal problém, pokud jde o zajisténi bézné Cinnosti Fondu.

9. CINNOST V ROCE 2008

a) Administrativni ¢innost

Administrativni ¢innost Fondu, zejména vyplatu nahrad, zajistuji kmenovi zaméstnanci. Ugetni sluzby, pravni
sluzby, programovaci prace a nékteré dalSi innosti jsou zajiStovany externimi pracovniky.

Po obdrzeni statni dotace v dubnu 2008 Fond vyplatil néhrady vétsiné byvalych zakaznikd KTP.
Intenzivnim jednanim s pravnimi zastupci zalujicich klientd KTP se v roce 2008 podafilo dohodnout splatkovy
kalendaf mimosoudniho vyrovnani nakladd na 3 roky. Jistina, Uroky a naklady fizeni pokryté témito dohodami
dosahly celkové hodnoty 733,5 mil. KC.

b) Konkurzni fizeni

V bfeznu 2009 Fond obdrzel kone€nou zpravu Upadce Americas International Brokers, ve které spravce
konkurzni podstaty navrhuje ukonceni konkurzu z diivodu nedostatku majetku. Za pozitivni Ize povazovat jak
relativné kratké trvani konkurzu, tak zejména vydani zakaznického majetku klientdm diky aktivité fondu ve
véfitelském vyboru. Podobny vyvoj vykazuije i konkurz SATI. V pfipadech Private Investors a KTP Quantum jsou
stale v feSeni zalezitosti ohledné vydani zakaznického majetku. Fond oCekava ukonceni konkurzu Private
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odhadnout termin ukonceni konkurzu, ani vySi podilu fondu v ramci rozvrhového usneseni.

Fond pifihlasil pohledavky za obchodniky s cennymi papiry ke konkurzu Private Investors, KTP Quantum,
Bradley & Rosenblatt Co, Komerio BDK, Americas International Brokers a Sati. Zastupce Fondu je pfedsedou
véfitelského vyboru Private Investors a Americas International Brokers. V ostatnich neuzavienych konkurznich
fizenich je Fond ¢lenem véfitelského vyboru.

c) Legislativa

Od 1. 5. 2004 je &innost Fondu upravena ustanovenimi zakona ¢&. 256/2004, o podnikani na kapitalovém
trhu. Pro Fond bylo zasadni pfijeti novely tohoto zékona, kterd umoznila, aby stat poskytl Fondu dotaci ze
statniho rozpodtu na pokryti zbyvajicich zavazk( z roku 2002. Na zakladé usneseni viady €. 340 a nasledného
rozhodnuti Ministerstva financi obdrZzel Fond dne 22. 4. 2008 ¢astku 800 mil. K¢, ktera umoZnila vypofadani
naprosté vétsiny zavazk( Fondu vaéi klientdm.

d) Soudni fizeni

V roce 2008 byly proti Fondu vedeny zaloby v kauze KTP Quantum a v ojedinélych pfipadech také Private
Investors, Profin CB a Finnex Praha.

V pfipadu KTP Quantum Fond ke konci roku 2008 evidoval 10 653 zalob s celkovou zalovanou ¢astkou
1065 mil. K&. S advokatnimi kancelafemi zastupujicimi vétsinu Zalujicich bylo dohodnuto mimosoudni vyrovnani
v pfipadu 8 146 zalob a to s tfiletym splatkovym kalendafem nékladu fizeni. Dale bylo na zakladé rozhodnuti
soudu uhrazeno 1 353 rozsudkU. Zatim nevyfeSeno zlstava cca 1 100 Zalob klientd KTP Quantum.

V pfipadu Private Investors bylo v roce 2008 vedeno proti Fondu 10 Zalob s zalovanou ¢astkou 1 mil. K¢,
v roce 2009 pokrauiji 3 spory s Zalovanou ¢astkou 0,4 mil. K¢.

V pfipadu Profin CB bylo v roce 2008 vedeno proti Fondu 34 Zalob s Zalovanou ¢astkou 5,9 mil. K&, ve
vétsiné pfipadu doslo k dohodé. V roce 2009 pokracuiji 4 spory s Zalovanou ¢astkou 1,6 mil. K¢.

V pfipadu Finnex Praha bylo vroce 2008 proti Fondu vedeno 5 Zalob s celkovou Zalovanou ¢astkou
0,3 mil. K&. V roce 2009 pokracuji 3 spory s Zalovanou ¢astkou 0,2 mil. K&.

Fond rovnéZ vede spory ohledné urceni, vylouceni a vydani zakaznického majetku z konkursni podstaty
KTP Quantum.

e) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty

Fond zvefejfiuje informace na webovych strankach, na kterych se Kklienti mohou zaregistrovat
k automatickému a okamZzitému zasilani zprav. Zasadni informace Fond zvefejfiuje v Obchodnim véstniku. Déle
Fond odpovidal na dotazy a pfipominky klient(, které obdrzel elektronicky & poStou. Fond fesil i nékteré stiznosti
adresované statnim organdm.

Fond Uzce spolupracuje zejména s Ceskou narodni bankou a Ministerstvem financi CR. Ministr financi
jmenuije Eleny spravni rady a tradiéné jednoho Elena spravni rady z fad zaméstnancd ministerstva.

V trestnim fizeni KTP Quantum a Private Investors je Fond spoleénym zmocnéncem poSkozenych,
spolupracuie jak se statnim zastupitelstvim, tak i s Policii CR.
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f) Vyplaty nahrad klient am
V roce 2008 vyplatil Fond klientim nasledujici nahrady:

1.V pfipadu KTP Quantum bylo vyplaceno 696,0 mil. K&, z toho 514,2 mil. K¢ na zakladé rozsudku a
dohod s advokatnimi kancelafemi.

2. 'V pfipadu Komerio BDK bylo vyplaceno 0,7 mil. KE.

3.V pfipadu Sati bylo vyplaceno 4,4, mil. K¢.

4. 'V pfipadu Forte Invest bylo vyplaceno 0,7 mil. K¢.

5.V pfipadu Americas International Brokers bylo vyplaceno 21,2 mil. K¢.

6. V pfipadu Profin CB bylo vyplaceno 5,3 mil. K&, z toho 0,7 mil. KE na zakladé rozsudku.

7. 'V pfipadu Private Investors bylo vyplaceno 2,4 mil. K¢, z toho 0,4 mil. K¢ na zakladé rozsudku.

8. V pfipadech Finnex Praha a Bradley & Rosenblatt nebyla v roce 2008 provedena zadna uhrada.

Prostrednictvim Ceské spofitelny probéhlo v roce 2008 10 transi vyplaty nahrad, poukazano bylo 291 mil.
K&, vyplaceno 248 mil. K&, uhrady se tykaly 10 317 klientl. Celkem bylo v roce 2008 vyplaceno na nahradach
jistiny 726 mil. K¢.

Mimo vySe uvedené byl klientim Private Investors vyplacen podil na odSkodném na zakladé mimosoudni
dohody, kterou jménem klient(i fond uzaviel v USA, ve vysi 0,5 mil. K&.
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10. KAUZY RESENE FONDEM

4
L = E £ 7 -
7] -~ - m SO > 0n c
= S € S = S | .S L x0 = © = ® X
- ©c 9 o = S = E ¥V c [ [7,] L O
€ a8 o c o) 2 S22 5 Eeam
g [ - o <3 2 < £
.= ! B —
oo
VyhlaSeni konkurzu na
oo 2 1601 | 13801 |22302 |74101 |157.02 | 7503 | 2401 | 16205 | 1.12.05
Oznémeni KCP 4701 | 5901 | 21502 | 26802 | 26802 ; - - 1.11.05
Oznameni Fondu 4701 | 5901 | 21502 |27802 |27802 |81003 |23.1204 | 14205 | 8.11.05
I';';‘;tdaupm podanipfinlaSek k| 4 1501 | 5202 [211002 | 274103 | 27103 | 8304 | 23505 | 14705 | 8406
Zahéjeni vyplaty nahrad 4802 |51002 | 21603 | 27603 |27603 | 8804 | 23306 | 15506 | 23.8.07
Podet pfihlagenych k Fondu | 2056 11 19753 | 1.628 42 6 80 213 207
(En::l‘":g’;”y narok na nahradu | - 55q 4 10 |15108 | 09 130 19 13 167 46,1
Vyplaceno (mil. K&) 3531 1,0 1340,0 0.9 12,1 19 13 14,1 423
Evidovany narok na nahradu (mil. K ¢)
1 600,0 1510,8
1 400,0 -
1 200,0 -
1 000,0 +
800,0 ~
600,0
358,4
400,0 -
200,0 J 1,0 09 130 109 1,3 16,7 461
0,0* T T — /=
O v AN 0] XS} X Q Q
¢ F &IOS E P
@ S S N S
\& & o Q@ = &
@ <& Q «°
fb,s' Aﬂ &
\\4 \& =
] D
>
Graf ¢.4

klientdm jednotlivych pfipadech vyplaceny doplatky nahrad.

V' souvislosti s timto pfipadem vedl fond spor s obchodnikem s cennymi papiry v USA, ktery
zprostifedkovaval obchody pro Private Investors. Po¢atkem roku 2008 doslo k vyplaté odSkodného zucastnénym
klientdm ziskaného mimosoudnim vyrovnanim s pojistovnou obchodnika. Jak pfedchozi vraceni pfispévkl
zucastnénych klientd na naklady sporu, tak i vyplata odSkodného skoncila v roce 2008, az na vyjimky u klientd,
ktefi véas nedodali Udaje potfebné pro platbu.
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Diky usili Fondu o lepsi fizeni konkurzu byla v Eervenci 2007 ustavena nova spravkyné konkurzni podstaty.
Konkurzni fizeni stéle probiha.

b) Bradley, Rosenblatt & Co.

Konkurzni fizeni bylo ukon¢eno, Fond obdrzel podil na zlstatku v konkurzni podstaté ve vysi 6 000 K&.
Vyplata nahrad byla ukon¢ena v pfedchozim obdobi.

c) Profin CB

Fond vyplatil v roce 2008 na nahradach ¢astku 5,3 mil. KE. Konkurzni fizeni bylo jiz dfive ukonceno.

d) Forte Invest
Fond vyplatil nahradu ve vysi 0,7 mil. K& dalSim klient(im, ktefi podali pfihlasku.

e) KTP Quantum

V roce 2008 Fond uzavfel s advokatnimi kancelafemi zastupujicimi vétSinu zalujicich klientd mimosoudni
dohody, které mimo jiné obsahuji splatkovy kalendaf nakladu fizeni. Na nahradach klientim Fond celkem vyplatil
696,0 mil. K&. Tyto dohody umoznily ukondit vétSinu spor(i a znamenaly tak vyraznou Usporu naklad( pro Fond.

Konkurzni fizeni nadéle probiha, Fond podal Zaloby o vydani zékaznického majetku z konkurzni podstaty,
ktera se tyka jeho ureni, vylougeni z konkurzni podstaty i jeho vydani. Existuje tedy Sance, Zze Fond ziska podil
na zachovalém zékaznickém majetku odpovidajici hodnoté vyplacenych nahrad, jak stanovi zakon.

rozhodnuti soudu.
f) Finnex Praha

Fond vyplatil nahrady za nevydany zakaznicky majetek v pfedchozim obdobi. Konkurzni fizeni bylo jiz dfive
ukonceno.

g) Komerio, brokersky dim Koneény

Fond klientim vyplatil zbyvajici ¢ast nahrad ve vysi 0,7 mil. K& Konkurzni Fizeni bylo ukoncéeno, v Gnoru
2009 bylo schvéleno rozvrhové usneseni.

i) SATI
Fond vyplatil dal§im klientdm nahrady ve vySi 4,4 mil. K& Probiha konkurzni fizeni, ve kterém se feSi
zejména otazka rozdéleni pohledavky mezi vétsi mnozstvi Udajnych klientl. Na pozadi sporu jde o pfipadny
narok na nahradu z Fondu, ktery by byl v pfipadé rozdéleni pohledavky podstatné vyssi. Takové rozepsani
povazuje Fond za pokus o podvod na svUj Ucet a kona pfislusné pravni kroky.

i) Americas International Brokers (AlB)

Fond v roce 2008 vyplatil ¢astku 21,2 mil. K& a uhradil tak cca 95 % piihlaSenych narokd. Konkurzni fizeni
by mélo byt ukonéeno v roce 2009, na éervenec 2009 bylo nafizeno jednani o koneéné zpravé.
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11. ROZPOCET FONDU V ROCE 2009

Rozpocet Fondu podita s pfijmy ve vysi 267,4 mil. KE a celkovymi vydaiji ve vysi 267,4 mil. KE (z toho
provozni vydaje 29,7 mil. K¢).

12. UCGETNIi ZAVERKA 2008

Pouzivané Ucetni metody, obecné Ucetni zésady a zplsoby ocefiovani jsou v souladu se zakonem
€. 563/1991 Sb., o ucetnictvi a s vyhlaskou Ministerstva financi CR ¢&. 504/2002 Sb., kterou se stanovi obsah
ucetni zavérky pro nevydélecné organizace.

Splatkovy plan navratné finanéni vypomoci schvaleny Ministerstvem financi CR povazuje Fond z hlediska
dnesnich znalosti o vyvoji v jednotlivych kauzach nadale za reéliny.

Fond eviduje zavazky ke klientim zkrachovalych obchodnikli s cennymi papiry, které jsou vycCisleny na
zakladé prihlaSky klienta a informace od spravce konkurzni podstaty. Zavazky z titulu vyplaty nahrad klientdm
byvalych obchodnik s cennymi papiry jsou ¢lenény analyticky dle jednotlivych obchodnikd. V pribéhu evidence
téchto zavazku mize dojit k jejich pfehodnoceni. Toto pfehodnoceni mize mit za nasledek zvySeni Ci snizeni
hodnoty zavazku Fondu. Divodem pfehodnoceni jsou zejména nasledujici skuteénosti:

- Fond obdrzi nové prihlasky od klientd, ktefi tak dosud neucinili.
- Prepocet vySe narok( v souvislosti s nové ziskanymi udaji.
- SniZeni pohledavek z diivodu vydani zakaznického majetku.

Fond na druhé strané eviduje pohledavky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry, které pfihlasil do
konkurzniho fizeni. Podklady pro stanoveni vySe pohledavky ziskava zpracovanim Udaju od spravce konkurzni
podstaty nebo podkladii od Ceské narodni banky. Spravce konkurzni podstaty je obvykle pozadan o informace,
jaky majetek nebyl zakaznikim vydan. Vzhledem k pomalosti a dalSim neduhim Ceského konkurzniho fizeni
maji pohledavky v konkurzu zanedbatelnou hodnotu.

V pribéhu evidence pohledavek muze dojit k jejich prehodnoceni, které zrcadlové odrazi pfehodnoceni
zavazku z titulu vyplaty nahrad. K tomu doslo zejména v kauze KTP Quantum z divodu nového vypoétu hodnoty
naroku klientll v navaznosti na rozhodnuti soudu tykajicich se jednotlivych sloZzek zakaznického majetku.

Skute€né  hodnoty  pohledavek v pfipadé dosud neukonCenych  konkursi  byly  ocenény
na 1,- K& V této souvislosti ma fond k dispozici v pfipadé dosud neukonCenych konkursi mimo jiné soupis
konkursni podstaty a do konkursu pfihlasenych pohledavek.

K odpisu pohledavek dochazi na zakladé rozhodnuti spravni rady GF u pohledavek za témi Upadci, kde jiz
doslo k ukonceni konkurzniho fizeni.
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Pohledavky po lhité splatnosti

] Prohlagent Vanik Pohledavky pfed | Prehodnoceni | Vyse pohledavky Reﬂﬂ%ggﬁﬂe”'
Upadce Konkireu ohladavk prehodnocenim pohledavky k 31.12.2008 kp31 19 208’8
P y (tis. K&) k 31.12.2008 (tis. K&) (ko)
(tis. K&)

Private Investors 1.6.2001 14.6.2002 363.666 tis. 2.743 tis. 366.4009 tis. 1,-
Bradley, . . .
Rosenblatt&Co 13.8.2001 15.10.2002 1.150 tis. 0 tis. 1.150 tis. 1,-
KTP Quantum 22.3.2002 15.10.2002 1.838.327 tis. 3.183 tis. 1.841.510 tis. 1,-
Komerio 15.7.2002 1.1.2004 3.507 tis. 0 tis. 3.507 tis. 1,-
Sati 16.2.2005 27.4.2005 20.090 tis. - 3.401 tis. 16.689 tis. 1,-
AIB 1.12.2005 25.10.2006 81.269 tis. 7.374 tis. 88.643 tis. 1,-
Celkem 2.308.0009 tis. 9.8909 tis. 2.317.908 tis. 6,-

Zavazky vuci klientam

Upadce Celkova vyse Pfehodnoceni Splaceno Zustatek k 31.12.2008
zavazku zavazku k 31.12.08 v 2002-08 / v K&/ IvKe/
/v tis. KE/ /v tis. KE/

Private Investors, a.s. 355 659 tis. 2.743 tis. 353 103 tis. 5 299 tis.

Private Investors - ABW 709 tis. 0 tis. 465 tis. 244 tis.

Bradley, Rosenblatt&Co. 962 tis. 0 tis. 935 tis. 27 tis.

KTP Quantum, a.s. 1 401 650 tis. 3183 tis. 1399 878 tis. 4 955 tis.

Profin CB, s.r.0. 11 295 tis. 1 709 tis. 12 142 tis. 862 tis.

Komerio ... 1 874 tis. 0 tis. 1 874 tis. 0 tis.

Finnex Praha, a.s. 862 tis. 0 tis. 851 tis. 11 tis.

Forte Invest 1 193 tis. 108 tis. 1 289 tis. 12 tis.

Sati a.s. 20 077 tis. - 3401 tis. 14 059 tis. 2 617 tis.

AIB 38 717 tis. 7 374 tis. 42 581 tis. 3510 tis.

Celkem 1 832 998 tis. 11 716 tis. 1827 177 tis. 17 537 tis.
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Vykaz zisku a ztraty (v tis. ké)
k 31.12.2008

celkem
Uroky 10 140
Kursovné zisky 1591
Z(ctovani fondu 6663
Jiné ostatni vynosy 321601
Ugtova tfida 6 celkem 339 995
Spotfeba materialu a energie 258
Sluzby celkem 12 637
Osobni naklady celkem 6938
Ostatni naklady celkem 321685
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 294
Poskytnuté pfispévky celkem 0
Ugtova tfida 5 celkem 341 812
Vysledek hospodareni -1817
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Rozvaha k 31.12.2008
(vtis. K¢)
Stav k Stav k
1.1.2008 31.12.2008
Aktiva
Dlouhodoby majetek 456 238
z toho:
Dlouhodoby hmotny majetek 1130 983
opravky -674 -745
finanéni investice 0 0
Kratkodoby majetek 2577990 2605693
z toho:
zasoby 0 0
pohledavky -poskytnuté zalohy 93 0
pohledavky -k Gpadctim 2364125 2441222
Opravna polozka k pohledavkam 0 0
pohledavky - jiné 21 15
bankovni ucty, ceniny, penize 213 684 164 421
majetkové cenné papiry 0 0
Jina aktiva 39 17
Aktiva celkem 2578 446 2605931
Pasiva

Vlastni zdroje 771170 889 922
z toho:
fondy 315540 436 109
Vysledek hospodareni 0 0
Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata min. let 455630 455630
Cizi zdroje 1807 276 1716 009
z toho:
rezervy zakonné 0 0
dlouhodobé zavazky 1137 000 1697 530
kratkodobé zavazky - zavazky vici zékaznikim OCP 668 942 17 541
kratkodobé zavazky ostatni 1304 908
bankovni vypomoci a pujcky 0 0
Kurzové rozdily pasivni 0 0
Pasiva celkem 2578 446 2605931

13. VYROK AUDITORA

Audit Ucetni zavérky Fondu za rok 2008 provedla spole¢nost PKF Czech Republic. Auditor vydal vyrok bez
vyhrad.
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Zprava nezawsleho audltora
i - pro spravni radu . i
Garancmho fondu obchodmku s cennyml pap:ry

' Ovéﬁl: /sme pﬁlozenou ﬂéetnl zévérku Gamnéniho fondu obchodnfku s cennym: paplry, se sldlem‘
Praha 1, Polmckych vézﬁu &p. 912 evé 10 PSC 1 10 00 IC 267 15 287 tj rozvahu k31 12. 2008

Vykaz Z/sku a ztréty 2a obdobl od 1.1, 2008 do. 31 12. 2008 a pfllohu této uéetni zévérky, Véetné popisu
PR ,pouiltych vyznamnych déetnlch metod Udaje o Garaénfm fondu obchodnlku s cennymt paplry Jsou .
uvedany V. bodé 1. Popls déetnl jednotky prllohy této [n‘fetnl zévérky 3 a5

'Odpqyédnést'stg_tytém_l‘bdd'}n aé"evmijédnqﬂgy\zjz_'a liéétn[éévérku S

€ stavenl a vémé zobrazenl ﬂdetni zavérky vsouladu séeskymr ﬂéetnlm: pfedplsy odpovldé

e [vstatutarhl orgén Gamnénlho fond ’obchodnfkn scennYmg paplry' Souééstf této odpovédnostl je
: _fnavrhnout zavést az Siltv vnitfnf kontmly nad sestavovénlm a vérnym zobrazenim utetni zévérky'
. tak, aby neobsahovala' vyznamné nesprévnostl zpusobené podvodem nebo chybou ZVOIIt ‘a.
B uplatriovat vhodné déefnl metody a provédét dané srt E ci pﬁméfené uéetnl odhady

Qdeovi;dné#té'idifm =
. Nas‘l alohou Je vydat nar zékladé provedeného audltu vymk K této uéetnl zavérce Aud:t jsme provedll' .

obvyk/yml postupy v souladu se' zékonem 0. aud/tofech a Mezmémdnlm/ audltorskyml standardy a
souwsejlclml aphkaénfml doloikaml Komory audltoru Ceské republlky Vsouladu s t&mito’ pf‘edptsy

; jsme povinni dodrzovat etlcké normy a naplénovat a provést audlt tak, abychom ziskali pl“lméibnou

jlstotu Je ddetnl zévérka neobsahu;e vyznamné nesprévnostl

Aud/t zahmuje. provedenl aud/torskych postupa jeﬁchi cllem je zlskat dikazni mformace o ééstkéch a
skuteénostech_ uvedenych vﬂéetn[ zavérce Vybér audltorskych postupu z4visi na ﬂsudku audltora
véetné posouz InZIk zda-h aéetnf zévérka obsahule vyznamné nesprévnostl zpusobené podvodem
‘nebo chybou Pii "po: suszénI téchto rizik audltor pﬁhlédne K vhitinim kontrolém které jsou relevantni

e pro sestavenf a Vémé zobrazenf aéetni zévérky Cllam posouzenf vnlti‘nich kontrol je navrhnout

vhodné audltorské postupy, nlkOII vyjédm se k aémnostl vmtr'nfch kontml Audrt t6z zahmu;e posouzeni
vhodnost/ poufltych ﬂéetnlch matod pﬁméibnost/ ﬂéetn/ch odhadu pmvadenych vedenim i posouzenf
celkové prezentace ﬂéetnl zavérky

‘ Tel +420 226 220010+ Fax +420'226 220 012
“Email’ mio@pkf-cz com: |, www.pkf-cz.com

PKF Czech Républic | HZ Praha 5.r0. |- Karlov}a 48 110 oo Praha 1
Zapsana Méstskym soudem v Prazs | oddi C | vioika 1908 1 |C 17049644 DIC CZ17049644

.
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Domnlvéme se, Ze zfskané dr.‘lkazni /nfonnace tvoﬂ dostateény a vhodny zéklad pro vyjédfenl naseho

VYroku.

Vyrrok auditora -

Podle na§eho“nézoru ucetni zdvérka pbda'vé vérny a poctivy obraz aktiv, paSlv' a finanéni

situace Garanéniho fondu obchodnikii s cennymi papiry k 31 prosinci 2008 a nékladu, vynosi
a vysledku Jeho hospodafam za rok 2008 v souladu s éeskyml déetnlml pfedplsy
Aniz’bychom Madfovali‘ Vy/rok s vyhradou' upozorf‘iujeme na skutetnost, e od-roku 2006 idetnf
jednotka netvolf opravné poloiky k pohledévkém. K dosaienl pravdivého " obrazu je ocenéni
pohledévek za obchodniky s cennymi papliry v konkursu, .- snizen jejich hodnoty na hodnotu, kterou
Jje mozno v budoucnu oekévat, provedeno vpﬂloze kuéetnl zavérce Tato skuteénost je popséna-

v bodech 7e) a 12) pfllohy k aéetnl zévérce za rok 2008.

=4

A L

V Praze, dne 23. dubna 2009~ .

N

. Ing. Han Fmpcové . j %o ogo S eenc HZ Praha, spol. sr. 0.

audrtor osvédc‘.‘eni KACRG 0649 ..o - PKFCzechRepublic -~

.~ - auditor—osvédteni KACR ¢. 31 ,
L Karlova 48

110 00 Praha 1

* Tel +420 226 220 010 | Fax +420 226 220 012

Email info@pkf-cz.com | wwwpkf czcom

" PKF Czech Republic | HZ Praha s.ro. | Karlova 48 I 110 00 Praha 1

Zapsané Méstskym soudem v Praze | oddii C | viozka 1908 | IC 17049644 | DIC CZ17049644
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PKF

Domnivéme se, Ze ziskané dikazni informace tvoli dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a finanéni
situace Garanéniho fondu obchodniku s cennymi papiry k 31. prosinci 2007 a nakiadi, vynost
a vysledku jejiho hospodareni (a penéznich toku) za rok 2007 v souladu s ¢eskymi ucetnimi
predpisy.

Aniz bychom vyjadfovali vyrok s vyhradou, upozoriiujeme na skutecnost, Zze od roku 2006 ucetni
Jjednotka netvoii opravné poloZky k pohledavikdm. K dosaZeni pravdivého obrazu je ocenéni
pohledévek za obchodniky s cennymi papiry v konkursu, tj. snizeni jejich hodnoty na hodnotu, kterou
Je mozno v budoucnu ocekavat, provedeno v pfiloze k G¢etni zévérce. Tato skutecnost je popséana
v bodech 7e) a 12) pfilohy k ucetni zévérce za rok 2007.

V Praze, dne 6. Servna 2008

A, Lt Hn

Ing. Hana Fifipcovéa ‘Hz Praha, spol. sr. o.
auditor - osvédéeni KACR & 0649 PKF Czech Republic
auditor — osvédéeni KACR &. 31
Karlova 48
110 00 Praha 1

Tel +420 226 220 010 : Fax +420 226 220 012

Email info@pkf-cz.com ! www.pkf-cz.com

PKF Czech Republic ' HZ Praha s.ro. - Karlova 48 ' 11000 Praha 1

Zapsana Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZzka 1908, IC 17049644, DIC CZ17049644
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