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1. UVODNI SLOVO PREDSEDY SPRAVNi RADY

Rok 2007 byl teprve druhym rokem po dobu existence Garan¢niho fondu obchodniki s cennymi papiry, kdy
nezkrachoval zadny obchodnik s cennymi papiry a nebylo tfeba pfipravovat nahrady pro jeho klienty.

Rok v8ak nezacal pro Garan¢ni fond obchodnikl dobfe: Podet Zalob klientd KTP Quantum na fond dosahl
deseti tisic a v dlisledku toho podet stani u Méstského soudu koncem roku dosahoval témér tfi sta mésicné.

Fondu se jiz druhym rokem, pfes intenzivni jednani s Ministerstvem financi, nepodafilo ziskat nové finanéni
prostfedky od statu. Nebezpecné se tak priblizila lhdta pro promiéeni zavazkd vadi klientdm nejvétsi kauzy KTP
Quantum v ¢ervnu 2008.

V roce 2007 vak Fond na druhou stranu zaznamenal vyznamné dil&i spéchy. Uspéchem bylo ziskani dat
pro vyplaty KTP Quantum od Méstského soudu v Praze, coZz umoZznilo vyplatit ve tfetim kvartalu dali zasadni
Cast nahrad v této nejvétsi kauze.

Déle, v poloviné roku se podafilo vyplatit posledni ¢asti narokd klientim dvou nejstarSich kauz Private
Investors a Bradley Rosenblatt & Co. Dalsi vyznamnou pozitivni udélosti bylo smimé uzavfeni sporu v USA, kde
Fond vedl spor jako zastupce cca tisice klientd Private Investors a dosahl mimosoudniho vyrovnani.

Uspéchem bylo i pfijeti novely Zakona o podnikani na kapitalovém trhu Poslaneckou snémovnou, z &ehoz
vyplynula moznost ziskat nevratnou dotaci ze statniho rozpoctu®.

Jako vyznamnou pozitivni zménu Ize spatfovat i zménu auditora. Pfinosem je stejny podhled Fondu i
auditora na hodnoceni zavazkid a pohledavek Fondu. Proto i hospodaisky vysledek Fondu je vyrovnany , coz
nejlépe odpovida poslani i vysledkim fondu.

Ve sloZeni spravni rady fondu do3lo k zatim nejvyznamné;j$i zméné. Fond opustil pfedseda spravni rady Ing.
Petr Koblic, ktery stél v ¢ele fondu od prvniho dne existence a diky jehoZ Usili je nyni Fond respektovanou a
stabilizovanou instituci Ceského kapitalového trhu.

pomuze s financovanim poslednich splatnych zavazk( vici klientdm a béhem nejblizSich let by mohl Fond zacit
fungovat v intencich Smérnice 97/9/EU, 1j. zadit kumulovat rezervni fond.

V Praze, dne 5. srpna 2008

Ing. Radek Urban
pfedseda spravni rady

! Fond pak tuto dotaci skuteéné obdrzel na jafe 2008.
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2. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev:

Pravni forma:

ICO:

Uginnost novely Zakona o cennych

papirech €. 362/2000 Sb., zfizujici Fond:

Ziskani prvnich prostfedk( na provoz:
Datum zapisu do obchodniho rejstfiku:

3. PREDMET CINNOSTI:

Garan¢ni fond obchodniki s cennymi papiry
Nestatni pravnicka osoba zabezpecujici zarucni systém

26715287

1.1.2001
31.3.2002
22.07.2002

v souladu s § 128 odst. 1 zakona Cislo 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu a svym statutem, Fond
zabezpeduje zarucni systém, ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznikim obchodnik( s cennymi papiry, ktefi
nejsou schopni pinit své zavazky vaéi svym zakaznikim. Fond neni statnim fondem. Na Fond se nevztahuji

ustanoveni zékona o pojistovnictvi.

Ostatni skute¢nosti:
Bankovni spojeni:

Auditor:

Pocet zaméstnancl Fondu:
Sidlo spoleénosti:
Korespondencni adresa
Telefon

Fax

E-mail:

Webové stranky:

Statutarni organ:

pfedseda spravni rady:

mistopfedseda spravni rady

¢len spravni rady:
¢len spravni rady:
Clen spravni rady:
¢len spravni rady:

Ceska spofitelna, Praha

HZ Praha, s.r.o.

4

Praha 1, Politickych vézau &p. 912/ 10
P.0.B. 787, Praha 1

222 192 453

222 192 495

fond@gfo.cz

www.gfo.cz

spravni rada jmenovana ministrem financi

Ing. Radek Urban (od 30.11.2007, od 22.7.2002 do
27.11.2007 ¢len spravni rady )

(Ing. Petr Koblic do 21.11.2007)

Mgr. Petr Krutis (od 1.12.2007)

(JUDr. Libor Némec do 30.11.2007)

Ing. Jan Poulik (od 1.1.2005)

Ing. Petr Spacek (od 1.12.2007)

Jifi Krél, MSc., DEA (od 1.11.2007)

Ing. Jifi Siman (od 1.2. do 14.4.2007)


http://www.gfo.cz/

4. ZAKON UPRAVUJICi CINNOST FONDU

Garan¢ni fond obchodniku s cennymi papiry (dale jen ,Fond®) vznikl na zakladé zakona ¢. 591/1992 Sb., o
cennych papirech, ve znéni pozdgjSich pfedpist. Tento zakon upravuje podrobnosti o €innosti a pusobnosti
Fondu. Ukolem Fondu je vyplacet nahrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit
své zavazky vicéi svym zakaznikim. Podle § 128 odst. 4 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu Fond neni statnim fondem, jedna se o soukromou pravnickou osobu, jiZ je uvedenym zakonem svéfen vykon
vefejné moci. Fond neni spravnim organem, neni ve své kompetenci podfizen Ministerstvu financi ani jinému
statnimu organu, jeho Cinnost je kompletné regulovana vy$e uvedenym zakonem a spociva v zabezpeCovani
zaruniho systému, ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
schopen plnit své zavazky vici svym zékaznikum.

Fond dale;

a) pfijima prispévky od obchodnikl s cennymi papiry,

b) informuje Ceskou narodni banku o vy$i pFispévk(, které jednotlivi obchodnici s cennymi papiry zaplatili Fondu
za pfisluSny kalendarni rok, a uvefejfiuje tyto informace zplsobem umoznujicim dalkovy pfistup do 30. dubna
nasledujiciho roku,

c) zajistuje ovéfovani narokl na vyplaceni nahrad z Fondu,

d) zajistuje vyplaceni nahrad z Fondu.

Cerpat z Fondu Ize, pokud Ceska narodni banka Fondu oznami, Ze:

a) obchodnik s cennymi papiry z divodu své finanéni situace neni schopen pinit své zavazky spocivajici ve
vydani majetku zakaznikim a neni pravdépodobné, Ze je spini do 1 roku, nebo

b) soud vydal rozhodnuti o Upadku obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné rozhodnuti, které ma za
nasledek, Zze zakaznici obchodnika s cennymi papiry se nemohou u¢inné domahat vydani svého majetku vaci
obchodnikovi s cennymi papiry.

Fond vede ucetnictvi dle z&kona €. 563/1991 Sb. o ucetnictvi a dle vyhladky €. 504/2002 Sb., kterou se
provadéji néktera ustanoveni zakona o Ucetnictvi.

Fond je fizen pétiClennou spravni radou. Pfedsedu, mistopfedsedu a ostatni ¢leny spravni rady jmenuje a
odvolava ministr financi. Clenové spravni rady Fondu jsou jmenovani na obdobi 5 let, a to i opakované. Nejméné
1 &len je jmenovan z fad zaméstnanct Ceské narodni banky, a to na navrh bankovni rady Ceské narodni banky.
Nejméné 2 ¢lenové jsou jmenovani z fad ¢lenl pfedstavenstva nebo zaméstnancl obchodnikl s cennymi papiry.

Fond hospodafi podle rozpo¢tu schvaleného Ministerstvem financi.

5. STATUT GFOCP

Statut Fondu byl schvalen Ministerstvem financi dne 29.10.2001. Podle navrhu Spravni rady Fondu schvalil
ministr financi v roce 2003 novy text statutu. Statut Fondu je uloZen ve Sbirce listin vedené Méstskym soudem
v Praze.



6. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

Ke konci roku 2007 psobilo v Ceské republice 43 obchodnik(i s cennymi papiry, z toho 11 bank. Investiéni
sluzby na kapitalovém trhu rovnéZ poskytovaly prostfednictvim pobocky zahrani¢ni subjekty ze stat Evropské
Unie.

Vyvoj poctu obchodniku s cennymi papiry
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7. PRISPEVKY OD OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY A INVESTICNICH SPOLECNOSTI
ZA ROK 2007

Systému pojisténi zabezpeCovaného Fondem se povinné Ucastni vSichni obchodnici s cennymi papiry,
s vyjimkou zahrani¢nich osob poskytujicich investini sluzby v Ceské republice, které jsou uéastniky jiného
zarucniho systému na zakladé jednotné licence.

V roce 2007 se placeni pfispévku do Fondu fidilo ustanovenimi § 129 z&kona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu. Obchodnici s cennymi papiry platili roéni pispévek ve vysi 2 % z objemu pfijatych poplatkd
a provizi za poskytnuté investiéni sluzby za posledni rok. Roéni vySe pfispévku €ini nejméné 10000 K¢.
Prispévky za pfedchozi rok jsou splatné do 31.bfezna nasledujiciho roku.

Pfispévek do Fondu jsou rovnéz povinny platit investiéni spolecnosti, které obhospodafuji majetek zakaznika
pokud soucasné vykonavaji ¢innost Uschovy a spravy cennych papird vydanych fondem kolektivniho investovani
nebo poskytuji investicni poradenstvi tykajici se investiéniho nastroje.

DalSim zdrojem majetku Fondu jsou pokuty uloZené obchodnikim s cennymi papiry podle zakona o
podnikani na kapitalovém trhu, pokuty uloZené investiénim spoleCnostem za poruseni ustanoveni tykajicich se
obhospodarovani majetku zakaznikl a vynosy z investovani penéznich prostfedkd Fondu.

Celkova vySe prispévkd za rok 2007 dosahla 122,0 mil. K¢ a zvysila se tak oproti pfedchozimu roku o
26,8 mil. K&. NarUst byl zapfi¢inén zejména ristem objemu obchod( obchodniki s cennymi papiry.

V souladu se zakonem Fond uvefejfiuje na svych webovych strankach vysi pfispévkl, které jednotlivi
obchodnici zaplatili za pfislusny kalendafni rok.



Prispévky do Garanéniho fondu OCP za rok 2007

OCP IC Uhrazeno (K¢)

1 | A&CE Global Finance, a.s. 26257530 219 288,44

2 | ABN AMRO Bank N.V. 47607921 47 007,27

3 | AFIN BROKERS, a.s./Afin marketing,.a.s. 125332961 25332961 135 339,00

4 | ATLANTA SAFE, a.s. 45794952 39 922,28

5 | ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 26218062 2120 000,00

6 | Atlantik-Kilcullen Asset Management, a.s. 63470411 320 096,00

7 | AXA Investi€ni spoleénost 64579018 1 046 099,38

8 | BAWAG Bank CZ, a.s. 14893649 266 527,20

9 | BH Secuirities, a.s. 60192941 2 880 075,53
10 | BODY INTERNATIONAL BROKERS a.s. 47116927 16 800,00
11 | BOHM & partner a.s. 25509721 120 054,23
12 | brokerjet Ceské sporitelny , a.s. 27088677 2 649 227,02
13 | Burzovni spole¢nost pro kapitalovy trh, a.s. 47116072 10 000,00
14 | CAPITAL PARTNERS a.s. 60281308 9292 199,73
15 | Citibank a.s. 16190891 4 484 034,77
16 | Colosseum, a.s. 25133454 1141 360,00
17 | Conseq Investment Management, a.s. 26442671 3197 452,56
18 | Credit Suisse Asset Management inv. spol., a.s. 60192445 576 787,00
19 | CYRRUS, a.s. 63907020 2320 120,00
20 | Ceska sporitelna, a.s. 45244782 10 894 608,00
21 | Investiéni spoleénost Ceské sporitelny, a.s. 44796188 533 908,10
22 | Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 44848943 10 000,00
23 | Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350 18 703 848,98
24 | ESOB Asset Management, a.s., €len skupiny ¢soB 63999463 3368 075,75
25 | eBanka, a.s. 00562246 72 482,00
26 | EFEKTA CONSULTING, a.s. 60717068 108 321,75
27 | FINANCE Zlin, a.s. 60732075 41 032,00
28 | FIO, burzovni spole¢nost, a.s. 61858374 1854 845,00
29 | GARFIELD a.s. 47676710 149 380,00
30 | GAUDEA a.s. 61250309 55 953,28
31 | GES INVEST, a.s. 25051008 10 000,00
32 | Global Brokers, a.s. 61251208 495 779,80
33 | ING Investment Management (C.R.), a.s. 25102869 2 745 504,00
34 | Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB 60196769 955 667,00
35 | J&T BANKA, a.s. 47115378 1817 248,92
36 | KEY INVESTMENTS, a.s. 25748611 505 038,52
37 | Komeréni banka, a.s. 45317054 9825 617,68
38 | Merx a.s. 60196297 119 203,00
39 | Patria Direct, a.s. 26455064 3928 970,00
40 | Patria Finance, a.s. 60197226 3501 500,00
41 | Pioneer Asset Management, a.s. 25684558 2 492 355,00
42 | Pioneer Investi¢ni spoleénost 63078295 18 142,00
43 | PPF Asset Management a.s. 25629123 4090 542,39
44 | PPF banka, a.s. 47116129 3271 104,36
45 | PROVENTUS Finance, a.s. 26774186 191 260,00
46 | Raiffeisenbank a.s. 49240901 1314 197,43
47 | RSJ Invest, a.s. 00884855 1021 423,17
48 | SARF a.s. 47673206 10 000,00
49 | Unicredit bank 64948242 5387 763,19
50 | Volksbank CZ, a.s. 25083325 492 949,82
51 | WEST BROKERS a.s. 64832341 90 023,40
52 | WOOD & Company Financial Services, a.s. 26503808 13 077 416,00
53 | CELKEM 122 036 550,95




Struktura prispévku od obchodniki s cennymi papiry
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8. PRiJMY FONDU V NASLEDUJICICH LETECH

Na rozdil od minulych let, kdy se pfipravovaly zmény ve vypoctu pfispévkd, Fond nyni oéekava, ze pfijmy
v nasledujicich letech ztstanou na obdobné drovni jako v roce 2007. MenSi zména mize byt zapfi¢inéna zménou
struktury poplatk(i a provizi za investiéni sluzby poskytnuté obchodniky s cennymi papiry, které tvofi zaklad pro
vypocet pfispévku do Fondu. Ostatni pfijmy nebudou mit zasadni vliv na finanéni situaci Fondu.

9. CINNOST V ROCE 2007

a) Administrativni ¢innost

Administrativni ¢innost Fondu zajistuji nadale ¢tyfi zaméstnanci. Ugetni sluzby, pravni sluzby, programovaci
prace a nékteré dalSi ¢innosti jsou zajistovany externimi pracovniky.

Nejvétsi zatéZ pro administrativu Fondu znamenalo velké mnoZstvi Zalob podanych na Fond klienty
spolecnosti KTP Quantum z dGvodu nevyplaceni nahrady. Dale, Méstsky soud v Praze zvysil v druhé poloviné
roku poCet jednani v Zalobach klientd KTP na fond az na 300 stani mési¢né. To kladlo mimofadné naroky na
pfipravu podklad( pro soudni fizeni a na véasnou vyplatu podle rozsudkd.

Fond v kvétnu 2007 ziskal od Méstského soudu v Praze data pochazejici od konkurzniho spravce KTP, ktera
poprvé odpovidaji soudnimu vykladu zakona. Ve 2. Ctvrtleti 2007 proved| Fond druhou velkou ¢aste¢nou vyplatu
nahrad klientdm KTP a dale v nékolika tranSich provedl opakované vyplaty nahrad klientim rdznych byvalych
obchodnikd s cennymi papiry, ktefi si nahradu dfive nevyzvedli.



vv v

Fond uspésné dokondil digitalizaci celého archivu a pribézné digitalizuje vesSkerou doslou postu. Po &tyfech
letech bylo rozhodnuto znovu vybrat auditora, coZ se podafilo rychle provést a spoluprace byla okamzité
zahajena s cilem urychlit kazdoro¢ni audit U¢etni zavérky. Dale bylo zahajeno vybérové Fizeni (zakazka malého
rozsahu) pro archiv Fondu.

Na konci roku byla zahajena pfiprava na archivaci vyfizenych spis(, zejména zcela vyplacenych pfihlasek a
ostatni dokumentace jednotlivych klient(i. Toto bylo nutné vzhledem k tomu, ze do$lé Zaloby o objemu mnoha
desitek béznych metri A4 zaplnily veSkeré pronajaté prostory. Déle, hrozi riziko, Ze po pfipravovaném prodeji
domu, kde mé& Fond pronajaty kancelafe, bude tfeba prestéhovat kancelar.

b) Konkurzni fizeni

Fond se stava véfitelem obchodnika s cennymi papiry okamzikem vyplaty nahrady, a to v jejim rozsahu.
Pokud byla pohledavka jiz pfihlaSena do konkursu na majetek obchodnika s cennymi papiry, stava se Fond
stejnym okamzZikem a ve stejném rozsahu konkursnim véfitelem obchodnika s cennymi papiry v Upadku namisto
zakaznika. Na zadost Fondu vyznai insolvencni spravce tuto zménu bez zbyte¢ného odkladu v seznamu
pfihlaSenych pohledavek. Tyto jednoduché zasady zakona vSak soudy vykladaji rizné, coz zplisobuje mnohaleté
spory (viz nize).

Fond piihlasil pohledavky za obchodniky s cennymi papiry ke konkurzu Private Investors, KTP Quantum,
Bradley & Rosenblatt Co, Komerio BDK, Americas International Brokers a Sati. K 31.12.2007 byly jednotlivé
pohledavky v Ucetnictvi Fondu ocenény v nominalni hodnots.

Zastupce Fondu je pfedsedou véfitelského vyboru Private Investors a Americas International Brokers. V ostatnich
konkurznich fizenich je Fond ¢lenem véfitelského vyboru.

V ramci konkurzu Private Investors do$lo 10.7.2007 k ustaveni nového spravce.

c) Legislativa
0Od 1.5.2004 je Cinnost fondu upravena ustanovenimi zakona ¢. 256/2004 o podnikani na kapitalovém trhu.

Protoze dle nazoru Ministerstva financi nebylo spravné fondu dale poskytovat finanéni pomoc formou
,navratné finanéni vypomoci‘ (bezuroéného Uvéru), Zadost fondu o finanéni pomoc zroku 2006 se zdrZela
s cilem umoznit, aby Fond mohl obdrzet nevratnou statni dotaci. Legislativni proces ke schvéaleni novely zakona
probihal cely rok. Koncem roku novelu schvalila poslanecka snémovna a z&kon byl publikovan poCatkem roku
2008. Fond nepovaZuje za dokonalou ani tuto podobu zakona a proto pfipravuje navrh na dalsi upravy zékona.

d) Soudni fizeni

K 31.12.2007 Fond evidoval 5 447 pisemné doru¢enych zalob byvalych zakazniki KTP Quantum s celkovou
Zalovanou ¢astkou 610 mil. K. Podle informace z Méstského soudu v Praze stoupl pocet Zalob k 31.3.2008 na
8 146 s Zalovanou ¢astkou 853 mil. K¢.

V pfipadech ostatnich obchodnikl s cennymi papiry byly klienty Zaloby podany pouze v jednotlivych
pfipadech (10 zalob v pfipadu Private Investors, 1 Zaloba v pfipadu Bradley & Rosenblat Co., 3 Zaloby v pfipadu
Profin CB, 3 Zaloby v pfipadu Finnex Praha.



V pfipadé KTP Quantum Fond podal Zalobu na spravce konkurzni podstaty o vydani zdkaznického majetku
z konkurzni podstaty, Zalobu ohledné povinnosti pfedat podklady potfebné pro vyplatu nahrad, incidenéni Zalobu
proti popfeni pohledavky Fondu a dalsi.

V roce 2007 Fond vyplatil na zakladé 635 dorucenych rozsudku 2007 celkem 37,9 mil. KE.

V USA Fond ukon€il spor ohledné Skody v kauze Private Investors mimosoudni dohodou o &aste¢né
nahradé Skody jménem cca tisice vétSich véfiteld. Vzhledem k vysokym nékladim sporu a mnozstvi véfiteld byl
Fond jedinym subjektem, ktery takovou akci mohl zorganizovat, pfestoze pfesahovala ramec zakladnich
povinnosti Fondu. Po odeéteni vynaloZenych nakladd na spor byly ziskané prostfedky rozdéleny z(¢astnénym
véfitelim.

e) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty

Fond zvefejfiuje informace na webovych strankach, na kterych se klienti mohou zaregistrovat
k automatickému a okamzitému zasilani zprav. Zasadni informace Fond zvefejfiuje v Obchodnim véstniku. Dale
Fond odpovidal na dotazy a pfipominky klient, které obdrzel elektronicky ¢i postou. Fond fesil i nékteré stiznosti
adresované statnim organdm.

Fond Uzce spolupracuje zejména s Ceskou narodni bankou a Ministerstvem financi CR. Ministr financi
jmenuje ¢leny spravni rady a tradi¢né jednoho ¢lena spravni rady z fad zaméstnanct ministerstva.

Vtrestnim fizeni KTP Quantum a Private Investors je Fond spolecnym zmocnéncem poskozenych,
spolupracuie jak se statnim zastupitelstvim, tak i s Policii CR.

f) Vyplaty nahrad klientdm
V roce 2007 probéhly nasledujici hromadné vyplaty nahrad prostfednictvim vyplatni banky :

- 0d 28.5. do 31.8.2007 1 799 zékaznik(im spolecnosti Private Investors vyplaceno 132,4 mil. K¢&; 6
zakaznik(im Bradley & Rosenblat Co. bylo vyplaceno 0,4 mil. K¢;

- 0d 29.6. do 31.8.2007 bylo 15 349 zakaznik(im spole¢nosti KTP Quantum 340,4 mil. K¢;

- 0d 23.8. do 30.10.2007 bylo 153 zakaznikim spole¢nosti Americas International Brokers vyplaceno 18,2
mil. K¢;

- 0d 27.9. do 30.11.2007 bylo 289 zékaznik(im spolecnosti KTP Quantum vyplaceno 6,5 mil. K&;

- 0d 30.11. do 31.12.2007 bylo 86 zakaznik(im spolec¢nosti Private Investors vyplaceno 5,9 mil K¢&; 600
zakaznik(m spole¢nosti KTP Quantum bylo vyplaceno 11,2 mil. K¢;

- 0d 19.12.2007 do 31.1.2008 bylo 63 zakaznikum KTP Quantum vyplaceno 1,3 mil. K&; 3 zakaznikdm
spolec¢nosti Sati 0,02 mil. K&; 22 zakaznik(im spole¢nosti Americas International Brokers 2,3 mil. K¢; 1
zakaznikovi spole¢nosti Forte Invest 0,03 mil. K¢ a 7 zakaznikiim spoleénosti Private Investors
1,1 mil. K¢.

Celkem tak bylo v roce 2007 v rdmci tran$i vyplacena ¢astka 520 mil. K¢.

Mimo uvedené tranSe byly vyplaceny nahrady na zakladé pravomocnych rozsudkd.
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a) Private Investors

Usili Fondu se soustfedilo do dvou oblasti — Fond se jednak snaZil dosahnout odvolani spravkyné konkurzni
podstaty a dale byl veden spor v USA se spoleénosti AB Watley o nahradu Skody.

Jelikoz Fond nebyl spokojen s Ginnosti spravkyné konkursni podstaty a novela zakona umoznila Ceské
narodni bance navrhnout soudu zpro$téni z funkce konkurzniho spravce, pozadal Fond regulatora trhu o vyuZiti
této pravomoci. Méstsky soud spravkyni konkurzni podstaty odvolal a byla jmenovéna nova konkurzni spravkyné,
se kterou Fond ihned zahéjil spolupréaci.

Sporu v USA se Fond ujal poté, co zjistil neschopnost a neochotu konkurzni spravkyné tuto zaleZitost dovést
do zdarného konce presto, Ze véfitelé byli v pravu. Fond spor vedl jménem cca tisice nejvétsich véfitell Private
Investors. Pfesto, Ze zaleZitost pfesahovala z&kladni povinnosti Fondu, diky vitézstvi ve sporu ziskali nejen
klienti, ale i Fond jako nejvétsi véfitel v konkurzu.

b) Bradley, Rosenblatt & Co.

Konkurzni fizeni stale probiha. Fond vyplacel v jednotlivych pfipadech ¢ast nahrady.

c¢) Profin CB

Konkurzni Fizeni bylo ukonéeno. Vzhledem k opozdénému ziskani zdrojli pro nahrady vétsina klientl stacila
tésné pfed vyplacenim nahrad podat Zalobu na Fond. V této malé kauze padl (diky aktivité policie) prvni
rozsudek v trestni véci proti manazer(im byvalého obchodnika s cennymi papiry.

d) Forte Invest

Fond poukazal nahradu dalSim klientim, ktefi podali prihlasku.

12



e) KTP Quantum

Fond zpracovaval vinu vice nez CtyF tisic zalob, coz pfi poltu Ctyf zaméstnanci a jednom advokatovi
znamenalo velkou zatéZ. Fond navic zahdjil digitalizaci celého archivu véetné Zalob, coz zjednoduSuje praci pfi
pfipravé soudnich stani, odvolani a opakovanych vyplat. Vzhledem k mnozstvi dotaz(i byl omezen telefonicky
styk s klienty KTP a vyfizovany pfedevdim pisemné a e-mailové dotazy, o kterych Ize pfedpokladat, Ze jsou

adresovany Ministerstvu financi, Senatu, Ceské narodni bance aj.

Fond vyplacel klientdm nespornou Cast nahrad, vzhledem k omezenym finanénim prostfedkim byla
vyplacena ¢astka omezena na cca 34 tis. KE.

f) Finnex Praha

Zjednani Fondu se zastupci klientd vyplynulo, Ze klienti podali zalobu s cilem dosahnout prohlaseni
neplatnosti Gpisu akcii Evropského primyslového holdingu, které klientlim byvaly obchodnik s cennymi papiry
Finnex Praha pfipsal. Klienti by tim mohli ziskat narok na nahradu z garan¢niho systému. Fond neni U¢astnikem
uvedeného sporu a nema $anci se jim stat. Protoze promi€eni narokd vGci Fondu nastane v poloviné roku 2008,
Fond informoval Ministerstvo financi o riziku dalsi finan¢ni potfeby, ktera by mohla dosahnout hodnoty az
100 mil. K&.

g) Komerio, brokersky dim Koneény

Konkurzni fizeni probiha. Konkurzni spravce pfipravuje koneénou zpravu. V trestnim fizeni byl vynesen
rozsudek, ktery znamena teprve druhy trest ve vSech kauzach Fondu
i) SATI
Probihalo konkurzni fizeni, ve kterém se feSi zejména otazka rozdéleni pohledavky mezi vétsi mnozstvi
udajnych klientl. Na pozadi sporu jde o pfipadny narok na nahradu z Fondu, ktery by byl v pfipadé rozdéleni
pohledavky podstatné vy$Si. Takové rozepsani povazuje Fond za pokus o podvod na svdj Gcet a zahdjil pfislusné

pravni kroky.

Fond vypléacel nahrady v ramci svych finanénich moZnosti nahrady do vy$e 60% naroku.

j) Americas International Brokers (AIB)

23.8.2007 byla zahajena vyplata nahrad a to ve vysi 60% naroku. Spravce konkurzni podstaty predtim vydal
klientim zakaznicky majetek v hodnoté cca 40 mil. KE.

13



11. ROZPOCET FONDU V ROCE 2007

Rozpocet Fondu pocita s pfijmy ve vysi 153,4 mil. KE a celkovymi vydaiji ve vysi 149,7 mil. K¢ (z toho
provozni vydaje 38,5 mil. K&). Rozpoéet Fondu byl Ministerstvem financi schvélen v ¢ervnu 2007.

Fondu nebyla statem v roce 2007 poskytnuta zadna finan¢ni pomoc.

12. UCGETNi ZAVERKA 2007

Pouzivané ucetni metody, obecné ucetni zasady a zpusoby ocefiovani jsou v souladu se zékonem C.
563/1991 Sb., o ucetnictvi a s vyhlaskou Ministerstva financi CR €. 504/2002 Sb., kterou se stanovi obsah uéetni
zavérky pro nevydéleéné organizace.

Splatkovy plan navratné finanéni vypomoci schvaleny Ministerstvem financi CR povazuje Fond z hlediska
dnesnich znalosti 0 vyvoji v jednotlivych kauzach nadéle za realny.”

Fond eviduje zavazky ke klientim zkrachovalych obchodnikd s cennymi papiry. Zavazky jsou vy€isleny na
zakladé pfihlaSky klienta a informace od sprévce konkurzni podstaty.

Zavazky z titulu vyplaty nahrad klientim byvalych obchodniki s cennymi papiry jsou ¢lenény analyticky dle
jednotlivych obchodnikd. V prdbéhu evidence téchto zavazkl mlze dojit kjejich prehodnoceni. Toto
pfehodnoceni mlze mit za nasledek zvySeni Ci snizeni hodnoty zadvazku Fondu. Divodem prehodnoceni je
zejména:

- Fond obdrzi nové pfihlasky od klientd, ktefi tak dosud neucinili.
- Prepoctem vySe naroki v souvislosti s nové ziskanymi tdaji.
- SniZeni pohledavek z diivodu vydani zakaznického majetku.

Fond na druhé strané eviduje pohledavky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry, které pfihlasil do
konkurzniho fizeni. Podklady pro stanoveni vySe pohledavky ziskavé zpracovanim udaju od spravce konkurzni
podstaty nebo podkladii od Ceské narodni banky. Spravce konkurzni podstaty je obvykle pozadan o informace,
jaky majetek nebyl zakaznikim vydan. Vzhledem k pomalosti a dalSim neduhim Eeského konkurzniho fizeni
maji pohledavky v konkurzu zanedbatelnou hodnotu.

V pribéhu evidence pohledavek mize dojit k jejich pfehodnoceni, které zrcadlové odrazi pfehodnoceni
zavazk( z titulu vyplaty nahrad. K tomu doSlo zejména v kauze KTP Quantum z diivodunového vypoétu hodnoty
naroku klientll v ndvaznosti na rozhodnuti soudu tykajicich se jednotlivych slozek zakaznického majetku.

Skute€né  hodnoty  pohledavek v pfipadé dosud neukonenych  konkursi  byly  ocenény
na 1,- K& V této souvislosti ma fond k dispozici v pfipadé dosud neukonéenych konkurst mimo jiné soupis
konkursni podstaty a do konkursu pfihlaSenych pohledavek.

K odpisu pohledavek dochazi na zakladé rozhodnuti spravni rady GF u pohledavek za témi Upadci, kde jiz
doslo k ukoné&eni konkurzniho Fizeni.
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Pohledavky po lhaté splatnosti

Garanc¢ni fond obchodniki s cennymi papiry

Ve pohledavk Prehodnoceni Ocenéni
Upadce Prohlageni Vznik 3{( 31p12 5007 Y pohledavky pohledavky
P konkursu pohledavky (ti.s ké) k 31.12.2007 k 31.12.2007
) (tis. K¢&). (K¢)

Private Investors 1.6.2001 14.6.2002 366 539 2873 1,-

Bradley,

Rosenblatt & Co 13.8.2001 | 15.10.2002 1150 0 1,-

KTP Quantum 22.3.2002 | 15.10.2002 1770 865 -67 462 1,-

Forte Invest 42 42 1,-

Komerio 15.7.2002 1.1.2004 3507 0 1,-

Sati 16.2.2005 27.4.2005 16 087 -4 003 1,-

AIB 25.10.2006 | 25.10.2006 87 367 6 098 1,-

Celkem 2 245 557 -62 452 7,-
Zavazky po Ihaté splatnosti

Upadce Vyse zavazku Pfehodnoceni Splaceno Zlstatek
/v tis. K&/ zavazku v 2007 /tis. v 2002-07 / v tis. k 31.12.2007
K&/ Ké/ /v tis. K&/

Private Investors, a.s. 355 659 2873 357 115 1417
Bradley, Rosenblatt &. Co. 962 0 935 27
KTP Quantum, a.s. 1401 650 -67 462 703 849 630 339
Profin CB, s.r.o. 11 295 0 6 814 4 481
Komerio BDK 1874 0 1124 750
Finnex Praha, a.s. 862 0 851 11
Forte Invest 1193 42 601 634
Sati a.s. 20 077 -4 003 9634 6 440
AlIB 38 717 6 098 21 397 23418
Celkem 1832 289 -62 452 1102 320 667 517
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ni fond obchodnik(i s cennymi papiry

Vykaz zisku a ztraty (v tis. k¢)

k 31.12.2007

celkem
Uroky 9157
Kursovné zisky 535
Zuctovani fondl 18 820
Jiné ostatni vynosy 112 862
Ugtova tfida 6 celkem 141 374
Spotfeba materidlu a energie 24
Sluzby celkem 10 844
Osobni naklady celkem 5947
Ostatni naklady celkem 124 092
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 250
Poskytnuté pfispévky celkem 0
Uétova trida 5 celkem 141 374
Vysledek hospodaieni 0
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Rozvaha k 31.12.2007

(v tis. K&)
Stav k Stav k
1.1.2007 31.12.2007
Aktiva
Dlouhodoby majetek 318 456
z toho:
Dlouhodoby hmotny majetek 975 1130
opravky -657 -674
finanni investice 0 0
Kratkodoby majetek 2718 840 2577990
z toho:
zasoby 0 0
pohledavky -poskytnuté zalohy 211 93
pohledavky -k Upadctim 2 403 262 2364125
Opravna polozka k pohledavkam 0 0
pohledavky - jiné Il 21
bankovni ucty, ceniny, penize 314749 213712
majetkové cenné papiry 0 0
Jiné aktiva 547 39
Aktiva celkem 2719158 2578 446
Pasiva

Vlastni zdroje 664 491 771170
z toho:
fondy 208 861 315 540
Vysledek hospodareni 2268 099 0
Nerozdéleny zisk, neuhrazend ztrata min. let -1812 469 455 630
Cizi zdroje 2054 667 1807 276
z toho:
rezervy zakonné 0 0
dlouhodobé zavazky 750 400 1137 000
kratkodobé zavazky - zavazky vuci zakaznikidm OCP 1303 412 668 942
kratkodobé zavazky ostatni 855 1304
bankovni vypomoci a pljcky 0 0
Kurzové rozdily pasivni 2 0
Pasiva celkem 2719158 2578 446
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13. VYROK AUDITORA

Audit U¢etni zavérky Fondu za rok 2007 provedla spole¢nost PKF Czech Republic.

Auditor vydal vyrok bez vyhrad.

PKF

Zprava nezavislého auditora
pro spravni radu
Garanéniho fondu obchodniku s cennymi papiry

Oviéiili jsme priloZenou Géetnf zavérku Garanéniho fondu obchodnika s cennymi papiry, se sidlem
Praha 1, Politickjch véziia &p. 912 ev.é 10, PSC 110 00, IC 267 15 287 tj. rozvahu k 31.12.2007,
vykaz zisku a ztréty za obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007 a pfilohu této GCetnf zévérky, véetné popisu
pouZitych vyznamnych Géetnich metod. Udaje o Garaénim fondu obchodnikit s cennymi papiry jsou
uvedeny v bodé 1. Popis tcetni jednotky piilohy této iéetni zavérky.

Odpovédnost statutédrniho orgdnu tcetni jednotky za ucetni zédvérku

Za sestaveni a vémné zobrazenl éetnl zédvérky v souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy odpovidé
statutarni organ Garanénitho fondu obchodnikd s cennymi papiry. Soudésti téfo odpovédnosti je
navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovénim a vémym zobrazenim acetni zévérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nesprdvnosti zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a
uplatfiovat vhodné acdetnl metody a provadét dané situaci pfiméfené Gcetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasl alohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zévérce. Audit jsme provedli
v souladu se zékonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni
dodrZovat etické normy a naplénovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze acetnl
zévérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedenl auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a
skutednostech uvedenych v Géetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zévisi na Usudku auditora,
véetné posouzenl rizik, Ze ucetni zévérka obsahuje vyznamné nesprévnosti zpisobené podvodem
nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolém, které jsou relevantni
pro sestaveni a vémé zobrazeni udetni zévérky. Cllem posouzen! vnitfnich kontrol je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gcinnosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahmuje posouzenf
vhodnosti pouZitych Géetnich metod, pfiméfenosti uéetnich odhadi provedenych vedenim i posouzenf
celkové prezentace Gletnf zavérky.

Tel +420 226 220 010 '~ Fax +420 226 220 012
Email info@pkf-cz.com  www.pkf-cz.com

PKF Czech Republic  HZ Prahas.ro. Karlova48 = 110 00 Praha 1

Zapsana Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 1908, IC 17049644, DIC CZ17049644
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PKF

Domnivéme se, Ze ziskané dikazni informace Ivoff dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyjroku.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru acetni zdvérka podédvé vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a finanéni
situace Garanéniho fondu obchodniku s cennymi papiry k 31. prosinci 2007 a nékladd, vynosd
a vysledku jejiho hospodafeni (a penéznich toku) za rok 2007 v souladu s Eeskymi déetnimi

predpisy.

AniZ bychom vyjadfovali vyrok s vyhradou, upozoriiujeme na skuteénost, 2e od roku 2006 ucetnf
Jjednotka netvofl opravné poloZky k pohledavkém. K dosaZeni pravdivého obrazu je ocenénf
pohledévek za obchodniky s cennymi paplry v konkursu, tj. sniZzenfi jejich hodnoty na hodnotu, kterou
je moZno v budoucnu oCekéval, provedeno v pfiloze k acetni zdvérce. Tato skutecnost je popséna
v bodech 7e) a 12) pfilohy k acetni zévérce za rok 2007.

V Praze, dne 6. Cervna 2008

"
f: 7
i i J.?’
A - Z
A ape Lot Ao,
s
Ing. Hana F V& HZ Praha, spol. s r. 0.
auditor - osvéd&eni KACR &. 0649 PKF Czech Republic
auditor — osvédéeni KACR ¢&. 31
Karlova 48
110 00 Praha 1

Tel +420 226 220 010 ~ Fax +420 226 220 012
Email info@pkf-cz.com | www.pkf-cz.com

PKF Czech Republic ' HZ Prahasro. - Karlova 48 © 11000 Praha 1

Zapsana Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 1908, IC 17049644, DIC CZ17049644
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