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I. UVODNI SLOVO PREDSEDY SPRAVNI RADY

V roce 2011, pfes naznaky pokracovani mezinarodni finan¢ni krize, nedoslo k zdvaznym
problémiim v hospodateni ¢eskych obchodnikli s cennymi papiry, coz svédci o dobrém stavu
a odolnosti Ceského kapitdlového trhu. Presto byla odejmuta licence jednomu z vétSich
obchodnikl, spolecnosti Capital Partners. To nasledné pfineslo vypadek v inkasu pfispévka
pro Garan¢ni fond obchodnikdi s cennymi papiry (,,Fond*), ale rostouci vynosy ostatnich
obchodnikil tento vypadek nahradily. A jiz druhy rok také probiha spravni fizeni Ceské
narodni banky proti obchodnikovi Key Investments, to by ale nemélo znamenat velkou zatéz
pro Fond vzhledem k tomu, ze tento obchodnik mél jen n€kolik desitek zakazniki.

Pocatkem roku Fond usp&né dokonéil prace spojené s hloubkovou kontrolou NKU v
pfedchozim roce. Nasledné zahajil svou kontrolu Finan¢niho ufad. I tato kontrola byla pro
maly tym Fond velmi naro¢na, protoZe trvala pil roku. Kontrola FU skon¢ila Gispé§né - bez
nalezu zavad, az pocatkem roku 2012.

V prubéhu roku se podatilo uzavtit dohody s advokaty zastupujicimi vétsi skupiny zékaznik,
predstavuji minoritni ¢astku. Z toho vyplyva, ze finance Fondu jsou jiz pln€¢ pod kontrolou,
bez podstatnych zavazki a s rostoucim rezervnim fondem.

Fond se vramci evropské asociace EFDI intenzivné vénoval jednani o zménéach zévazné
Smérnice 97/9 EU, protoze nékteré jeji navrhy by znamenaly velmi vyznamnou zatéZz pro
obchodniky a cely kapitalovy trh. O totéz Fond usiloval i samostatn¢, kdy naptiklad oslovil
poslance Evropského parlamentu n¢kolika stovkami dopisi. I diky tomuto spole¢nému usili
se zatim podafilo legislativni proces v Bruselu (tzv. trialog) pozastavit. Madarskému,
polskému a ani danskému piedsednictvi se vSak nepodaftilo rozpory a chyby navrhi vyfesit, a
proto cely problém momentalné zdédilo kyperské predsednictvi. Riziko negativniho
dopadu nové smérnice tedy stale trva.

Za neformalni ocenéni prace Fondu lze povazovat i skutecnost, Ze dosavadni dlouholety ¢len
a predseda spravni rady Ing. Radek Urban byl jmenovan naméstkem ministra financi. V roce
2011 se Fondu podafilo z velké ¢asti odstranit zatéZz z minulosti a i pies pokracujici finan¢ni a
ekonomickou krizi nevznikly vyznamné nové problémy, proto lze tento rok z hlediska
obchodniktl i Fondu oznacit jako uspésny. Toto konstatovani mé t€si dvojnasob, protoze jde o
prvni rok, kdy mam tu Cest predsedat spravni radé Fondu.

Ing. Jan Poulik
predseda spravni rady

8.10.2012
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II. ZAKLADNI UDAJE O FONDU
Nazev: Garanc¢ni fond obchodnikl s cennymi papiry

Pravni forma: fond ztizeny zdkonem ¢. 591/1992 Sb., o cennych
papirech, podle § 81a

IC: 26715287

Vznik Fondu: 1. ledna 2001

III. PREDMET CINNOSTI:

Fond poskytuje ndhradu za nevydany zakaznicky majetek, shromazd’uje zédkonem
vymezené zdroje majetku Fondu, splaci navratné financni vypomoci a uvéry, investuje
penézni prostiedky Fondu, plni zakonem stanovené informacni povinnosti a vstupuje do prav
zakaznikli obchodnika ¢i investicni spolecnosti (ddle jen "zdkaznik") plnéni vici
obchodnikovi nebo investicni spolecnosti obhospodafujici pfimo majetek zdkaznikii ve vysi
vyplacené nahrady z Fondu a tato prava vykonava.

Statutarni organ:  spravni rada jmenovana ministrem financi
SloZeni Spravni rady Fondu v roce 2011

Piedseda:

Ing.JanPoulik

od 1.f{jna 2011

Ing. Radek Urban
do 14. zaii 2011

Mistopiedseda:
Mgr. Petr Krutis

Clenové:
Ing.JanPoulik

Ing. PetrSpacek

Ing. DuSanHradil
od 1. dubna 2011

Ing.JanVedral
od 9. listopadu 2011

JUDr. Zdenka Faulhamerova
do 31.bfezna 2011

Generalni reditel:
JUDr. Jifi K o r b, MBA



Ostatni skuteénosti

Bankovni spojeni: Ceska spotitelna, Praha

Auditor: BDO Audit, s.r.o.

Sidlo spole¢nosti: Praha 1, Politickych vézna ¢p. 912/10
Korespondencni adresa P.O.Box 787,111 21, Praha 1

Telefon 222192 700

Fax 222 192 495

E-mail: fond@gfocp.cz

Webové stranky: www.gfo.cz

IV. ZAKON UPRAVUJICi CINNOST FONDU

Garanc¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry (dale jen ,,Fond*) vznikl na zaklad¢ zakona
€. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsSich predpisi (zékon ¢. 256/2004 Sb.
o podnikdni na kapitdlovém trhu). Tento zadkon upravuje podrobnosti o ¢innosti a ptisobnosti
Fondu. Ukolem Fondu je vyplacet ndhrady zakaznikiim obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni schopen plnit své zavazky vici svym zékaznikim. Podle § 128 odst. 4 zdkona ¢.
256/2004 Sb. Fond neni staitnim fondem, jedna se o soukromou pravnickou osobu, jiz je
uvedenym zakonem svéien vykon vefejné moci. Fond neni spravnim organem, neni podfizen
Ministerstvu financi ani jinému statnimu organu. Cinnost Fondu je regulovdna vyse
uvedenym zakonem a spociva v zabezpecovani zaru¢niho systému, ze kterého se vyplaceji
nahrady zdkazniklim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své zavazky vuci
svym zakazniklim.

Cinnost Fondu je uréena zakonem a podrobné&ji statutem Fondu takto:

- na zakladé oznameni Ceské narodni banky uéinéného v souladu se zakonem nebo na
zaklad¢é rozhodnuti ptislusného soudu poskytuje za podminek a ve vysi stanovené zakonem
nahradu zdkaznikovi obchodnika s cennymi papiry, ktery z ditvodi ptimo souvisejicich s jeho
finan¢ni situaci neni schopen plnit zdvazky vi€i svym zékazniklim za zdkonnych a smluvnich
podminek;

- shromazd’uje zdkonem vymezené zdroje majetku Fondu, splaci néavratné finanéni
vypomoci a uvery, investuje penézni prostredky Fondu;

- plni zdkonem stanovené informacni povinnosti; a

- vstupuje do prav zdkaznikli na plnéni vic¢i obchodnikovi ve vysi rovnajici se pravu na
vyplaty ndhrady z Fondu a tato prava vykonava.

Fond vede ucetnictvi dle zdkona ¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi a dle vyhlasky
¢. 504/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o ucetnictvi.

Fond je fizen péti¢lennou spravni radou. Pfedsedu, mistopfedsedu a ostatni ¢leny spravni
rady jmenuje a odvolava ministr financi. Clenové spravni rady Fondu jsou jmenovani na
obdobi 5 let, a to i opakovang. Nejméné 1 ¢len je jmenovan z fad zaméstnancii Ceské narodni
banky, a to na navrh bankovni rady Ceské narodni banky. Nejméné 2 ¢lenové jsou jmenovani
z fad Clenti piedstavenstva nebo zaméstnanct obchodnikli s cennymi papiry.

Fond hospodafi podle rozpoctu schvaleného Ministerstvem financi.
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V.STATUT FONDU

Prvni Statut Fondu byl pfijat dne 29. fijna 2001. Ministerstvo financi vyslovilo souhlas s
posledni aktualizaci dne 4. fijna 2011. Statut Fondu je uloZen ve Sbirce listin vedené
Méstskym soudem v Praze.

VI. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY V ROCE 2011

Ke konci roku 2011 puisobilo v Ceské republice 36 obchodniki s cennymi papiry s licenci
od CNB, z toho 12 domacich bank s licenci obchodnika s cennymi papiry.

Déle mélo na tuzemském trhu opravnéni poskytovat investicni sluzby 14 pobocek
zahrani¢nich bank, 8 organizacnich slozek zahrani¢nich obchodnikli s cennymi papiry a
pusobilo zde také 6 tuzemskych investi¢nich spolecnosti obhospodatujicich majetek
zakaznikl podle § 15 odst. 3 nebo odst. 4 zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Hodnota majetku  zdkaznikii obchodnikii s cennymi papiry cinila celkem
2 832,4 mld. K&, coz predstavuje nartist oproti stejnému obdobi ptedchoziho roku o 25%.
Z této hodnoty Cinil majetek zakaznikl u nebankovnich obchodnikti 468,6 mld. K¢ (meziro¢ni
pokles o0 5%), u domacich bank 1 849,6 mld. K¢ (narast o 46%) a u investic¢nich spolecnosti
se spravou aktiv 108,5,4 mld. K¢ (pokles 0 47%).

Obchodnici s cennymi papiry obhospodatovali prostiedky ve vysi 578,9 mld. K¢ (meziro¢ni
pokles o 1%), ztoho na nebankovni obchodniky pfipadalo 413,2 mld. K¢, na investicni
spolecnosti se spravou aktiv 110,3 mld. K¢ a na banky s licenci obchodnika s cennymi papiry
54,7 mld. K¢. Bankovni i nebankovni obchodnici evidovali celkem 886 tis. zakazniki.

(Zdroj:  CNB, Zdkladni tidaje o sektorech financéniho trhu, Obhospodarované
prostredky, pocet zakaznikit a objem jejich majetku)



Obchodnici s cennymi papiry a pobocky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry

*A&CE Global Finance, a.s.
*AKCENTA CZ, a.s.

*ATLANTA Safe, a.s.
*ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

*Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch,
oraanizacni slozka

*BH Securities a.s.

sbrokerjet Ceské spofitelny, a.s.

*Catus AG Vermdégensverwaltung

«Citfin - Finanéni trhy, a.s.

Citibank Europe plc, organizacni slozka

*Colosseum, a.s.

*COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobo¢ka Praha

*Conseq Investment Management, a.s.

*Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Prague,
oraanizacni slozka

*CYRRUS, a:s.

*CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

«Ceska spofitelna, a.s.

«Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.
+Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

«CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB
*Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, org. slozka

*Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna,
organizacni slozka Ceska republika

*EFEKTA CONSULTING, a.s.

*European Investment Centre, o.c.p., a.s. - organizacni slozka

*FINANCE Zlin, a.s.

*Fio banka, a.s.

*FIRST INTERNATIONAL TRADERS DOM MAKLERSKI SPOLK
AKCYJNA Organizaéni slozka v Ceskeé republice

«Fortis Bank SA/NV, pobogka Ceska republika

*GE Money Bank,a.s.

*Generali PPF Asset Management a.s.
*HighSky Brokers, a.s

*HSBC Bank plc - pobocka Praha

*ING Bank N.V.

*ING Investment Management (C.R.), a.s.

+J & T BANKA, a.s.

*JER Real Estate Advisors (UK) limited, organizaéni slozka
*JUNG, DMS & Cie. GmbH organizacni slozka
*Komercni banka, a.s.

*LBBW Bank CZ a.s.

+Oberbank AG pobogka Ceska republika
Patria Direct, a.s.

*Patria Finance, a.s.

*Pioneer Asset Management, a.s.

*PPF banka a.s.

Raiffeisenbank a.s.

*RSJ a.s.

*SARF a.s.

*Saxo Bank A/S, organizaéni slozka

*The Royal Bank of Scotland N.V.

*UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
*Volksbank CZ, a.s.

*Volksbank Lobau-Zittau eG, pobocka
*VSeobecna uverova banka a.s., pobocka Praha

*Wallich & Matthes B.V. - organizaéni slozka

*WOOD & Company Financial Services, a. s.

*X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA
AKCYJNA, organizacni slozka

*42 financial services s.r.o.

Investi¢ni spole¢nosti, které vykonavaji portfolio management

.

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
+CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

«Investiéni spoleénost Ceské sporitelny, a.s.
+J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

*WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.
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VIL PRiSPEVKY OD OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY A INVESTICNICH
SPOLECNOSTI

Systému pojisténi zabezpeCovaného Fondem se povinné ucastni vSichni obchodnici
s cennymi papiry, s vyjimkou zahrani¢nich osob poskytujicich investiéni sluzby v Ceské
republice, které jsou ucastniky zaru¢niho systému v jiném ¢lenském staté EU na zéklad¢ tzv.
jednotné licence.

Zarok 2010 se placeni prispévku do Fondu fidilo ustanovenimi § 129 zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu. Obchodnici s cennymi papiry platili ro¢ni ptispévek ve
vysi 2 % z objemu piijatych poplatki a provizi za poskytnuté investicni sluzby za posledni
rok. Ro¢ni vyse ptispévku ¢ini nejméné 10 000 K&. Piispévky za predchozi rok jsou splatné
do 31. bfezna nasledujiciho roku. V souladu se zdkonem Fond uvetejiiuje na svych webovych
strankach vysi pfispévkd, které jednotlivi obchodnici zaplatili za pfislusny kalendéini rok.
Ptehled prispévki je také obsazen v tabulce nize.

Ptispévek do Fondu jsou rovnéz povinny platit investi¢ni spolecnosti, které obhospodaiuji
majetek zdkaznika, pokud soucasné vykonavaji Cinnost tschovy a spravy cennych papira
vydanych fondem kolektivniho investovani nebo poskytuji investi¢ni poradenstvi tykajici se
investi¢niho nastroje.

Celkova vyse prispévkil za rok 2010 dosdhla mil. 112,8 mil. K¢ a vzrostla tak proti
predchozimu roku o 0,6 mil. K. VySe obdrzenych ptispévkl je v poslednich péti letech
stabilni, coz Fondu umoziuje do dal$iho obdobi uspokojivé planovat svoji finan¢ni rozvahu.

Vedlejsim zdrojem majetku Fondu jsou pokuty ulozené obchodniklim s cennymi papiry
podle zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, pokuty uloZené investicnim spolecnostem za
poruseni ustanoveni tykajicich se obhospodafovani majetku zakaznikl a vynosy z investovani
penéznich prostfedktt Fondu. Vyse pokut, které Fond v roce 2011 obdrzel, dosahla castky
30,5 mil. K¢.

Pro doplnéni uvadime, ze vroce 2012 obdrzel Fond ptispévky za rok 2011 ve vysi
113,1 mil. K¢.



Prispévky do Garancniho fondu OCP obdrZené v roce 2011 (K<)

e 1€ uhr:::;igégggtka

1 | A&CE Global Finance, a.s. 26257530 251 690,00
2 | Akcenta CZ 25163680 10 000,00
3 | ATLANTA SAFE, a.s. 45794952 10 000,00
4 | ATLANTIK financni trhy, a.s. 26218062 1706 746,00
5 | Atlantik-Kilcullen Asset Management, a.s. 63470411 475 231,00
6 | AXA Investi¢ni spole¢nost 64579018 581 090,68
7 | BAWAG Bank CZ, a.s. 14893649 194 641,54
8 | BH Securities, a.s. 60192941 2663 178,43
9 | brokerjet Ceské spofitelny |, a.s. 27088677 1967 034,69
10 | CAPITAL PARTNERS a.s. 60281308 8013 334,69
11 | Caylon S.A. 27391639 10 000,00
12 | Citfin - Finanéni trhy, a.s. 25079069 10 000,00
13 | Colosseum, a.s. 25133454 1527 855,00
14 | Conseq Investment Management, a.s. 26442671 6 214 828,00
15 | Credit Suisse Asset Management inv. spol., a.s. 60192445 357 200,00
16 | Cyrrus, a.s. 63907020 1970 270,00
17 | Cyrrus Corporate 27758419 34 388,00
18 | Ceska sporitelna, a.s. 45244782 10 526 778,81
19 | Investiéni spolecnost Ceské spofitelny, a.s. 44796188 745 684,24
20 | Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 44848943 10 000,00
21 | Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350 14 168 711,00
22 | CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB 63999463 5904 107,38
23 | EFEKTA CONSULTING, a.s. 60717068 38 619,00
24 | FINANCE Zlin, a.s. 60732075 59 460,50
25 | FIO, burzovni spole¢nost, a.s. 61858374 3 259 826,00
26 | GAUDEA a.s. 61250309 10 000,00
27 | GE Money bank 25672720 10 000,00
28 | Global Brokers, a.s. 61251208 202 708,00
29 | ING Investment Management (C.R.), a.s. 25102869 4773784,14
30 | Investi¢ni kapitalova spole€nost KB 60196769 686 415,86
31 | J&T BANKA, a.s. 47115378 1577 505,00
32 | KEY INVESTMENTS, a.s. 25748611 209 132,10
33 | Komercéni banka, a.s. 45317054 6 480 081,56
34 | Merx, a.s. 60196297 48 620,00
35 | Patria Direct, a.s. 26455064 4 035 386,00
36 | Patria Finance, a.s. 60197226 2 153 940,00
37 | Pioneer Asset Management, a.s. 25684558 5663 703,00
38 | Pioneer Investi¢ni spole€nost 63078295 10 000,00
39 | Generali PPF Asset Management a.s. 25629123 7 098 927,68
40 | PPF banka, a.s. 47116129 2 821 870,00
41 | PROVENTUS Finance, a.s. 26774186 63 972,00
42 | Raiffeisenbank a.s. 49240901 1944 615,00
43 | RSJ Invest, a.s. 00884855 1592 331,34
44 | The Royal Bank of Scotland N.V. 47607921 31 268,49
45 | SARF a.s. 47673206 10 000,00
46 | Unicredit bank 64948242 3591 511,12
47 | Volksbank CZ, a.s. 25083325 405 836,95
48 | WOOD & Company Financial Services, a.s. 26503808 8 698 122,86
CELKEM 112 830 406,06
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VIIL. PRIJMY FONDU V NASLEDUJICICH LETECH

Vzhledem k stabilnimu vynosu z poplatkti a provizi, ktery celkové obchodnici s cennymi
papiry vykazovali v minulém obdobi, ofekavd Fond i v nejblizSich letech ustdlenou vysi
prispévkl s rozptylem v fadu jednotek procent. Odchod nékterych obchodnikti z trhu, byl
v minulém obdobi kompenzovan ptichodem jinych, poptipadé vyssi aktivitou stavajicich
obchodnikli s cennymi papiry. Neocekavany vyvoj by mohla pfinést zména ve zplisobu
vypoctu ptispevkl, ¢i nenadaly vyvoj na finan¢nim trhu.

IX. CINNOST FONDU V ROCE 2011

a) Administrativni ¢innost

Organizacni struktura Fondu je stabilni, administrativni ¢innost zajiSt'uje pst zaméstnanci.
Ucetni, pravni, programdatorské a nékteré pomocné prace jsou zajistovany externimi
pracovniky.

Vroce 2010 probéhla kontrola NejvysSiho kontrolniho ufadu zaméfena na provéieni
hospodateni s prostfedky statniho rozpoctu poskytnutymi Fondu a souladu pouziti pfispévki
placenych obchodniky s cennymi papiry do Fondu s pravnimi ptedpisy. V postupu Fondu pfi
pfiznavani nédhrad nebylo zjist€no poruseni zdkonnych ustanoveni. V kontrolnim zavéru bylo
mimo jiné konstatovdno, ze Fond se potykal stadou problému, které oddalily zahdjeni
vyplaty nahrad, jako bylo neplnéni zakonné povinnosti ze strany spravce konkursni podstaty
piedat podklady potitebné pro vyplatu ndhrad, problémy s ocenénim zékaznického majetku ¢i
problémy spojené s pribéhem soudnich sport. V roce 2011 ptedal Nejvyssi kontrolni urad
zéavery kontroly k projednani poslanecké snémovné, k ¢emuz prozatim nedoslo.
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Finan¢ni Gfad zahdjil dne 11. srpna 2011 kontrolu zaméfenou na ovéieni, zda v letech
2005 az 2010 nevznikla odvodova povinnost porusenim rozpoctové kazné pii nakladani
s prostfedky z navratné finan¢ni vypomoci. Kontrolou piehledu vyplacenych nahrad nebylo
zjisténo poruseni rozpoctové kazn¢, vytknuta byla opozdénd splatka navratné financni
vypomoci v roce 2003.

b) Konkurzni fizeni

Dosud nebylo ukonceno konkurzni fizeni v piipadech spolecnosti Private Investors, a.s.,
KTP Quantum, a.s. a Sati, a.s. Zastupce Fondu je ptfedsedou véfitelského vyboru Private
Investors, a.s., v ostatnich konkurznich fizenich je ¢lenem vétitelského vyboru.

V ucetnictvi Fondu jsou pohledavky kuvedenym upadcim evidovany ve vysi
1 804 mil. K¢. Kvalifikovany odhad redlné hodnoty pohledavek ¢ini v pfipadu Private
Investors, a.s. ¢astku 12 mil. K¢, v ptipadu KTP Quantum, a.s. ¢astku 165 mil. K¢ a v ptipadu
Sati, a.s. se odhad realné hodnoty pohledavky blizi nule.

V piipadé KTP Quantum, a.s. vede Fond v pozici Zalobce spor o urceni zdkaznického
majetku, o vylouc€eni zdkaznického majetku z konkurzni podstaty a o vydani zakaznického
majetku.

V ptipadé Private Investors, a.s. vede Fond rovnéz v pozici Zalobce spor o vylouceni
majetku z konkurzni podstaty.

¢) Legislativa

Od 1. kvétna 2004 je ¢innost Fondu upravena ustanovenimi zakona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikéni na kapitalovém trhu. V roce 2011 bylo piijato nékolik zmén tohoto zdkona, které
se vSak netykaly ¢innosti Fondu.

Systémy pro odskodnéni investorli jsou vramci Evropské Unie upraveny Smérnici
Evropského parlamentu a Rady 97/9 ES. V souCasné¢ dob& probihd piiprava novely této
smérnice, piicemz v ptipad¢ piijeti navrhovanych zmén, hrozi podle nazoru Fondu zejména
nebezpeci zvySenych nakladi na thradu vys$siho limitu pro vyplatu ndhrad a kryti rizika
tretich stran.

Fond se jako ptfidruzeny ¢len European Forum of Deposit Insurers (EFDI) vyjadiuje
k pfipravovanym zméndm a snazi se ostatni informovat o svych zkusenostech.

d) Soudni Fizeni

V minulém obdobi bylo proti Fondu vedeno témér 12 tisic zalob s celkovou zalovanou
¢astkou 1.147 mil. K¢. VétSina sporti byla feSena dohodami s pravnimi zastupci zalujicich.

Ke konci roku 2011 bylo evidovano jiz pouze 33 nedofeSenych sport vedenych vici
Fondu, z toho 22 v pfipadu KTP Quantum, a.s., 2 spory v pfipadu Private Investors, a.s.,
1 spor v ptipadu Profin CB, 1 spor v piipadu Finnex Praha, a.s. a 7 sport v pfipadu Sati, a.s.

Na nékladech soudnich fizeni Fond v roce 2011 uhradil 1,3 mil. K&, naproti tomu obdrzel
pohledavky z ptisouzenych nékladii soudnich fizeni ve vysi 1,9 mil. K¢&.

e) Trestni Fizeni proti manaZerim byvalych obchodnikii
VétSinou s mnohaletym zpozdénim byla zahajena soudni projednavani trestnych cinl
manazert byvalych obchodni s cennymi papiry, kde Fond musel zédkaznikiim nahrazovat

zakaznicky majetek, protoze ,,zmizel“. VSude, kde se Fond o trestnim fizeni dozvédél vcas,
ptihlasil hodnotu vyplacenych néhrad jako Skodu do trestniho fizeni. Fond je vzdy fakticky
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kauzach Fond navic pfijal povéieni od klientl a vystupuje v trestnim fizeni 1 jako zmocnénec
poskozenych, coz zlepSuje moznosti spoluprice s vySetfovatelem a se soudem. Jedna se
piedevsim o piipady Private Investors a KTP Quantum, pfipravuje se trestni fizeni v pripadu
AIB.

Jde o ¢innost nad ramec povinnosti Fondu, jak jsou vyslovné uvedeny v zakon¢, ale tato
¢innost logicky vyplyvd zvefejnopravniho charakteru Fondu. Postaveni zmocnénce
posSkozenych umoziuje ziskavat dilezité informace o kauze a naopak svymi informacemi
podporovat praci policie a statniho zastupitelstvi, které trpi personalnimi a organiza¢nimi
zménami. Zajem Fondu na rychlej§im spravedlivém posouzeni a odsouzeni vinikli pomdha
v prevenci novych kauz. Vynalozeny cas a néklady jsou tedy tcelné.

f) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty

Statut Fondu, Gc¢etni zavérky a dalsi listiny, u kterych to zakon nafizuje, jsou ulozeny ve
Sbirce listin u Obchodniho rejstiiku.

Zésadni informace Fond zvefejiiuje v Obchodnim véstniku a na svych webovych
strankach www.gfo.cz .

Fond spolupracuje se statnimi institucemi, zejména s Ceskou narodni bankou a
Ministerstvem financi.

S klienty Fond komunikuje obvyklym zpiisobem a snazi se zodpovidat i dotazy, které se
piimo netykaji jeho ¢innosti.

2) Vyplaty ndhrad zakaznikum

Vroce 2011 vyplatil Fond zadkaznikim nédhrady v celkové vysi 5,8 mil. K¢, z toho
zakaznikiim spole¢nosti KTP Quantum ¢astku 2,2 mil. K¢ a zdkaznikiim spolecnosti Forte
Invest castku 2,1 mil. K¢  Vyplata ndhrad probéhla c¢éastecné v hromadné transi
prostiednictvim vyplatniho mista a ¢aste¢né pfevodem na ucet zakaznik.

Prostfednictvim vyplatniho mista prob&hla vroce 2011 jedna tranSe vyplaty nahrad
v objemu 2,7 mil. K¢, ktera se tykala 121 zakaznikl spolecnosti Forte Invest, a.s. a Americas
International Brokers, a.s.

Fond rovnéz uhradil aroky z prodleni v celkové vysi 135 tis. K¢.
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h) Technicka pomoc, finan¢ni gramotnost

Fond pokracoval v rozvijeni spoluprace s ostatnimi institucemi poskytujicich pojisténi
investic (ICS — Investor Compensation Scheme) a také pojisténi vkladi (DGS — Deposit
Guarantee Scheme). Doma Fond ocefiuje vyménu informaci zejména s Fondem pojisténi
vkladi. Legislativni Gpravy ¢innosti instituci poskytujicich pojisténi vkladii do znacné miry
predznamenavaji 1 zmény, které lze ocekavat v oblasti pojisténi investic. Tyka se to napf.
zvyseni limit pro nadhrady ¢i zkraceni doby pro vyplatu ndhrad.

S cilem zvysit informovanost o garanc¢nich systémech, Fond pfipravil obecny text pro
vzdélavaci programy. Material by mél investory predevsim seznamit s rozsahem kompenzaci
s diirazem na skute¢nost, Ze systém nekryje ztraty zplisobené Spatnou investici.

Fond také pracuje na podrobném textu popisujicim jednotlivé kauzy, urceného pro
odbornou verejnost.

i) Finanéni prostfedky Fondu

Celkovy objem finan¢nich prostfedki ke konci roku 2011 ¢inil 374,6 mil. K¢, z toho na
finan¢nich uétech mel Fond k dispozici ¢astku 102,3 mil. K¢ a zbyvajici ¢ast rezerv byla ve
sprave u tfi renomovanych investi¢nich manazerti. O zptsobu investovani volnych finan¢nich
prostifedkil rozhodla Spravni rada Fondu, kterd zaroven schvalila investi¢ni smérnici. Podle
zékona ¢.256/2004 Sb. o kapitdlovém trhu mohou byt penézni prostfedky investovany pouze
bezpeénym zplisobem. Investiéni smérnice Fondu dovoluje umistit penézni prosttedky za
podrobné specifikovanych podminek do vkladi v bankach, do nastrojii penézniho trhu
vydanych bankami ze seznamu schvaleného spravni radou, do dluhopisii, podilovych listl
otevienych podilovych fondl denominovanych v ¢eskych korunidch a maximalné 10%
portfolia miize obsahovat tuzemské nebo zahranic¢ni akcie.

Penézni prostiedky Garancéniho fondu musi byt investovany s odbornou péci tak, aby byla
zarucena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢nich investic jako celku.
Likvidita musi byt takova, aby byla zajisténa vyplata ndhrad v terminu podle zakona.
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VyhlaSeni konkurzuna | 4 541 413801 |22302 |7.11.01 |157.02 | 7503 | 2101 |16.2.05 |1.12.05

obchodnika

Oznémeni KCP 4701 | 5901 |21502 |26802 |268.02 - - - 1.11.05

Oznameni Fondu 4701 | 5901 |21502 |27802 |27802 |[81003 |23.12.04 |14.205 |8.11.05

Ll o0 jpioelsiil 41201 | 5202 [21.10.02 |27.1.03 |27.1.03 | 83.04 |23505 |14.7.05 | 8.4.06

prihlasek k Fondu

Zahajeni vyplaty nahrad | 4.8.02 |5.1002 |21.603 |27.6.03 |27603 | 8804 |23306 |15506 |23.8.07

Foes Jilillasen /50 2056 1 19770 | 1.629 42 7 461 213 210

k Fondu

Evidovanynarokna | 3583 | 40 |14269 | 09 13,0 2,3 7,0 174 | 499

nahradu (mil. K&)

Vyplaceno  (mil. K&) 354,3 1,0 1414,8 0,9 12,3 2,3 6,7 16,5 48,5

Udaje v tabulce jsou k 31.12.2011
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J Private Investors, a.s.

Po vzniku garancniho systému se jednalo o prvni pfipad obchodnika s cennymi papiry,
kdy Komise pro cenné papiry vydala ozndmeni o neschopnosti obchodnika dostat svym
zavazkim vuci klientim. Oznameni bylo vydano dne 4. Cervence 2001, kratce predtim, dne
1. Cervna byl na spole¢nost prohlaSen konkurz.

Kauza je co do poctu klientd i rozsahu vyplaty ndhrad druhou nejvétsi. Vzhledem
k nedostatku finan¢nich prostfedkii pozadal Fond stat o navratnou finanéni vypomoc a Komisi
pro cenné papiry o prodlouzeni lhity pro zahdjeni vyplaty ndhrad. Vyplata ndhrad byla
formaln¢ zahajena 4. srpna 2002. Po obdrzeni ndvratné finanéni vypomoci 182 mil. K¢
vyplacel Fond od 2. zati 2003 50% néaroku na ndhrady, od 15. listopadu 2004 dalSich 10%
nahrady a zbyvajici ¢ast od 28. kvétna 2007. V soucasné dobé Fond eviduje nevyplacené
nahrady pouze v jednotlivych piipadech, vétSinou se jedna o nedoieSené dédictvi a jiné
okolnosti, kvtli kterym si klienti ndhradu nevyzvedli. Celkem Fond do konce roku 2011
vyplatil castku
354,1 mil. K¢.

V roce 2005 Fond vstoupil do sporu s obchodnikem s cennymi papiry AB Watley, ktery
v USA zprostiedkovaval pro Private Investors, a.s. obchodovani na burze. V roce 2008 byl
spor ukon¢en dohodou a Fond po uhradé¢ vynalozenych nakladi vyplatil zédkaznikiim podil
na ziskan¢ thrade¢.

M¢éstsky soud v Praze dne 22. cervence rozhodl o viné tfi obzalovanych byvalych
manazerti spolecnosti a zatim nepravomocné kazdého znich odsoudil k nepodminénému
trestu odnéti svobody v trvani tii let a Sesti mésicti do véznice s dozorem. Zarovei soud ulozil
odsouzenym spole¢né a nerozdiln€ zaplatit poSkozenym zptsobenou Skodu v celkové vysi
795,2 mil. K¢ spolu s trokem z prodleni ve vysi 7,75% ode dne 4. kvétna 2011 do zaplaceni.

. Bradley, Rosenblatt & Company, a.s.

Druhy ptipad v potadi, Fond vydal ozniameni o neschopnosti obchodnika s cennymi
papiry dostdt svym zavazkim dne 5. zafi 2001, vyplata ndhrad byla zahajena
5. fijna 2002. Kauza je poctem 11 zakaznikl a rozsahem vyplaty 1,0 mil. K¢ nejmensi. Fond
neeviduje zddny neuhrazeny zavazek.

Konkurzni tizeni bylo dne 2. dubna 2008 po splnéni rozvrhového usneseni ukonceno,
Fond obdrzel podil na zlstatku v konkurzni podstaté ve vysi 6 tis. K¢.

J KTP Quantum, a.s.

Co do rozsahu vyplaty nadhrad 1,4 mld. K¢ i1 poctu téméi dvaceti tisic zakaznikii se jedna
o nejvetsi kauzu Fondu. Ozndmeni o neschopnosti obchodnika s cennymi papiry dostat svym
zavazklim vydal Fond dne 21. kvétna 2002, vyplata ndhrad byla zahajena 21. ¢ervna 2003.
Vzhledem k nedostatku finan¢nich prosttedkli pozadal Fond o navratnou finanéni vypomoc.
20. fijna 2003 Fond obdrzel 554 mil. K¢, 29. dubna 2004 dalSich 387 mil. K&.
Na zéklad€ usneseni vlady ze dne 2. dubna 2008 Fond ziskal dotaci na vyplatu ndhrad ve vysi
800 mil. K¢.

Vyplatu ndhrad zkomplikovaly sporné podklady ptedané spravcem konkurzni podstaty.
Situace vyustila v celou fadu soudnich sport, z nichz nékteré se fesi dodnes.

Vyplata ndhrad z financnich prostfedkii z navratné finanéni vypomoci byla zahdjena
31. bfezna 2005 a pokracovala pouzitim finan¢nich prostiedki z dotace. Do konce roku 2008
Fond byly vyplaceny veskeré¢ finan¢ni prostfedky, které Fond obdrzel od statu. Vyznamna
¢ast uhrad byla feSena na zdkladé mimosoudnich dohod s advokatnimi kancelafemi
zastupujicimi klienty. Dohody umoznily ukoncit vétSinu sporti a znamenaly tak vyraznou
usporu naklada pro Fond.
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Fond do konce roku 2011 vyplatil vice nez 18 tisicm klientd ¢astku 1417,1 mil. K¢.
Zbyvajici dosud nevyplacené nahrady se tykaji n€kolika desitek spornych ptipadl, u kterych
se ¢eka na soudni rozhodnuti, dale jde vétSinou o piipady dosud neuzavienych dédickych
fizeni.

Konkurzni fizeni nadéale probihd, Fond podal Zaloby o vydani zdkaznického majetku
z konkurzni podstaty, ktera se tyka jeho urCeni, vylouceni z konkurzni podstaty i jeho vydani.
V roce 2010 bylo zahajeno jednani se spravcem konkurzni podstaty s cilem ukoncit spory
smirnou cestou, coz se bohuzel dosud nepodatilo.

Fond je ¢lenem veéftitelského vyboru a spoleCnym zmocnéncem v trestnim fizeni.

. PROFIN CB spol. s r.o.

Oznameni o neschopnosti obchodnika s cennymi papiry dostat svym zavazkiim vydal
Fond 27. srpna 2002, vyplata ndhrad 42 zakaznikGm, ktefi podali zadost o nahradu, byla
zahajena 27. ¢ervna 2003. Zakaznikiim bylo celkem vyplaceno 12,3 mil. K¢.

Meéstsky soud vydal dne 28. Cervna 2005 usneseni o zruSeni konkurzu pro nedostatek
majetku, pravni moc nastala dne 10. listopadu 2005.

J FORTE Invest, a.s.

Historicky prvni ptipad obchodnika s cennymi papiry, pii kterém vznikl narok na ndhradu
z garan¢niho systému, konkurz byl vyhlaSen druhy den po datu platnosti novely zédkona o
cennych papirech, na jehoz zakladé Fond vznikl (vyhldSeni konkurzu na obchodnika dne
2. ledna 2001). Vzhledem k tomu, ze Komise pro cenné papiry nevydala v tomto piipade
oznameni o neschopnosti obchodnika dostdt svym zévazkim, vydal Fond ozndmeni
23. prosince 2004 na zakladé rozhodnuti soudu, které mélo za nasledek skutecnost, ze
zakaznici nemohli uplatiiovat své naroky viuci obchodnikovi.

Vyplata ndhrad byla zahdjena 23. bfezna 2006, ke konci roku 2011 Fond evidoval 461
prihlasek zakaznikl, na ndhradach bylo k tomuto datu uhrazeno 6,7 mil. K¢.

Trestni fizeni bylo ukonc¢eno odlozenim véci.

. FINNEX Praha spol. s r.o.

Konkurz na tohoto obchodnika s cennymi papiry byl vyhlasen dne 7. listopadu 2001, Fond
vydal ozndmeni 27. srpna 2002 na zakladé sdéleni Komise pro cenné papiry. Co do poctu vice
nez 1 600 zakaznikd se jedna o vétsi kauzu, nicméné vétsiné klientd ziastal ve Stredisku
cennych papirG zachovan zakaznicky majetek ve formé akcii Evropského pramyslového
holdingu. Fond nahrazoval pouze chybé¢jici finan¢ni prostfedky. Nahrada se tykala 637
zakazniki, kterym bylo poc¢inaje 27. ¢ervnem 2003 vyplaceno 0,9 mil. K¢. Fond neeviduje
zadny neuhrazeny zavazek.

Konkurzni fizeni bylo ukonceno 18. listopadu 2004 pro nedostatecny majetek upadce.

. KOMERIO, brokersky dum Kone¢ny, a. s.

Fond vydal ozndmeni o neschopnosti obchodnika dostat svym zadvazktim dne 8.fijna 2003
zakladé rozhodnuti soudu, které mélo za nasledek skuteCnost, ze zakaznici nemohli
uplatiiovat své naroky vici obchodnikovi; timto rozhodnutim bylo vyhlaSeni konkurzu
dne 7. kvétna 2003. Od zahijeni vyplaty ndhrad dne 8. srpna 2004 vyplatil Fond 6
zakaznikim 2,3 mil. K¢, ke konci roku 2011 neeviduje Zadny neuhrazeny zévazek.
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Konkurzni fizeni bylo ukonceno, 4. unora 2009 bylo schvéleno rozvrhové usneseni. V
trestnim ftizeni byly odsouzeny dvé osoby. V kvétnu 2010 potvrdil Nejvyssi soud byvalému
predsedovi predstavenstva rozsudek za trestny ¢in podvodu a porusovani zavaznych pravidel
hospodaiského styku a ulozil nepodminény trest odnéti svobody v trvani 7 let ve véznici
s dozorem.

. Sati, a.s.

Fond vydal oznameni o neschopnosti obchodnika dostat svym zavazkim dne 14. unora
2005 na zakladé rozhodnuti soudu, které mélo za nasledek skute¢nost, Ze zakaznici nemohli
uplatiiovat své naroky vici obchodnikovi; timto rozhodnutim bylo vyhlaSeni konkurzu dne
16. unora 2005. Spravkyni konkurzni podstaty byl zékaznikiim vydéan podil na zachovalém
zakaznickém majetku. Od zahdjeni vyplaty ndhrad dne 15. kvétna 2006 vyplatil Fond 87
zakazniktm celkem 17,1 mil. K¢.

Fond v této kauze zaregistroval pokus o zneuZziti garan¢niho systému rozepsanim jedné
pohledavky mezi 101 osob, z nichz kazda pozadala o ndhradu ve vysi 625 tis. K¢. Spravkyné
konkurzni podstaty tyto pohledavky poptela a rovnéz Fond je neuznal. Véc je v Setieni
policie.

Vzhledem k n€kolika soudnim sportim, konkurzni fizeni nadale probiha. Fond je ¢lenem
vetitelského vyboru.

Méstsky soud v Praze rozhodl o viné byvalych clenli ptedstavenstva, jeden obvinény
dostal trest sedm let nepodminéné, druhy tfiletou podminku. Tteti z obvinénych spachal jesté
pfed zahdjenim soudniho fizeni sebevrazdu. Soud nerozhodl o nahrad€ zplsobené Skody,
zakaznici se musi se Zalobou obratit na civilni soud.

. Americas International Brokers, a.s. (AIB)

Konkurz na AIB byl vyhldSen 1. prosince 2005. Fond vydal ozndmeni o neschopnosti
obchodnika dostat svym zavazkim dne 8. listopadu 2005 na zaklad¢ oznameni Komise pro
cenné papiry ze dne 1. listopadu 2005. Diky aktivité nucené¢ho spravce byla vyznamna ¢ést
zakaznického majetku zachovana a spravcem konkurzni podstaty vydana klientim. Od
zahajeni vyplaty nadhrad 8. listopadu 2006 vyplatil Fond celkem 205 zdkaznikiim c&éastku
48,6 mil. K& Dne 2. Cervence 2009 schvalil Méstsky soud v Praze konecnou zpravu o
zpené¢zovani majetku z konkurzni podstaty. Pfijmy z konkurzni podstaty Cinily 1,75 mil. K¢,
vydaje 1,86 mil. K¢, k rozdé€leni nezistal zadny majetek.

Konkurzni fizeni bylo ukonceno 10. listopadu 2009. Trestni fizeni nadéle probiha.

XI. ROZPOCET FONDU V ROCE 2012
Rozpocet Fondu pocitd s pfijmy ve vysi 503,3 mil. K¢ a celkovymi vydaji ve vysi

503,3 mil. K& (z toho provozni vydaje 23,1 mil. K¢ resp. rezerva na budouci
ptipady 468,9 mil. K¢&).

Rozpocet Fondu byl Ministerstvem financi schvalen 29. prosince 2011.

XII. VYROK AUDITORA

Audit Gcetni zadvérky Fondu za rok 2011 provedla spolecnost BDO Audit, s.r.o. Auditor
vydal vyrok bez vyhrad.
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XIII. UCETNI ZAVERKA 2011

Pouzivané ucetni metody, obecné ucetni zasady a zplsoby ocenovani jsou v souladu se
zékonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi a s vyhlaskou Ministerstva financi ¢. 504/2002 Sb.,
kterou se stanovi obsah ucetni zavérky pro ucetni jednotky, u kterych hlavni ¢innosti neni
podnikani.

V roce 2011 Fond od statu nezadal ani neobdrzel finan¢ni vypomoc ¢i dotaci. Finan¢ni
klientim naposledy v roce 2008. Splatkovy plan navratné finanéni vypomoci schvaleny
Ministerstvem financi povazuje Fond z hlediska dneSnich znalosti o vyvoji v jednotlivych
kauzéach nadéle za redlny. V roce 2011 Fond uhradil dalsi splatku ve vysi 1 mil. K¢.
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Zprava nezavislého auditora
Spravni radé Garancniho fondu obchodniki s cennymi papiry

Provedli jsme audit pfilozené (cetni zavérky organizace Garanéni fond obchodnik( s cennymi
papiry, se sidlem Politickych véznl ép. 912, identifikacni ¢islo 267 15 287, ktera se sklada z
rozvahy k 31. 12. 2011, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011 a pfilohy
této Gcetni zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ti¢etnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za &etni zavérku

Garancni fond obchodniki s cennymi papiry je odpovédny za sestaveni cetni zavérky, ktera
podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi (i¢etnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor(i Ceské republiky. V souladu s
témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfimérenou jistotu, ze (cetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a
Udajich zvefejnénych v Gcetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnocenti rizik vyznamné nespravnosti Udajl uvedenych v (&etni zavérce zplisobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni
systém relevantni pro sestaveni (i¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Gcinnosti vnitiniho
kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
(cetnich metod, pfimérenosti Ucetnich odhadl provedenych vedenim a déle posouzeni celkové
prezentace (cetni zavérky.

Jsme pfesvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

BDO Audit 5. r. 0., Zeskd spolenost 5 ruZenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikeveho soudu Praha, oddil a vioika C. 7279, auditorské
oprawnéni Komory auditord CR £. 018) je Elenem BDO International Limited (spolegnasti s rudenim omezenym ve Velke Britanii) a je souéasti mezinarodni
sité nezavislych Elenskych firem BDO.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv organizace
Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry k 31. 12. 2011 a nakladu a vynost a vysledku

jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011, v souladu s éeskymi (cetnimi

predpisy.

V Praze dne 5. Fijna 2012

BDO Audit s. r. o., auditorske opravnéni ¢. 018
zastoupena partnery:

L2

Ing. Petr Slavicek
auditorské opravnéni ¢. 2076

BDO Audit s. r. 0., Eeska 5 rudenim ym (1€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vioZka C. 7279, auditorské
oprawnéni Komory auditort CR . 018 je Elenem BDO International Limited (spolegnosti s ruéenim omezenym ve Velké Britantl) a je scuasti mezinarodni
sitd nezavislych Elenskych firem BDO,
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