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1. UVODNi SLOVO PREDSEDY SPRAVNi RADY

V roce 2006 se fond stale potykal s historickymi problémy svého prekotného vzniku, kdy stat
zfidil fond bez jakékoli ekonomické a pravni rozvahy, pouze s cilem formalné vyhovét pfedpisu EU.

vvvvvv

problém( soustiedila na dvé zbyvajici otazky: Ziskani dat pro vypoCet nahrad a financovani vyplat.
Fond zaméfil svoji energii pfedevSim na jednani se statnimi organy o finanéni pomoci statu, které
probihalo s neoCekavanymi zvraty cely rok, aniz se zatim podafilo nové financovani ziskat. Ministerstvo
financi v8ak Usty svého tiskového mluvéiho verejné pfislibilo pomoc fondu do konce roku 2007. Jiz
Sestym rokem tak trva situace, kdy fond je od druhého dne své pravni existence pfedluzen a splfiuje
tedy standardni podminky prohlaSeni konkurzu, coZz je u zachranné instituce zfizené zakonem
ve vefejném zajmu zcela nepfijatelné.

Predpokladana vina Zalob klientd KTP skute¢né dorazila a na jednoho zaméstnance koncem
roku 2006 pfipadalo vice neZ tisic podanych zalob proti fondu, coz je velmi neZadouci rekord.

Vzhledem ke zméné Ucetnich predpist doporudil auditor rozpustit opravky vytvofené v roce
2005 (ve vySi pohledavek za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry) do vynosu, €imz
hospodarsky vysledek 2006 vykazal vysoky zisk. Tato operace, stejné tak jako pfedchozi vysoka ztrata
pfi vytvofeni opravek, neznamenaji Zadnou podstatnou zménu v ekonomice fondu. Nadéle plati,
Ze velké pohledavky za byvalymi obchodniky s cennymi papiry, na jejichz majetek byl prohlasen
konkurz, nelze vymoci a maji proto zanedbatelnou hodnotu.

Vzhledem k nedostatku prostfedkl po celou dobu existence fondu se nebezpeéné priblizila
pétiletd promi&eci Ihdta pro naroky klientd, ktefi na fond nepodali Zalobu, a to u nejstarsi kauzy Private
Investors a historicky druhého zkrachovalého obchodnika Bradley Rosenblatt & Co. Ve spolupraci
s Ministerstvem financi bylo na posledni chvili nalezeno nouzové feSeni a fond v poloviné roku 2007
naroky doplatil. Nejde vSak rozhodné o standardni postup, ktery by fesil dal$i zavazky fondu. Stat musi
zasadnim zpusobem sanovat zavazky vyplyvajici z chybného zaloZeni fondu, aby fond mohl koneéné
zacit fungovat v intencich Smérnice 97/9/EU.

V Praze, dne 9. fijna 2007
Ing. Petr Koblic
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2. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev: Garanéni fond obchodnikl s cennymi papiry

Pravni forma: Nestatni pravnick& osoba zabezpeCujici zaruéni systém
ICO: 26715287

Uginnost novely Zakona o cennych

papirech €. 362/2000 Sb., zfizujici Fond: 1.1.2001

Ziskani prvnich prostfedkd na provoz: 31.3.2002

Datum zapisu do obchodniho rejstfiku: 22.07.2002

3. PREDMET CINNOSTI:

v souladu s § 128 odst. 1 zakona Cislo 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu a svym statutem, Fond
zabezpeduje zarucni systém, ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznikim obchodnik( s cennymi papiry, ktefi
nejsou schopni pinit své zavazky vaéi svym zakaznikim. Fond neni statnim fondem. Na Fond se nevztahuiji
ustanoveni zakona o pojistovnictvi.

Ostatni skutecnosti:

Bankovni spojeni: Ceska spofitelna, Praha

Auditor; HZ Praha, s.r.o.

Pocet zaméstnanci Fondu: 4

Sidlo spole¢nosti: Praha 1, Politickych vézia ¢p. 912/ 10
Korespondencni adresa P.0.B. 787, Praha 1

Telefon 222 192 453

Fax 222192 495

E-mail: fond@gfo.cz

Webové stranky: www.gfo.cz

Statutarni organ: spravni rada jmenovana ministrem financi
pfedseda spravni rady: Ing. Petr Koblic

mistopfedseda spravni rady JUDr. Libor Némec

¢len spravni rady: Ing. Radek Urban

¢len spravni rady: Ing. Jakub Velikovsky (do 15.8.2006 )
¢len spravni rady: Ing. Jan Poulik

4. ZAKON UPRAVUJICi CINNOST FONDU:

Fond byl zfizen s uéinnosti k 1.1.2001 novelou z&kona o cennych papirech provedenou z&konem
¢.362/2000 Sb. Zakon vychazel ze smérnice Evropského parlamentu a Rady ES ze dne 3. bfezna 1997
o0 programech pro odSkodnéni investord (Smérnice 97/9/ES). Podle této smérnice musi kazdy ¢lensky stat EU
zabezpedit systém odSkodnéni pro zakazniky obchodnik(i s cennymi papiry. S G€innosti od 12.7.2002 byl zakon
0 cennych papirech novelizovan, a to zakonem ¢.308/2002 Sb.

0d 1.5. 2004 je v ucinnosti zakon o podnikani na kapitalovém trhu, ktery zruSil dosavadni Gpravu Fondu
v zakoné o cennych papirech a nové upravuje pravni postaveni Fondu, jeho prava a povinnosti.


http://www.gfo.cz/

5. STATUT GFOCP

Statut Fondu byl schvalen Ministerstvem financi dne 29.10.2001. Podle navrhu Spravni rady Fondu schvalil
ministr financi v roce 2003 novy text statutu. Statut Fondu je uloZen ve Sbirce listin vedené Méstskym soudem
v Praze.

6. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

Ke konci roku 2006 plsobilo v Ceské republice 46 obchodnikii s cennymi papiry, ztoho 13 bank. Dale
na kapitalovém trhu poskytovalo investiéni sluzby prostfednictvim pobocky 12 zahraniénich subjektl ze statl
Evropské Unie, z toho 10 bank).

Vyvoj poc¢tu obchodnikli s cennymi papiry
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7. PRISPEVKY OD OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY ZA ROK 2006

Systému pojisténi  zabezpeCovaného Fondem se povinné Ucastni vSichni obchodnici s cennymi  papiry,
s vyjimkou zahrani¢nich osob poskytujicich investicni sluzby v Ceské republice, které jsou u&astniky jiného
zaru€niho systému na zakladé jednotné licence.

V roce 2006 se placeni pfispévku do Fondu Fidilo ustanovenimi § 129 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu. Obchodnici s cennymi papiry nové platili ro€ni pfispévek ve vysi 2 % z objemu pfijatych
poplatki a provizi za poskytnuté investicni sluzby za posledni rok. Roéni vySe pfispévku €ini nejméné 10 000 K.
Prispévky za pfedchozi rok jsou splatné do 31.bfezna nasledujiciho roku.

Pfispévek do Fondu jsou rovnéz povinny platit investi¢ni spole¢nosti, které obhospodafuji majetek zékaznika
a popfipadé téZ vykonavaji ¢innost Uschovy a spravy cennych papird vydanych fondem kolektivniho investovani
nebo poskytuji investicni poradenstvi tykajici se investiéniho nastroje.

Dal$im zdrojem majetku Fondu jsou pokuty ulozené obchodnikiim s cennymi papiry podle zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, pokuty uloZené investiénim spoleénostem za porudeni ustanoveni tykajicich
se obhospodarovani majetku zakaznikd a vynosy z investovani penéznich prostfedku.



Celkova vySe pfispévkl za rok 2006 dosahla 96,6 mil. K& a zvySila se tak oproti pfedchozimu roku
0 59,4 mil. K& NarGst byl zapfi¢inén zejména zménou zpUsobu vypoctu pfispévku, ktery se poprvé stanovoval
zobjemu pfijatych poplatkd a provizi (narozdil od pfedchozich obdobi, kdy se odvozoval zvySe
obhospodarovaného zakaznického majetku).

K datu, kdy byla vypracovana UCetni zavérka, Fond obdrZzel ¢astku 95275 100,85 K&, dalsi pfispévky byly
zaslany az nasledné, v nékterych pfipadech na zakladé auditovanych hospodafskych vysledkd do$lo k doplatku

¢asti pfispévku €i naopak bylo poZzadano o vraceni pfeplatku.

V souladu se zakonem Fond uvefejiuje vySi pFispévku, které jednotlivi obchodnici zaplatili za pfislusny
kalendarni rok, na svych webovych strankach.

Prispévky od obchodnikl s cennymi papiry za rok 2006

OCP IC Uhrazeno (K¢)
1 | A&CE Global Finance, a.s. 26257530 2714 419,72
2| ABN AMRO Bank N.V. 47607921 94 863,00
3 | AFIN BROKERS, a:s. 25332961 6 489 000,00
4 | ATLANTA SAFE, ass. 45794952 14 350,64
5 | ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 26218062 2 562 460,00
6 | Atlantik-Kilcullen Asset Management, a.s. 63470411 289 633,00
7 | AXA InvestiCni spole¢nost 64579018 950 657,85
8 | BAWAG Bank CZ, a.s. 14893649 142 241,20
9 | BH Securities, a.s. 60192941 2149 714,00
10 | BODY INTERNATIONAL BROKERS a.s. 47116927 18 000,00
11 | BOHM & partner a.s. 25509721 220 636,19
12 | brokerjet Ceské spofitelny , a.s. 27088677 1710731,72
13 | Burzovni spole€nost pro kapitélovy trh, a.s. 47116072 10 000,00
14 | CAPITAL PARTNERS ass. 60281308 260 918,48
15 | Citibank a.s. 16190891 3615324,46
16 | Colosseum, a.s. 25133454 808 780,00
17 | Conseq Investment Management, a.s. 26442671 1987 251,00
18 | Credit Suisse Asset Management inv. spol., a.s. 60192445 409 573,76
19| CYRRUS, a.s. 63907020 2573 200,00
20 | Ceska spofitelna, a.s. 45244782 8218 940,00
21 | Ceskomoravska zaruéni a rozvojové banka, a.s. 44848943 21211,70
22 | Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. 00001350 15233 081,04
23 | CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB 63999463 5710 118,63
24 | eBanka, a.s. 00562246 10 000,00
25 | EFEKTA CONSULTING, ass. 60717068 83 861,25
26 | EPIC Securities 61858781 22 139,60
27 | FINANCE Zlin, a.s. 60732075 35 602,00
28 | FIO, burzovni spole€nost, a.s. 61858374 1652 651,00
29 | GARFIELD a.s. 47676710 149 505,00
30 | GAUDEA ass. 61250309 81100,43




31| GES INVEST, ass. 25051008 43 232,00
32 | Global Brokers, a.s. 61251208 473 560,62
33 | HVB Bank Czech Republic a.s. 64948242 3516 697,00
34 | ING Investment Management (C.R.), a.s. 25102869 2704 284,00
35 | J&T BANKA, a.s. 47115378 1498 505,89
36 | KEY INVESTMENTS, a.s. 25748611 264 059,31
37 | Komer¢ni banka, a.s. 45317054 7217 455,90
38 | Merx a.s. 60196297 79 560,00
39 | Patria Direct, a.s. 26455064 2855 572,00
40 | Patria Finance, a.s. 60197226 2701 936,00
41 | Pioneer Asset Management, a.s. 25684558 1598 174,00
42 | PPF Asset Management a.s. 25629123 3542 344,87
43 | PPF banka, a.s. 47116129 2087 374,00
44 | PROVENTUS Finance, a.s. 26774186 146 648,00
45 | Raiffeisenbank a.s. 49240901 1352 336,28
46 | RSJ Invest, a.s. 00884855 576 255,61
47 | SARF ass. 47673206 10 000,00
48 | Societe Generale Asset Management 60196769 1048 184,44
49 | Volksbank CZ, a.s. 25083325 329 682,06
50 | WEST BROKERS ass. 64832341 87 869,00
51 | WOOD & Company Financial Services, a.s. 26503808 6 832 247,00
52 | Zivnostenska banka, a.s. 00001368 1829 308,90
53 | CELKEM 96 595 252,55

Struktura prispévki od obchodnikli s cennymi papiry
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8. PRiJMY FONDU V NASLEDUJICIiCH LETECH

Na rozdil od minulych let, kdy se pfipravovaly zmény ve vypoctu pfispévkd, fond oCekava, Ze pfijmy
zlstanou na obdobné Urovni jako v roce 2006. Men$i zména mize byt zapfi¢inéna zménou struktury poplatk(
a provizi za investiéni sluzby poskytnuté obchodniky s cennymi papiry, které tvofi zaklad pro vypocet pfispévku
do Fondu. Ostatni pfijmy nebudou mit zasadni vliv na finanéni situaci Fondu.

9. CINNOST V ROCE 2006

a) Administrativni ¢innost

Administrativni ¢innost Fondu zajituji nadale &tyfi zaméstnanci. Ugetni sluzby, pravni sluzby, programovaci
prace a nékteré dalSi Cinnosti jsou zajiStovany externimi pracovniky.

Fond v roce 2006 zahajil vyplatu nahrad klientim spole¢nosti Forte Invest a Sati. Dale v nékolika tranSich
poukazal nahrady dal$im klientGm ostatnich byvalych obchodnikd s cennymi papiry.

V bieznu 2006, ihned po ucinnosti novely zékona, ktera opét umoznila finanéni pomoc statu, Fond pozadal
Ministerstvo financi CR o pomoc pfi feSeni své dlouhodobé nepfiznivé finanéni situace.

Nejvétsi zatéZ pro administrativu Fondu znamenalo velké mnoZstvi Zalob podanych na Fond klienty
spole¢nosti KTP Quantum z divodu nevyplaceni nahrady.

Fond ve svém zajmu i v zajmu klientl vedl spor v USA s obchodnikem s cennymi papiry A.B.Watley v kauze
Private Investors s cilem ziskat ndhradu Skody.

b) Konkurzni fizeni

Fond je pfedsedou Véfitelského vyboru Private Investors, Americas International Brokers, jedinym
zastupcem véfiteli Komerio a &lenem véfitelského vyboru KTP Quantum a Sati.

Fond velmi aktivné usiloval o vyménu spravce konkurzni podstaty Private Investors, a to zejména vzhledem
k vysokym nakladiim na vedeni konkurzu a neopravnénému éerpani finanénich prostfedki z konkurzni podstaty.

V pfipadé KTP Quantum Fond nadale vedl dva spory se spravcem konkurzni podstaty a to zejména kvdli
neposkytnuti  vyhovujicich podkladd umoZiujicich vyplatu nahrad klientdm tohoto byvalého obchodnika
S cennymi papiry.

c) Legislativa

Od 1.5.2004 je €innost fondu upravena ustanovenimi zakona ¢. 256/2004 o podnikani na kapitalovém trhu.
V roce 2006 byl zakon nékolikrat novelizovan. Zasadni zména se tyka zplsobu vypodtu pfispévku do Fondu;
nové jsou vymezeny nékteré postupy a pojmy. Nadale zistala oteviena otazka zpUsobu financovani existujicich
zavazk( Fondu. Fond nepovazuje za dokonalou ani tuto podobu zakona a proto se stfidavymi Uspéchy navrhuje
dalSi upravy zakona.

d) Soudni fizeni
K 31.12.2006 Fondu evidoval 4 385 Zalob podanych klienty spole¢nosti KTP Quantum a 12 Zalob podanych
klienty ostatnich spoleénosti. V roce 2006 byly vyneseny 3 pravomocné rozsudky, na jejichZ zakladé Fond vyplatil
Castku celkem 540 tis. K¢ s prislusenstvim.
Fond vedI nékolik sport a to:
- v pfipadé spoleCnosti Private Investors se spor tyka zejména vydani zakaznického majetku
a povinnosti spravce konkurzni podstaty pfedat Fondu podklady potfebné pro vyplatu ndhrad;
- v pfipadé spolecnosti KTP Quantum se spor rovnéz tyka pfedevsim vylouceni zakaznického majetku
z konkurzni podstaty, povinnosti spravce konkurzni podstaty pfedat Fondu podklady potiebné pro



vyplatu nahrad. Dale Fond podal inciden¢ni zalobu z divodu popfeni nepodminéné pohledavky Fondu
a Fond se pfipojil k Zalobé na byvalého spravce konkurzni podstaty o nahradu Skody. Bylo rovnéz
vedeno nékolik odvolacich fizeni.

- Ve Spojenych statech Fond vede spor proti obchodnikovi s cennymi papiry A.B. Watley o néhradu
Skody.

e) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty

Fond zvefejiiuje informace na webovych strankach, na kterych se Kklienti mohou zaregistrovat
k automatickému a okamzitému zasilani zprav. Zasadni informace Fond zvefejiiuje v Obchodnim véstniku. Dale
Fond odpovidal na dotazy a pfipominky klientd, které obdrzel elektronicky ¢i postou. Fond fesil i nékteré stiznosti
adresované statnim organdm.

Fond Uzce spolupracuje zejména s Ceskou narodni bankou a Ministerstvem financi CR, jehoZ ministr
jmenuje Cleny spravni rady.

V trestnim fizeni KTP Quantum a Private Investors je Fond spoleénym zmocnéncem poSkozenych,
spolupracuje jak se statnim zastupitelstvim tak i Policii CR.

f) Vyplaty nahrad klientim
V roce 2006 probéhly nasledujici vyplaty nahrad :

- od 23.3. do 5.5.2006 bylo 29 zakaznik(m spolecnosti Forte Invest vyplaceno 567 tis. K¢;

- od 15.5. do 14.7.2006 bylo 58 zakaznik(im spole¢nosti Sati vyplaceno 5 782 tis. K&

- od 10.7. do 10.8.2006 bylo 42 zakaznikim spoleénosti Sati, Profin CB, Finnex Praha a Private
Investors vyplaceno 3 278 tis. K¢;

- od 1.12. do 31.12.2006 bylo 188 klientim spoleénosti KTP Quantum, Bradley Rosenblat, Finnex
Praha, Profin CB, Sati a Private Investors vyplaceno 2 352 tis. K¢.

Mimo uvedené tranSe byla dale vyplacena ¢astka 630 tis. KC.
Celkem tak bylo v roce 2006 vyplaceno na nahradach 12,6 mil. K¢.

Pocet zadosti o nahradu z GFOCP
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10. KAUZY RESENE FONDEM
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a) Private Investors

Usili Fondu se soustfedilo do dvou oblasti - Fond se jednak snazil dosahnout odvolani spravkyné
konkurzni podstaty a souasné se snazil Uspésné pokracovat ve sporu v USA proti obchodnikovi s cennymi
papiry A.B.Watley.

Jelikoz Ceska narodni banka ziskala novelou zakona 8.3.2006 pravo navrhnout zprosténi z funkce
konkurzniho spravce, poZadal Fond banku o vyuZiti této pravomoci.

V kauze A.B. Watley Fond vyzval klienty k pfipojeni se k zalobé&, ¢ehoZ z nich vyuzilo vice neZ polovina
opravnénych osob. Probéhla fada jednani s pravnim zastupcem a Frond dodal poZzadované podklady ke sporu.
Poté byla podana Zaloba a zahajeno jednéni o0 mimosoudnim vyrovnani, jak je v USA obvyklé.

b) Bradley, Rosenblatt & Co.

Fond opakované zaslal ¢ast nahrady klientovi, ktery si ji v pfedchozich terminech nevyzvedl.

¢) KTP Quantum

Fond zpracovaval vinu vice nez Gty tisic Zalob, coz pfi poctu ¢ty zaméstnanci a jednom advokatovi
znamenalo velkou zatéz. Fond navic zahdjil digitalizaci celého archivu véetné Zalob, coZ zjednodusi praci pfi
pfipravé soudnich stani, odvolani a opakovanych vyplat. Vzhledem k mnoZstvi dotazd byl omezen telefonicky
styk s klienty KTP a vyfizovany pfedevsim pisemné a e-mailové dotazy, o kterych lze predpokladat, ze jsou

Vv

Ministerstvu financi, Senatu, Ceské narodni bance aj.

d) Finnex Praha

V roce 2006 nedoslo z pohledu Fondu k Zadnym vyznamnym udélostem, Fond pouze opakované zaslal
nahradu tém klientum, ktefi si ji v pfedchozich terminech nevyzvedii.

e) Profin CB

V roce 2006 nedoSlo z pohledu Fondu k Zadnym vyznamnym udalostem, Fond pouze opakované zaslal
nahradu tém klienttim, ktefi si ji v pfedchozich terminech nevyzvedii.

g) Komerio, brokersky dim Koneény
Konkurzni spravce pfipravuje koneénou zpravu, probihalo trestni fizeni s viastnikem Komeria.
h) Forte Invest
Dne 23.3.2006 byla zahajena vyplata néhrad. Jedna se o prvni pfipad, kdy Ize ztratu zakaznického

majetku nahradit z prostfedkd Fondu, protoze Slo o relativné malé ¢astky. Konkurz na spoleénost byl prohlasen
4.1.2001 a licenci obchodnika s cennymi papiry odejmula Komise pro cenné papiry o dva dny pozdgji.
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i) SATI

Dne 15.5.2006 byla zahdjena vyplata nahrad. V bieznu 2006 vyslovil soud souhlas s prodejem nékterych
pohledavek v nominaini hodnoté 120.797.168 K& mimo drazbu nejvysSi nabidce. Nejvyssi nabidkou byla ¢astka
350 tis. K¢. Déle probéhlo pomérné vydani zakaznického majetku. Dne 1.6.2006 probéhlo pfezkumné jednani
k pfezkoumani pfihlasenych pohledavek.

j) Americas International Brokers (AIB)

V zafi 2006 predloZil spravce konkurzni podstaty navrh na rozdéleni klientskych prostfedkd. Tento navrh
byl Zalobou osmi byvalych klient(i napaden a vyplaceni tak bylo odloZeno.

Na den 5.12.2006 byla svolana schize konkursnich véfitell, na které byl zvolen tficlenny véfitelsky vybor
za UCasti zastupce Fondu. Vyplatu nahrad klientim Fond pfedpoklada realizovat z pfispévki od obchodniki
za rok 2006 a to s ohledem na jejich vysi.

11. ROZPOCET FONDU V ROCE 2006

Schvaleni rozpottu na rok 2006 od Ministerstva financi CR obdrzel fond 2.&ervence 2007. Rozpodet
poCita s pfijmy ve vysi 153,4 mil. K¢ a celkovymi vydaji ve vysi 149,56 mil. K¢ (z toho provozni vydaje
38,3 mil. K&). Fondu nebyla v roce 2006 poskytnuta statem zadna navratna finan¢ni vypomoc.

12. UCGETNI ZAVERKA 2006

Pouzivané ucetni metody, obecné ucetni zasady a zpusoby ocefiovani jsou v souladu se zakonem
€. 563/1991 Sb., o UCetnictvi a s vyhlaskou Ministerstva financi CR €. 504/2002 Sb., kterou se stanovi obsah
ucetni zavérky pro nevydélecné organizace.

Splatkovy plan navratné finanéni vypomoci schvaleny Ministerstvem financi CR povazuje Fond
z hlediska dnesnich znalosti o vyvoji v jednotlivych kauzéch nadéle za reélny.

V (€etnim obdobi doSlo ke zméné Ucetnich predpisti a na zakladé doporuceni auditora pfijala spravni
rada rozhodnuti o pohledavkach k obchodnikim s cennymi papiry v konkurzu. Doposud vytvofené opravné
polozky k pohledavkam za obchodniky s cennymi papiry v konkurzu byly rozpustény do vynosu a nové opravné
polozky nejsou tvofeny. Jsou tak evidovany pohledavky ve vysi 2,308 mid. a hospodarsky vysledek za rok 2006
vykazal vysoky zisk. Tato operace, stejné tak jako vysoka ztrata pfi vytvofeni opravek v roce 2005, neznamenaji
Zadnou podstatnou zménu pro ekonomickou situaci Fondu. Nadale plati, ze velké pohledavky za byvalymi
obchodniky s cennymi papiry nelze vymoci a maji proto zanedbatelnou hodnotu.

Skute€né hodnoty pohledavek v pfipadé dosud neukonCenych konkursi byly ocenény
na 1,- KE Vtéto souvislosti ma fond k dispozici v pfipadé dosud neukonéenych konkursi mimo jiné soupis
konkursni podstaty a do konkursu pfihladenych pohledavek.

K odpisu pohledavek dochazi na zakladé rozhodnuti spravni rady GF u pohledavek za témi Upadci,
kde jiz doSlo k ukonceni konkurzniho fizeni.
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Pohledavky po Ihité splatnosti

Vye pohledavky Ocenéni
: Prohlaseni Vznik pohledavky
Upadce konkursu | pohledavky k 31.12.2006 k31122006 | Honkurs
(KQ) .
(KE)
Private Investors | 4 6 2001 14.6.2002 363.666.193,00 1 probiha
Bradley, 0
Rosenblatt&Co 13.8.2001 15.10.2002 1.150.447,90 1,- probiha
KTP Quantum 22.3.2002 15.10.2002 1.838.326.660,80 1,- probiha
Komerio 15.7.2002 1.1.2004 3.506.836,00 1,- probiha
Sati 16.2.2005 27.4.2005 20.089.981,37 1,- probiha
AlB 25.10.2006 | 25.10.2006 81.268.787,15 1,- probiha
Celkem 2 308 008 906,22 6,-
Zavazky po lhaté splatnosti
Upadce Vy8e zavazku Splaceno Zlstatek k 31.12.2006
[vKE/ v 2002-06 / v K&/ [vKE/
Private Investors, a.s. 355 658 452,46 212 246 458,31 143 411 994,15
Bradley, Rosenblatt &. Co., a.s. 961 522,59 560 924,90 400 597,69
KTP Quantum, a.s. 1401 650 257,28 297 147 609,01 1104 502 648,27
Profin CB, s.r.0. 11 295 000,00 6 813 700,00 4 481 300,00
Komerio, brokersky diim Koneény 1874 418,60 1124 651,30 749 767,30
a.s.
Finnex Praha, a.s. 861 696,60 850 519,03 11177,57
Forte Invest 1193 266,46 567 035,50 626 230,96
Sati a.s. 20 076 570,15 9570 596,38 10 505 973,77
AlB 38 717 421,70 0,00 38 717 421,70
Celkem 1 832 288 605,84 528 881 494,43 1303 407 111,41
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Vykaz zisku a ztraty ( v tis. K¢ )

k 31.12.2006
celkem
Uroky a kursové rozdily 12421
Ostatni vynosy 85509
Zuctovani opravnych polozek 2233 503
Ustova tfida 6 celkem 2331439
Spotfeba materialu a energie 197
Sluzby celkem 9339
Osobni naklady celkem 3959
Ostatni néklady celkem 48 852
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 97
Poskytnuté pfispévky celkem 896
Ugtova tfida 5 celkem 63 340
Hospodarsky vysledek 2268 099
Rozvaha k 31.12.2006
(vtis. KE)
Stav k Stav k
1.1.2006 31.12.2006
Aktiva

Dlouhodoby majetek 119 318

z toho:
Dlouhodoby hmotny majetek 679 975
opravky -560 -657
finanéni investice 0 0
Kratkodoby majetek 742760 2718 840

z toho:
zasoby 0 0
pohledavky -poskytnuté zalohy 400 211
pohledavky -k Gipadcum 2290 987 2 403 262
Opravna polozka k pohledavkam -2 233 503 0
pohledavky - jiné 88 71
bankovni Uéty, ceniny, penize 684 706 314749
majetkové cenné papiry 0 0
Jina aktiva 82 547
Aktiva celkem 742 879 2719158
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Pasiva

Vlastni zdroje -1 678 732 664 491
z toho:

fondy 133 737 208 861
Vysledek hospodareni -1 812 469 2268 099
Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata min. let 0 -1

812 469

Cizi zdroje 2421 611 2 054 667
z toho:

rezervy zakonné 0 0
dlouhodobé z&vazky 1137 600 750 400
kratkodobé zavazky - zavazky v(¢i zakaznikim OCP 1282194 1303 412
kratkodobé zavazky ostatni 1815 855
bankovni vypomoci a pUjcky 0 0
Kurzové rozdily pasivni 2 0
Pasiva celkem 742 879 2719158

13. VYROK AUDITORA

Audit U¢etni zavérky Fondu za rok 2006 provedla spole¢nost HZ Praha.

Auditor vydal vyrok bez vyhrad — viz pfiloha
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Praha, spol. s . 0.
auditorské, dafové a poradenské sluzby PK'

¢ien Pannell Kerr Forster International INTERNATIONAL

Vyrok aunditora

Podle naseho ndzoru udetni zavérka poddava vérny a poctivy obraz akiiv, pasiv a financni
situace spolecnosti Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry k 31.12.2006 a ndkladi,
vynosii a vysledku jejiho hospodareni za rok 2006 v souladu s Ceskymi icemimi Dpredpisy.

Aniz bychom vyjadFovali vyrok s vyhradou upozorinijeme na skutecnost, Ze v roce 2006 uletni
Jednotka zménila metodu oceriovani pohledavek na zdkladé doporuceni auditora opirajictho
se o stanoviska Vyboru pro verejny sektor a Vyboru pro auditorské standardy publikovaném
v dasopise Auditor 5/2007.

Opravné polo?ky k pohleddvkdm nejsou ddle tvofeny a ty, které byly vytvoFeny v predchozich
letech byly rozpustény do vynosii.

Viiv této zmeény ve vysi 2 233 503 tis. K¢ je zachycen na ¥.50 Rozvahy a F. 25 Vykazu 2iskn a
ztraty. V disledku této zmény doslo jednak k ndristu krdtkodobého financniho majetku o
vyiSe uvedenou Castku a jednak ke zvySeni vynosi o tutéf astku. Tim byl doctlen vérny obraz
ticetmictvi GFOCP.

K dosazeni pravdivého obrazu je ocenéni pohleddvek za obchodniky s cennymi papiry v
konkurzu, tj. snifeni jejich hodnoty na hodnotu, kerou je moino v budoucnu ocekdvat
provedeno v pFiloze tcetni zavérky.. Tato skutecnost je popsana v bodech 7d) a 11) prilohy k
#cetni zavérce za rok 2006.

V' Praze dne 31. srpna 2007

fact el (U7

ing. Hana Viadykovd raha, spol. s r.0.
osvédceni ¢ 1595 o zdpisu ¢&len PKF International
do seznamu auditori Kodariska 1441/46

100 10 Praha 10

osvédceni ¢ 031 o zdpisu
do seznamu auditorskych spolecnosti

3 ©
< AUDITOR *
T

&

.

EZ Pl:aha‘, spol.sr.o. Spis. zn. C 15308 tel.: +420-251 035 500 1E0: 170 49 644
odanska 46 zapsana u Mést. soudu v Praze fax: +420-220 611 920 DIC: CZ170 49 644

100 10 P g.u
raha 10 €.0.: 712849-011/0100, KB Praha 10
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